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1.1. ВИДИ ТА ОПЕРАЦІЇ КОМЕРЦІЙНИХ БАНКІВ 

Сучасний комерційний банк — це автономне, економічно самостійне, незалежне 
комерційне підприємство, яке функціонує за умов державного контролю за його 
діяльністю з боку органів банківського нагляду. 

За формою власності комерційні банки можуть бути: 

• унітарними, тобто заснованими на принципах єдиновладдя; 

• з колективною формою власності. 

Унітарні банки мають єдиного власника в особі держави чи приватної особи. В 
Україні функціонують два унітарні комерційні банки з державною формою 
власності: Укрощадбанк та Укрексімбанк. Статутні фонди цих банків 
створюються за рахунок бюджетних  

коштів. Решта вітчизняних комерційних банків — це банки з ко-лективною 
формою власності. Приватними вони не можуть бути, оскільки частка кожного із 
засновників законодавчо обмежена 35% статутного фонду банку. Отже, кількість 
засновників не може бути меншою трьох юридичних чи фізичних осіб. 

Залежно від організаційної форми діяльності банки з колективною формою 
власності поділяються на акціонерні товариства відкритого і закритого типу 
(акціонерні банки) та товариства з обмеженою відповідальністю (пайові банки). 

Акціонерні банки формують свій капітал за рахунок об’єднання індивідуальних 
капіталів засновників шляхом випуску і розміщення акцій банку. Власником 
капіталу є акціонерне товариство, тобто банк. Акціонери не мають права 
вимагати від банку повернення своїх внесків. Саме тому акціонерні банки 
вважаються більш стійкими і надійними. 

Пайові банки формують свій капітал за рахунок внесків грошових коштів (паїв) у 
статутний фонд. При цьому за кожним з учасників зберігається право власності 
на його частку капіталу, тобто банк не є власником капіталу. Пайові комерційні 
банки організовуються на принципах товариств з обмеженою відповідальністю, 
в яких відповідальність кожного учасника обмежена розміром його внеску в 
капітал банку.  

Відповідно до величини статутного капіталу, капіталу банку та величини активів 
розрізняють банки малі, середні та великі. На банківському ринку України 
більшість банків малі та середні зі статутним капіталом до 5 млн євро. До 
десятки великих банків зі статутним капіталом понад 5 млн євро належать 
Промінвестбанк, АКБ «Україна», Укрсоцбанк, Укрексімбанк, Приватбанк, 
«Аваль», ПУМБ (Перший український міжнародний банк), Укрощадбанк. На ці 
банки припадає понад 70% загального капіталу банківської системи України, що 
свідчить про високий рівень концентрації банківсь- 

кого капіталу. Банки, які входять до розряду великих, — це пе- 



редусім комерційні банки, створені на базі трансформованих від- 

ділень колишніх державних спеціалізованих банків: Промбудбан- 

ку, Агропромбанку, Житлосоцбанку, Ощадбанку, Зовнішеконом-бан¬ку 
колишнього СРСР. Ці ж банки є представниками багатофілійних банків. 

Залежно від наявності філій розрізняють комерційні банки багатофілійні, 
малофілійні, безфілійні.  

Найширшу мережу філій має Укрощадбанк (близько 15000 філій), який має свої 
відділення в усіх адміністративних районах країни. До багатофілійних належать 
АКБ «Україна» — понад 500 філій, «Аваль» — понад 200, Укрсоцбанк — понад 
100. Більшість же вітчизняних банків є мало- і безфілійними. 

За секторами ринку, на яких функціонують банківські установи, всі банки можна 
поділити на: 

— міжнародні, що створюються за участі іноземного капіталу і можуть мати свої 
філії за кордоном, 

— міжрегіональні, які мають розгалужену мережу своїх філій та відділень по 
території країни, 

— регіональні, що обслуговують, як правило, клієнтів одного регіону (міста, 
району, області). 

Більшість комерційних банків, що функціонують на банківському ринку України, 
є регіональними. Причому значна частина таких банків сконцентрована в Києві 
та Київській області, а також у містах, які традиційно вважаються індустріально 
розвиненими (Дніпропетровськ, Харків, Донецьк).  

Залежно від діапазону операцій, що їх виконують комерційні банки, розрізняють: 

— універсальні банки, які виконують широкий спектр операцій та надають 
різноманітні послуги своїм клієнтам, 

— спеціалізовані банки, що у своїй діяльності орієнтуються на: 

а) обслуговування певної категорії клієнтів — банки з клієнтською 
спеціалізацією;  

б) обслуговування переважно юридичних та фізичних осіб у межах певної галузі 
— банки з галузевою спеціалізацією; 

в) надання невеликого кола послуг для більшості своїх клієнтів — банки із 
функціональною спеціалізацією. 

Найяскравіше виражена функціональна спеціалізація, оскільки вона принципово 
впливає на характер діяльності банку, визначає особливості формування 
активів і пасивів, побудову балансу банку, а також специфіку роботи з 
клієнтурою. 

За функціональною спеціалізацією розрізняють банки інвестиційні, інноваційні, 
ощадні, іпотечні, облікові, депозитні. Інвестиційні та інноваційні банки 
акумулюють тимчасово вільні грошові кошти на тривалі строки (в тому числі 
шляхом облігаційних позик) і надають довгострокові кредити. Ощадні банки 
спеціалізуються на кредитуванні населення за рахунок залучення невеликих за 



розмірами строкових депозитів. Іпотечні банки здійснюють кредитні операції на 
тривалий строк, здебільшого під заставу нерухомості. Значна частка їхніх 
пасивів формується за рахунок власного капіталу і капіталу, мо-білізованого 
шляхом випуску іпотечних облігацій. Облікові і депозитні банки історично 
спеціалізуються на здійсненні короткострокових депозитних і кредитних 
операцій. Тому в них серед активних операцій переважають кредитні та облікові 
операції з комерційними векселями, а серед пасивних — операції із залучення 
тимчасово вільних грошових коштів у депозити до запитання.  

В Україні яскравим представником банку з вираженою функці- 

ональною спеціалізацією є Укрощадбанк, в пасиві якого близько 90% — це 
кошти фізичних осіб, а основна спеціалізація активних операцій — споживче 
кредитування. 

Ступінь спеціалізації галузевих банків значною мірою залежить від сфери їхньої 
діяльності, а також від особливостей господарської діяльності галузевої 
клієнтури, що можуть бути пов’язані із сезонними чи іншими коливаннями 
виробничого процесу. Все це впливає на специфіку формування активів і 
пасивів банків. В Україні налічується близько 20 банків із галузевою 
спеціалізацією, серед яких «Легбанк», «Енергобанк», «Автозазбанк», 
«Донвуглекомбанк», «Меблебанк», «Укрнафтогазбанк» та ін. 

Ще більший ступінь деталізації, диференційованості видів банків зумовлений 
їхньою спеціалізацією на обслуговуванні конкретного типу клієнтури. Так, для 
зарубіжної банківської справи характерно, що біржові банки обслуговують 
виключно операції біржових структур, страхові — страхових інститутів, а 
кооперативні банки здійснюють кредитно-розрахункове обслуговування 
кооперації. Саме  

тому банки з клієнтською спеціалізацією називають «кишеньковими», тобто 
створеними для фінансового обслуговування певної фірми. Учасниками 
кооперативних банків є кооперативи. Особливість пасивних операцій цих банків 
полягає у створенні поряд з традиційними резервних фондів спеціального 
призначення. Серед активних операцій характерними є операції з надання 
кредитів під заставу фінансових і матеріальних цінностей.  

На вітчизняному банківському ринку до банків з клієнтською спеціалізацією 
належать «Правексбанк», «Олбанк», «Альянс». 

Усі комерційні банки незалежно від форми власності, величини капіталу та 
спеціалізації виконують операції із залучення тимчасово вільних грошових 
коштів у депозити (депозитні операції); операції, пов’язані із розрахунково-
касовим обслуговуванням клієнтури (розрахункові та касові операції) й операції 
з кредитного обслуговування клієнтів (кредитні операції). Звичайно, коло 
операцій, що їх виконують банки, може бути значно ширшим, але саме ці 
операції є обов’язковими, і тому їх називають базовими операціями комерційних 
банків. Усі банківські операції відображаються окремими статтями в балансі 
комерційного банку. Залежно від того, в якій частині балансу вони 
обліковуються, їх прийнято поділяти на пасивні й активні. 



Пасивні операції — це операції з мобілізації ресурсів комерційного банку. За 
видом банківських ресурсів розрізняють пасивні операції з формування власних, 
залучених та позичених ресурсів.  

Операції з формування власних ресурсів включають: 

• операції з формування статутного фонду банку; 

• операції з формування резервного фонду банку; 

• операції з формування страхових фондів банку; 

• операції з формування інших фондів банку спеціального призначення, які 
створюються за рахунок прибутку банку і використовуються відповідно до 
рішення, прийнятого вищою управлінською ланкою комерційного банку; 

• операції, пов’язані з формуванням і розподілом банківського прибутку. 

Операції з формування залучених ресурсів називають пасивними депозитними 
операціями. Вони відображають процес залучення й обліку в банківському 
балансі тимчасово вільних коштів юридичних і фізичних осіб, банків, які 
зберігаються на різноманітних рахунках (строкових і до запитання). 
Вкладниками можуть бути як юридичні та фізичні особи, що постійно 
обслуговуються в даному банку (клієнти банку), так і юридичні і фізичні особи, 
що не належать до постійних клієнтів цього банку, а обслуговуються в іншому 
банку. 

У банківській практиці України передбачена можливість вибору банку для 
постійного обслуговування і для проведення окремих депозитних операцій на 
вигідних умовах в інших банках. З цією метою банки відкривають рахунки до 
запитання (поточні, бюджетні, депозитні) та на строк (депозитні). Наявність 
залишку грошових коштів на цих рахунках дає можливість банку, що обслуговує 
власників рахунків, використовувати ці залишки як ресурси для здійснення 
активних операцій з метою отримання доходу. Пасивні депозитні операції 
включають можливість користування тимчасово вільними гро¬шовими коштами 
інших банків, які зберігаються на кореспондентських рахунках (кошти до 
запитання) та строкових депозитах (кошти на строк). 

Отже, пасивні депозитні операції можна класифікувати: 

за категорією вкладника: 

• операції із залучення тимчасово вільних коштів юридичних осіб на поточні, 
бюджетні, депозитні рахунки; 

• операції із залучення тимчасово вільних коштів фізичних осіб на поточні, 
депозитні рахунки; 

• операції із залучення тимчасово вільних коштів банків-корес¬пондентів на 
кореспондентські та депозитні рахунки; 

за строком: 

• операції із залучення тимчасово вільних коштів на рахунки до запитання 
(поточні, бюджетні, кореспондентські) з метою подальшого використання для 
проведення поточних розра-хунків; 



• операції із залучення тимчасово вільних коштів на строкові депозитні рахунки 
для зберігання протягом обумовленого договором періоду. 

Крім мобілізації власних та залучених ресурсів, комерційні банки можуть 
використовувати можливості міжбанківського ринку капіталів, а також залучати 
кошти інвесторів шляхом емісії та розміщення власних незабезпечених 
боргових зобов’язань. Мобілізовані у такий спосіб ресурси являють собою 
позичені ресурси банку. Ця частина банківського капіталу є найоперативнішою 
щодо залучення. Позичені ресурси комерційного банку мобілізуються шляхом 
здійснення пасивних кредитних та пасивних інвестиційних операцій.  

Пасивні кредитні операції — це операції комерційного банку, пов’язані з 
отриманням кредитів на міжбанківському ринку (в інших комерційних банків та в 
НБУ). Комерційні банки в Україні можуть отримувати кредит в інших банків на 
визначених договорами умовах строком від одного дня (кредити овернайт) до 
декількох місяців. Крім власне міжбанківських кредитів, комерційні банки можуть 
звертатись за кредитом до кредитора в останній інстанції — Національного 
банку України, який надає ломбардні кредити (під заставу державних цінних 
паперів) та продає кредити через кредитні аукціони. 

Пасивні інвестиційні операції — це операції комерційного банку, пов’язані з 
випуском і розміщенням власних незабезпечених боргових зобов’язань. Банки 
можуть емітувати облігації, які поповнюють банківський капітал коштами 
інвесторів на строк обігу цих цінних паперів.  

Мобілізовані шляхом здійснення пасивних операцій грошові кошти засновників 
банку, вкладників, кредиторів та інвесторів комерційні банки розміщують по 
різних напрямках через проведення активних операцій. 

Активні операції — це операції з розміщення мобілізованих комерційним банком 
ресурсів у депозити, кредити, інвестиції, основні фонди і товарно-матеріальні 
цінності. Отже, до активних операцій банків належать: 

• операції з вкладення банківських ресурсів у грошові кошти в готівковій і 
безготівковій формі з метою підтримання ліквідності банку; 

• розрахункові операції, пов’язані з платежами клієнтів; 

• касові операції з приймання і видавання готівки; 

• кредитні операції, пов’язані з наданням кредитів різних форм і видів 
юридичним, фізичним особам, банкам; 

• інвестиційні операції з вкладення банківських ресурсів у цінні папери (акції, 
державні та корпоративні облігації) на тривалий строк; 

Таблиця 1.1 

АКТИВНІ Й ПАСИВНІ ОПЕРАЦІЇ КОМЕРЦІЙНОГО БАНКУ 

АКТИВ ПАСИВ 

Грошові активи Кошти на кореспондентському рахунку в НБУ 

Кошти в касі 

Кошти на кореспондентських рахунках в інших банках (на рахунках НОСТРО) 



Депозити, розміщені в інших банках Статутний фонд 

Резервний фонд 

Страховий фонд 

Фонди економічного стимулювання 

Інші фонди спеціального призначення 

Нерозподілений прибуток Власні ресурси 

Кредитний портфель Усі кредити, видані юридичним особам у національній та 
іноземній валюті (в тому числі прострочені і пролонговані) 

Всі кредити, видані фізичним особам (у тому числі прострочені і пролонговані) 

Міжбанківські кредити видані (у тому числі прострочені і пролонговані) Кошти 
вкладників (юридичних та фізичних осіб) на рахунках до запитання (поточних, 
бюджетних, депозитних) 

Кошти банків-кореспондентів на кореспондентських рахунках, відкритих у 
даному банку (на рахунках ЛОРО) 

Кошти вкладників (юридичних та фізичних осіб) на строкових депозитних 
рахунках 

Депозити, залучені від інших банків Залучені ресурси 

Інвестиційний порт-фель Вкладення в державні цінні па-пери 

Вкладення в корпоративні цінні папери 

Вкладення в статутні фонди під-приємств та організацій Кредити, отримані в 
інших комерцій-них банків 

Кредити, отримані в НБУ 

Боргові цінні папери банку Позичені ресурси 

Матеріальні  

ак-тиви Основні фонди 

Товарно-матеріальні цінності  

• фондові операції з купівлі-продажу цінних паперів;  

• валютні операції з купівлі-продажу іноземної валюти на внутрішньому і 
міжнародному валютних ринках; 

• депозитні операції з розміщення тимчасово вільних ресурсів банку в депозити 
в НБУ та інших комерційних банках; 

• операції з купівлі-продажу банківських коштовних металів на внутрішньому і 
міжнародному валютних ринках. 

Активні операції комерційні банки здійснюють у межах реально наявних 
ресурсів, тобто у межах залишку грошових коштів на кореспондентському 
рахунку в НБУ. 

1.2. ПОРЯДОК РЕЄСТРАЦІЇ КОМЕРЦІЙНОГО БАНКУ 



Комерційні банки в Україні створюються на акціонерних та пайових засадах з 
дозволу Національного банку України. Вони мають бути зареєстровані в 
Республіканській книзі реєстрації банків, валютних бірж та інших фінансово-
кредитних установ. Відповідно до ст. 2 Закону України «Про банки і банківську 
діяльність» суб’єкти підприємницької діяльності без їх реєстрації в НБУ не 
мають права використовувати у своїх назвах термін «банк» та похідні від нього 
словосполучення. 

Засновниками комерційного банку можуть бути вітчизняні та іноземні юридичні і 
фізичні особи за винятком Рад народних депутатів та їхніх виконавчих органів, 
політичних та профспілкових  

організацій, спілок, партій, громадських фондів, а також окремих категорій 
громадян. Відповідно до ст. 2 Закону України «Про підприємництво» у створенні 
банку не можуть брати участь військовослужбовці та посадові особи органів 
суду, прокуратури, держбезпеки, внутрішніх справ, держарбітражу, 
держнотаріату, а також поса¬дові особи органів державної влади та управління. 

Статутний фонд комерційного банку згідно зі ст. 24 Закону України «Про банки і 
банківську діяльність» та положенням Національного банку України (НБУ) «Про 
порядок створення і реєстрації комерційних банків» формується тільки за 
рахунок власних коштів засновників у грошовій формі. Забороняється 
використання для формування статутного фонду бюджетних коштів та коштів, 
отриманих у кредит. Внески засновників банку до статутного фонду робляться 
тільки в національній валюті. Внески іноземних засновників конвертуються у 
національну валюту України за офіційним курсом НБУ на дату підписання 
установчого договору. 

Розмір статутного фонду визначається засновниками банку, але не може бути 
меншим за нормативні вимоги Національного банку України. Згідно з 
інструкцією НБУ «Про порядок створення і реєстрації комерційних банків» з 1 
січня 1998 р. мінімальний рівень статутного фонду комерційного банку, 
створеного з участю національного капіталу, повинен відповідати сумі, 
еквівалентній 1 млн євро. Якщо банк створюється з участю іноземного капіталу, 
частка якого не перевищує 50% статутного фонду, то величина останнього не 
може бути нижчою за суму, еквівалентну 5 млн євро. У випадку,  

коли частка іноземного капіталу становить 50% і більше, мінімальний статутний 
фонд має бути не меншим за суму, еквівалентну 10 млн євро. 

Для формування статутного фонду в регіональному управлінні НБУ за місцем 
створення комерційного банку відкривається поточний рахунок, на який кожен 
засновник вкладає визначену установчими документами частку статутного 
фонду. Підставою для відкриття такого рахунку є: 

• заява на відкриття рахунку за підписом одного із засновників, якому 
загальними зборами доручено оформлення документів з організації товариства; 

• копія нотаріально засвідченого установчого договору. 

Кошти на поточний рахунок, відкритий для формування статутного фонду, 
юридичні особи можуть вкладати тільки шляхом переказування їх з поточних 
рахунків. Фізичні особи власну частку в статутному фонді формують як шляхом 



безготівкових перерахувань зі своїх поточних та депозитних рахунків до 
запитання, так і безпосередньо готівкою. 

До моменту подання в НБУ необхідного для реєстрації пакета документів на 
цьому рахунку має бути зібрана сума коштів, указана в установчому договорі, 
але не нижча від рівня мінімальних вимог НБУ до статутних фондів комерційних 
банків. 

Для реєстрації орган управління банку у двотижневий строк після аудиторської 
перевірки фінансового стану засновників подає до регіонального управління 
НБУ за місцем створення банку такі документи: 

1) заява про реєстрацію банку; 

2) установчий договір; 

3) статут банку; 

4) протокол установчих зборів; 

5) економічне обгрунтування та мета створення банку; 

6) висновок аудиторської організації; 

7) бухгалтерська та фінансова звітність засновників; 

8) відомості про наявність професійно придатних перших керівних осіб банку; 

9) копія платіжного документа про внесення плати за реєстрацію; 

10) копія звіту про проведення відкритої підписки на акції; 

11) документ, що підтверджує наявність приміщення; 

12) установчі документи акціонерів (учасників) банку. 

Заява про реєстрацію банку подається за підписом особи, уповноваженої 
установчими зборами (зборами учасників) укладати угоди і здійснювати інші дії 
від імені засновників.  

Установчий договір має містити інформацію про вид товариства та мету його 
діяльності; про склад засновників і особу, уповноважену підписувати документи і 
здійснювати інші дії від їхнього імені; про розмір, порядок і термін формування 
статутного фонду; про порядок розподілу прибутку та покриття збитків банку. 
Крім того, цей документ має передбачати відповідальність сторін за взяті на 
себе зобов’язання і порядок вирішення спо- 

рів, що між ними виникають, а також порядок внесення змін  

до установчих документів і порядок реорганізації та ліквідації банку. 

Установчий договір підписується засновниками банку. При цьому, якщо 
засновником є юридична особа, то підпис керівника — суб’єкта господарювання 
засвідчується печаткою. Підпис фізичної особи — засновника банку 
засвідчується нотаріально. 

Статут банку має відповідати вимогам Законів України «Про банки і банківську 
діяльність», «Про господарські товариства». У ньому визначаються: 

• повна та скорочена назви банку, його місцезнаходження; 



• положення про те, що банк є юридичною особою, набуває цей статус з 
моменту реєстрації в НБУ, виконує вимоги нормативних актів НБУ, користується 
єдиними правилами бухгалтерського обліку в банках на базі комплексної 
автоматизації і комп’ютеризації, подає в НБУ звітність та іншу інформацію в 
установлених ним формах, обсягах та у визначені строки; 

• відомості про засновників банку та їхню частку в статутному фонді банку; 

• положення про органи управління банком, їх структуру, порядок утворення, 
повноваження та порядок прийняття рішень; 

• розмір, порядок та термін формування статутного фонду банку, порядок його 
збільшення чи зменшення; 

• розмір і порядок утворення резервного і страхового фондів банку; 

• перелік і порядок утворення інших фондів банку; 

• перелік операцій, що здійснюються банком на підставі ліцензії НБУ; 

• порядок розподілу прибутків і покриття збитків; 

• положення про внутрішній та зовнішній аудит; 

• положення про органи контролю за діяльністю банку та порядок їх діяльності; 

• порядок внесення змін і доповнень до статуту; 

• порядок реорганізації та ліквідації банку. 

Статут комерційного банку може містити й інші положення, які не суперечать 
чинному законодавству України. Статут підписується уповноваженою особою і 
затверджується установчими зборами (збо¬рами учасників). 

Протокол установчих зборів має містити рішення про створення банку, 
ухвалення статуту, обрання членів органів управління банку та органів 
контролю, призначення голови правління, головного бухгалтера та особи, 
уповноваженої від імені засновників відповідати за реєстрацію банку. Протокол 
підписується головою та секретарем зборів. 

Економічне обгрунтування та мета створення банку являють собою бізнес-план 
на перший рік діяльності і включають розрахунковий баланс, розрахунок 
доходів, витрат та прибутку на кінець першого року діяльності. 

Висновок аудиторської організації включає дані про фінансовий стан та 
платоспроможність засновників; наявність у них вільних власних коштів у 
розмірі, який забезпечував би виконання їхніх зобов’язань щодо формування 
статутного фонду банку; достовірність балансових даних бухгалтерської та 
фінансової звітності, наданої на дату перед здійсненням внеску до статутного 
фонду банку, стосовно тих засновників, частка котрих не менше 5% 
оголошеного статутного фонду банку. Перевірку фінансового стану і 
платоспроможності засновників комерційного банку можуть здійснювати як 
аудиторські організації, так і окремі аудитори, але за умови наявності ліцензії 
Аудиторської палати України. Достовірність висновків про фінансовий стан 
засновників, частка яких становить не менше 5% оголошеного статутного 
фонду, перевіряється підрозділами НБУ. 



Бухгалтерська і фінансова звітність подається всіма засновниками — 
юридичними особами незалежно від розміру їх участі у статутному фонді банку 
станом на перше число місяця, в якому здійснюється внесок до цього фонду. 

Фізичні особи подають довідки Державної податкової інспекції про наявність 
доходів, достатніх для внесення коштів відповідно до установчих документів, 
якщо їх розмір перевищує 100 неоподатковуваних мінімальних заробітних плат 
(яка діє на день сплати внеску). 

Відомості про перших керівних осіб (голову правління та головного бухгалтера) 
подаються у вигляді: 

• витягу з трудової книжки, який засвідчується в установлено- 

му порядку регіональним управлінням НБУ за місцезнаходженням банку; 

• нотаріально засвідченої копії диплома про вищу освіту;  

• трьох рекомендацій осіб, які працюють у банківській системі і кандидатури яких 
погоджено з НБУ і його регіональним управлінням. Одна з рекомендацій 
обов’язково має бути з попереднього місця роботи особи, що висувається на 
керівну посаду в новостворюваному банку; 

• інформації регіонального управління НБУ, яке здійснює нагляд за діяльністю 
банківських установ, у яких працювали зазначені особи, щодо відсутності в їхній 
роботі зловживань та порушень чинного законодавства та нормативних актів 
НБУ. Цей документ подається у випадку, коли особи, що висуваються на керівні 
посади ново¬створюваного банку, раніше працювали в інших регіонах України. 

Кандидатури перших керівних осіб банку висуваються і затверджуються 
установчими зборами (зборами учасників), але обов’язко¬во повинні 
відповідати вимогам Національного банку України: 

• наявність вищої фінансово-економічної або юридичної освіти — для голови 
правління та економічної або бухгалтерської освіти — для головного 
бухгалтера; 

• досвід практичної роботи за фахом не менше п’яти років, а також стаж роботи 
на керівній посаді не менше трьох років; 

• відсутність на їх попередньому місці роботи порушень чинного законодавства 
та нормативних актів НБУ. 

Плата за реєстрацію банку, його філії та за реєстрацією змін і доповнень до 
його установчих документів, установлена Національним банком України у 
розмірі 100 неоподатковуваних мінімумів заробітної плати. Ця плата вноситься 
платіжним дорученням на спеціальний рахунок в Операційному управлінні 
Національного банку України. 

Копія звіту про проведення відкритої підписки на акції подається банками, що 
створюються у формі акціонерного товариства від¬критого типу. Звіт має 
встановлену Міністерством фінансів України стандартну форму. До нього 
додається перелік акціонерів банку, в якому вказуються: 

• найменування юридичної особи (прізвище, ім’я та по батькові для фізичної 
особи); 



• місцезнаходження юридичної особи (адреса для фізичної особи); 

• платіжні реквізити юридичної особи (паспортні дані для фізичної особи); 

• кількість акцій, на які він підписався; 

• загальна вартість акцій; 

• частка в статутному фонді банку. 

Документами, що засвідчують наявність приміщення для роз¬міщення банку, 
можуть бути: 

• свідоцтво на право власності на приміщення; 

• угода на оренду приміщення з його власником на строк не менше 5 років. 

Ці документи мають бути підписані особою, що уповноважена за установчим 
договором підписувати документи і здійснювати інші дії від імені засновників 
банку. 

Установчі документи надаються засновниками — юридичними особами, які за 
організаційною формою діяльності є акціонерними або пайовими товариствами. 
Це можуть бути як нотаріально засвідчені копії, так і оригінали статутів, 
установчих договорів та протоколів установчих зборів акціонерних товариств 
(зборів учасників для пайових товариств). 

Пакет документів передається на розгляд у регіональне управління НБУ за 
місцем створення комерційного банку, де протягом двох тижнів мають бути 
підготовлені висновки щодо фінансового стану, платоспроможності, репутації 
акціонерів (учасників); наявності приміщення, придатного для розміщення банку; 
професійної придатності і репутації перших посадових осіб майбутнього банку. 

Висновки РУ НБУ разом із пакетом документів передаються в центральний 
апарат НБУ, де розглядаються управлінням реєстрації і ліцензування 
комерційних банків, департаментом валютного регулювання, юридичним 
департаментом, а в разі необхідності й іншими департаментами. 

Остаточне рішення про можливість створення комерційного банку з 
національним капіталом приймає Комісія з питань нагляду і регулювання 
діяльності банків. Для банків, що створюються з участю іноземного капіталу таке 
рішення ухвалюється Правлінням НБУ. Реєстрація банку здійснюється шляхом 
внесення відповідного запису в Респуб¬ліканську книгу реєстрації банків, 
валютних бірж та інших фінансово-кредитних установ у місячний строк з дня 
отримання документів Національним банком України. У разі зволікання з 
реєстрацією банків без поважних причин НБУ сплачує засновникам штраф у 
розмірі 0,01% заявленого статутного фонду за кожен день затримки реєстрації.  

Після реєстрації кошти з поточного рахунку, відкритого для формування 
статутного фонду, переказуються на відкритий новоствореному комерційному 
банку кореспондентський рахунок у НБУ у статутний фонд. 

У разі відмови в реєстрації банку кошти, що були акумульовані на поточному 
рахунку для формування статутного фонду, відповідно до Закону України «Про 
господарські товариства» повертаються акціонерам (учасникам). 



Процедура реєстрації іноземного і спільного банку (створеного з участю 
національного та іноземного капіталу) має деякі особливості. 

По-перше, значно ширший пакет документів, що подаються в НБУ. Крім 
перелічених вище це ще й такі: 

• рішення уповноваженого органу іноземного засновника про створення 
комерційного банку в Україні; 

• письмова згода контрольного органу держави, резидентом якої є іноземний 
засновник (акціонер або учасник), на участь у створенні банку; 

• копії установчих документів іноземних засновників; 

• копії установчих документів засновників іноземних засновників (учасників); 

• витяг з торговельного (банківського) реєстру країни, де іноземний засновник 
(учасник) офіційно зареєстрований; 

• висновок аудиторської організації, яка визнана НБУ як така, що має право 
здійснювати аудиторську перевірку діяльності іноземних засновників; 

• повідомлення керівництва центрального банку іноземної держави або 
уповноваженого органу про здійснення достатнього контролю за діяльністю 
своїх комерційних банків, що є засновниками, акціонерами (учасниками) 
українського банку з участю іноземного капіталу. 

Іноземні громадяни, що є засновниками, акціонерами (учасниками) вітчизняного 
комерційного банку, повинні мати підтвердження своєї платоспроможності 
одним із першокласних банків, а також рекомендації не менше двох юридичних 
або фізичних осіб з відомою платоспроможністю. 

Усі зазначені документи подаються мовою оригіналу з нотаріально 
засвідченими перекладами українською мовою і мають бути нотаріально 
засвідчені за місцем їх видачі і легалізовані в консульських установах України. 

По-друге, Національний банк України ставить вищі вимоги до мінімального 
статутного фонду комерційних банків, що створюються з участю іноземного 
капіталу — не менше 5 млн євро, якщо частка іноземного капіталу не 
перевищує 50%, і не менше 10 млн євро, якщо його частка досягає 50 і більше 
відсотків статутного фонду створюваного банку. 

По-третє, остаточне рішення про створення банку з участю іноземного капіталу 
приймається Правлінням НБУ. 

Комерційні банки можуть створювати свої філії та представництва як на 
території України, так і за її межами. Філії та представництва банку є його 
відособленими підрозділами, розташованими поза межами банку, і 
функціонують на підставі положень про філію чи представництво. На відміну від 
представництв, які фінансуються банком і діють від його імені без права 
виконувати банківські операції, філії виконують усі або деякі його функції. 
Представництвам відкриваються поточні рахунки в регіональних управліннях 
НБУ за місцем їх створення, а філії проводять усі операції за 
субкореспондентськими рахунками. 



Філії банку відкриваються за погодженням з РУ НБУ за місцезнаходженням філії 
на підставі таких документів: 

• клопотання комерційного банку про відкриття філії; 

• рішення зборів акціонерів (учасників) про відкриття філії; 

• положення про філію, затверджене в установленому порядку; 

• згода регіонального управління НБУ за місцезнаходженням головного банку на 
відкриття філії банку; 

• копії статуту банку, зареєстрованого Національним банком України; 

• документ, що підтверджує наявність приміщення, в якому буде 
розташовуватись філія банку; 

• копія платіжного документа про внесення плати за реєстрацію філії. 

Згода РУ НБУ за місцезнаходженням головного банку на відкриття філії 
надається за умови відповідності статутного фонду банку встановленим 
вимогам, наявності вільних коштів фонду ви- 

робничого розвитку для створення філії, беззбиткової діяльності протягом 
півріччя, дотримання економічних нормативів. При цьому допускається 
відвернення коштів у дебіторську заборгованість за господарськими операціями 
банку в розмірі, що не перевищує 5% статутного фонду банку.  

Філії банку можуть розташовуватись як у приміщеннях, що є власністю банку, 
так і в орендованих. Наявність приміщення для розташування банку має бути 
підтверджена документом про право власності на нього або договором оренди з 
власником на строк не менше 5 років.  

Регіональне управління за місцезнаходженням філії комерційного банку дає 
згоду на її відкриття за умов: 

1) наявності приміщення, придатного для розміщення філії; 

2) наявності професійно придатних перших керівних осіб філії банку; 

3) забезпечення філії кваліфікованими кадрами.  

У тижневий строк з моменту вирішення питання про відкриття філії РУ НБУ 
надсилають Національному банку України положення про філію, повідомляють 
повну і скорочену назву філії банку, дані про субкореспондентський рахунок, 
поштову адресу, телефони, прізвища керівника та головного бухгалтера філії. 

Представництво комерційного банку відкривається за погодженням з РУ НБУ за 
місцем розташування представництва на підставі тих самих документів, що і 
для відкриття філії, до яких додається довіреність керівництву представництва 
здійснювати представницькі функції від імені комерційного банку відповідно до 
положення.  

У тижневий строк після погодження відкриття представництва РУ НБУ 
надсилають до Національного банку України положення про представництво і 
повідомляють його назву, відомості про поточний рахунок, поштову адресу, 
телефони, прізвища представників. 



До створення філій і представництв вітчизняних комерційних банків на території 
інших держав ставляться ті самі вимоги, що і при відкритті їх в Україні, а 
реєстрація здійснюється згідно з вимогами країни, в якій вони відкриваються. 

У разі відкриття представництв іноземних банків в Україні, крім клопотання про 
реєстрацію, положення про представництво і довіреності керівникам на 
здійснення представницьких функцій, в НБУ подаються витяг з банківського 
(торговельного) реєстру про реєстрацію банку та свідоцтво про реєстрацію 
представництва Міністерством зовнішньоекономічних зв’язків України. Всі 
документи оформляються мовою оригіналу з нотаріально завіреними 
перекладами. Крім того, вони мають бути нотаріально засвідченими за місцем їх 
видачі і легалізовані в консульських установах України. 

Усі вітчизняні банківські установи, включаючи філії і представництва, 
зобов’язані згідно з положенням НБУ «Про порядок створення і реєстрації 
комерційних банків» у місячний строк повідомляти Національному банку України 
про внесення змін і доповнень в установчі документи, положення про філію, 
представництво та інші документи, що підтверджують їх реєстрацію. 

1.3. ЛІЦЕНЗУВАННЯ БАНКІВСЬКОЇ ДІЯЛЬНОСТІ 

Створення нового банку регулюється загальним або спеціальним банківським 
законодавством, яке в більшості країн передбачає необхідність отримання 
спеціального дозволу (ліцензії) на відкриття банку. Ліцензування має за мету 
обмежити здійснення банківських операцій тільки тими юридичними особами, 
які мають дозвіл на їх проведення від уповноваженого органу. 

Для отримання ліцензії кредитна установа, що подає заяву, має дотримуватись 
низки вимог, передусім відносно: 

• мінімального розміру статутного капіталу; 

• джерел формування статутного капіталу; 

• складу засновників банку; 

• кваліфікації, досвіду та репутації керівництва банку; 

• кола операцій, що виконуватимуться банком, та стратегії його діяльності; 

• правильності оцінки банківських активів за їх ринковою вартістю; 

• заходів щодо створення резервів на випадок виникнення сумнівних та 
безнадійних боргів і збитків від банківської діяльності. 

Крім того, приймаючи рішення про видачу ліцензії, уповноважені органи можуть 
враховувати, наприклад, умови формування мережі філій нового банку; 
можливий вплив створюваного банку на  

рівень конкуренції в кредитно-фінансовому секторі; національну на¬лежність 
капіталу чи засновника (у випадках, коли в країні діє особливий порядок 
розгляду заявок від іноземних осіб). 

Ліцензія може містити положення про строки її дії, умови їх продовження, 
можливості внесення змін і доповнень, а також анулювання. У ній може бути 
обумовлено затвердження центральним банком кандидатур на перші керівні 
посади в банку після попередньої перевірки їхньої кваліфікації і досвіду роботи у 



разі істотних змін у структурі власності, злиття, зміни назви, зменшення 
сплаченої частки капіталу. 

Основними причинами анулювання ліцензії є: 

• нездатність створеного банку розпочати протягом визначеного строку 
виконання банківських операцій; 

• невиконання банком умов ліцензії або виконання операцій, що нею не 
передбачені; 

• порушення законів чи нормативних актів; 

• виникнення становища, що загрожує інтересам вкладників, кре¬диторів та 
інвесторів. 

В Україні відповідно до Закону «Про банки і банківську діяльність» дозвіл на 
створення комерційного банку і на виконання банківських операцій видається 
Національним банком України. Ці дві процедури регулюються різними 
нормативними актами НБУ і можуть бути розірваними в часі: видача ліцензії на 
здійснення банківських операцій відбувається після процедури реєстрації банку. 
Ліцензування банків регулюється положенням НБУ «Про порядок видачі банкам 
ліцензії на здійснення банківських операцій». Питання про видачу ліцензії 
розглядається управлінням реєстрації та ліцензування банків Національного 
банку України. Причому положенням передбачені різні умови отримання ліцензії 
новоствореним бан-ком і розширення ліцензії діючого банку. 

Умови надання ліцензії на здійснення банківських операцій для новоствореного 
банку: 

1) зареєстрований статутний капітал банку має бути сповна сплачений на 
момент прийняття рішення про видачу ліцензії; 

2) наявність професійно придатних керівних осіб; 

3) наявність підрозділу, який виконуватиме банківські операції, що ліцензуються, 
а також підрозділу внутрішнього аудиту, керівники яких повинні відповідати 
вимогам НБУ; 

4) наявність відповідних внутрішніх документів банку, які регламентують 
здійснення операцій, що ліцензуються; 

5) забезпечення банку необхідним обладнанням, комп’ютерною технікою, 
програмними продуктами та засобами зв’язку; 

6) відповідність приміщення банку вимогам НБУ. 

Умови розширення ліцензії на здійснення банківських операцій для діючих 
банків: 

1) статутний капітал банку має бути зареєстрованим і оплаченим у розмірі, 
встановленому НБУ; 

2) розмір капіталу банку не може бути меншим від встановленого НБУ і повинен 
перевищувати розмір зареєстрованого фактично сплаченого статутного 
капіталу банку; 



3) формування резервів банку (резервного фонду і резерву на покриття 
можливих втрат за кредитними операціями) та фонду гарантування вкладів 
фізичних осіб має відповідати вимогам НБУ; 

4) стабільна беззбиткова діяльність, дотримання банком економічних 
нормативів та мінімальних резервних вимог протягом останнього півріччя; 

5) стан кредитного портфеля не повинен загрожувати інтересам вкладників та 
кредиторів (сума безнадійних та сумнівних кредитів не може перевищувати 
розмір фактично сформованого резерву на покриття можливих втрат за 
кредитними операціями); 

6) позитивний висновок зовнішнього аудитора про діяльність банку за останній 
звітний період; 

7) відсутність письмово підтверджених порушень вимог чинного законодавства, 
нормативних актів НБУ та внутрішніх документів протягом останнього півріччя. 

Дотримання банками всіх перелічених вимог перевіряється НБУ на підставі 
поданих комерційними банками документів (табл. 1.2). 

Таблиця 1.2 

ДОКУМЕНТИ, ЩО ПОДАЮТЬСЯ БАНКАМИ ДЛЯ ОТРИМАННЯ  

ЛІЦЕНЗІЇ НБУ ДЛЯ ЗДІЙСНЕННЯ БАНКІВСЬКИХ ОПЕРАЦІЙ 

Новостворені банки Діючі банки 

Клопотання про надання ліцензії 

Бізнес-план  

Відомості, що підтверджують професійну придатність керівників відповідних 
підрозділів 

Відомості про забезпечення банку необхідним обладнанням, комп’ютерною 
технікою та комунікаційними засобами 

Внутрішні положення банку, що регламентують порядок здійснення операцій, 
що ліцензуються 

Висновок РУ НБУ за місцем створення комерційного банку Клопотання про 
розширення ліцензії 

Бізнес-план 

Балансовий звіт 

Звіт про прибутки і збитки  

Звіт за всіма операціями, які здійснював банк за останнє півріччя 

Висновок зовнішнього аудитора 

Відомості, що підтверджують професійну придатність керівників відповідних 
підро-зділів 

Внутрішні положення банку, що регламентують здійснення операцій, на які банк 
розширює ліцензію 



Довідка Державної податкової адміністрації 

Висновок РУ НБУ за місцем функціонування банку 

Клопотання за підписом голови правління банку має містити перелік тих 
операцій, на здійснення яких новостворений чи діючий банк бажає отримати 
ліцензію, й обгрунтування підстав для її отримання з доданням всіх необхідних 
документів. Слід зазначити, що повний перелік усіх операцій, які підлягають 
ліцензуванню Національним банком України, включає 30 ліцензійних пунктів: 

1. Касове обслуговування клієнтів. 

2. Перевезення грошово-валютних цінностей та інкасація грошових коштів. 

3. Відповідальне збереження цінностей клієнтів банку. 

4. Ведення рахунків клієнтів-резидентів у грошовій одиниці України. 

5. Ведення рахунків банків-кореспондентів (резидентів) у грошовій одиниці 
України. 

6. Проведення операцій з касового виконання Державного бюджету України, в 
тому числі ведення бюджетних рахунків клієнтів та рахунків державних 
позабюджетних фондів. 

7. Проведення операцій з касового виконання місцевого бюджету, ведення 
бюджетних рахунків клієнтів та рахунків місцевих позабюджетних фондів. 

8. Надання та отримання кредитів на міжбанківському ринку. 

9. Кредитування юридичних та фізичних осіб і фінансовий лізинг. 

10. Факторинг. 

11. Вкладення коштів у статутні фонди інших юридичних осіб. 

12. Залучення депозитів юридичних осіб. 

13. Залучення депозитів фізичних осіб. 

14. Емісія цінних паперів. 

15. Ведення рахунків клієнтів (резидентів і нерезидентів) в іноземній валюті та 
клієнтів-нерезидентів у грошовій одиниці України. 

16. Неторговельні операції з валютними цінностями. 

17. Ведення кореспондентських рахунків банків (резидентів і нерезидентів) в 
іноземній валюті. 

18. Ведення кореспондентських рахунків банків-нерезидентів у грошовій одиниці 
України. 

19. Відкриття кореспондентських рахунків в уповноважених банках України в 
іноземній валюті та здійснення операцій за ними. 

20. Відкриття кореспондентських рахунків у банках-нерезиден¬тах в іноземній 
валюті та здійснення операцій за ними. 

21. Залучення та розміщення іноземної валюти на валютному ринку України. 

22. Залучення та розміщення іноземної валюти на міжнародних ринках. 



23. Валютні операції на міжнародних ринках. 

24. Операції з банківськими металами на валютному ринку України. 

25. Операції з банківськими металами на міжнародних ринках. 

26. Фінансування капітальних вкладень за дорученням власників або 
розпорядників інвестованих коштів. 

27. Надання поручництв, гарантій та інших зобов’язань за третіх осіб, що 
передбачають їх виконання у грошовій формі. 

28. Купівля-продаж цінних паперів та операції з ними. 

29. Управління грошовими коштами та цінними паперами за дорученням 
клієнтів. 

30. Купівля-продаж державних цінних паперів та операції з ними. 

НБУ поряд із загальними умовами висуває ряд особливих умов надання ліцензії 
на окремі види операцій із наведеного переліку. Так, новостворений банк не 
може мати підстав для отримання ліцензії на цілу низку операцій, виконання 
яких потребує дотримання таких умов, як 

• Строк діяльності банку не менше:  

а) одного року — пункти 5, 7, 11, 15, 27, 28 переліку банківських операцій; 

б) двох років — пункти 13, 14, 17, 18, 20, 21, 29 переліку; 

в) трьох років — пункти 2, 6, 22, 23, 24, 25. 

• Наявність зареєстрованого та фактично сплаченого статутного капіталу банку 
в сумі, еквівалентній: 

а) 2 млн євро — пункти 7, 15; 

б) 3 млн євро — пункти 5, 6, 13, 14, 17, 18, 20, 21, 22, 27, 28, 29; 

в) 5 млн євро — пункти 23, 24; 

г)10 млн євро — пункт 25. 

Отже, новостворений банк із зареєстрованим і сплаченим статутним капіталом 
на рівні мінімальних вимог НБУ для банків з національним капіталом об’єктивно 
може подавати клопотання про отри¬мання ліцензії на здійснення таких 
операцій: 

— касове обслуговування клієнтів; 

— відповідальне збереження цінностей клієнтів; 

— ведення рахунків клієнтів-резидентів у національній валюті; 

— надання й отримання кредитів на міжбанківському ринку; 

— кредитування юридичних і фізичних осіб та фінансовий лі-зинг; 

— факторинг; 

— залучення депозитів юридичних осіб; 

— неторговельні операції з валютними цінностями; 



— відкриття коррахунків в уповноважених банках України в іноземній валюті та 
здійснення операцій за ними; 

— фінансування капітальних вкладень за дорученням власників або 
розпорядників інвестованих коштів; 

— купівля-продаж державних цінних паперів та операції з ними. 

Бізнес-план банку дає уявлення про фінансовий стан у майбутньому, 
враховуючи можливість виконання тих операцій, на здійснення яких банк бажає 
отримати (розширити) ліцензію. Крім переліку операцій бізнес-план містить 
розрахунковий баланс і розрахунковий звіт про прибутки і збитки на наступні три 
(для діючого банку на один) роки, а також економічне обгрунтування показників 
цих документів і дані про управлінську та організаційну структуру банку. Діючі 
банки для розширення ліцензії, крім бізнес-плану на наступний рік, подають 
балансовий звіт, звіт про прибутки і збитки на останню звітну дату та на 1 січня 
поточного року, а також звіт про всі операції, що здійснювались за останнє 
півріччя, і висновок зовнішнього аудитора за звітний рік. Результати зовнішнього 
аудиту дають можливість пересвідчитись у достовірності бухгалтерської 
звітності, її відповідності вимогам НБУ, у фінансовому стані банку з погляду 
аудитора і відповідності оцінки останнього даним звітності самого банку. НБУ 
звертає увагу і на наявність у банку заборгованості перед бюджетом та на 
дотримання податкового законодавства протягом останнього півріччя. 
Інформація щодо цих питань має бути в довідці Державної податкової 
адміністрації, що подається в НБУ діючими банками. 

До керівників підрозділів, які відповідатимуть за здійснення операції, на які банк 
бажає отримати (розширити) ліцензію, ставляться вимоги наявності диплома 
про вищу фінансово-економічну освіту та стаж роботи за фахом не менше трьох 
років. 

Усі банки, що подають клопотання про видачу чи розширення ліцензії, повинні 
мати розроблені внутрішні нормативні документи, що регламентують порядок 
здійснення банком усіх операцій, які ліцензуються. Внутрішні банківські 
положення розробляються в межах чинного законодавства і нормативних актів 
НБУ. 

На основі всіх перелічених документів регіональне управління НБУ за місцем 
створення чи функціонування комерційного банку в двотижневий строк з дня 
отримання повного пакету документів розглядає його на предмет дотримання 
всіх вимог, що ставляться до новостворених чи діючих банків. Результатом 
розгляду є висновок РУ НБУ про технічну готовність, забезпеченість 
кваліфікованими кадрами для виконання відповідних операцій, а також про 
фінансовий стан і дотримання чинного законодавства та нормативних актів НБУ 
для діючих банків. У висновках регіональне управління дає обгрунтовані 
пропозиції щодо можливості надання ліцензії по кожній операції, вказаній у 
клопотанні та інших документах, поданих на розгляд. 

Свій висновок про можливість надання ліцензії новоствореному банку разом із 
пакетом документів регіональне управління НБУ надсилає на розгляд в 
управління реєстрації та ліцензування банків НБУ, яке готує проект рішення. 
Остаточне рішення про видачу ліцензії новоствореному банку приймає Комісія з 



питань нагляду та регулювання діяльності банків Національного банку України. 
Питання щодо розширення ліцензії діючого банку остаточно вирішує відповідна 
комісія регіонального управління НБУ, яка надсилає власне рішення в 
управління реєстрації та ліцензування банків разом із клопотанням банку про 
розширення ліцензії (тобто розширення переліку операцій) і висновками РУ 
НБУ. 

Остаточне рішення про надання ліцензії чи відмову у її видачі НБУ приймає 
протягом місяця з дня подання комерційним банком клопотання і необхідного 
пакету документів. 

Ліцензія на здійснення банківських операцій оформляється на спеціальному 
бланку за підписом заступника Голови Національного банку України і набуває 
чинності з моменту прийняття рішення Комісією з питань нагляду і регулювання 
діяльності банків НБУ.  

У разі, коли рішення приймає аналогічна Комісія РУ НБУ, —  

з моменту підписання її заступником Голови НБУ. Ліцензія дійсна тільки за 
наявності додатку з переліком тих операцій, на які вона поширюється. Строк дії 
ліцензії не обумовлюється, тобто ліцензія дійсна весь період діяльності банку. 
Але на практиці існують об’єктивні причини припинення строку її дії. З одного 
боку, сам комерційний банк у міру розширення своєї діяльності за умови 
дотримання вимог НБУ може розширювати ліцензію. З іншого боку, 
Національний банк України наділений повноваженням на відкликання ліцензії в 
частині окремих або всіх банківських операцій. У разі розширення ліцензії за 
клопотанням банку чи відкликання ліцензії в частині окремих операцій за 
ініціативою НБУ комерційний банк отримує нову ліцензію з новим переліком 
ліцензованих операцій. Відклик ліцензії на всі банківські операції означає при- 

пинення банківської діяльності взагалі. У всіх перелічених випадках строк дії 
попередньої ліцензії припиняється, тобто вона скасовується. 

Оформлена ліцензія надсилається управлінням реєстрації та ліцензування 
банків регіональному управлінню НБУ за місцем створення чи функціонування 
комерційного банку і видається його пред¬ставнику на підставі довіреності і копії 
документа про оплату процедури ліцензування. Банки, що отримують ліцензію з 
розширеним переліком операцій, повертають оригінал раніше наданої ліцензії. 
Плата за надання ліцензії встановлена на рівні 50 неоподатковуваних 
мінімальних заробітних плат. 

Рішення про відмову у наданні ліцензії надсилається комерційному банку в 
письмовій формі із зазначенням причин відмови. 

Комерційні банки в межах отриманої ліцензії на здійснення банківських операцій 
можуть надавати своїм філіям дозвіл на право здійснення визначених головним 
банком операцій у межах, дозволених Національним банком України. 

1.4. ОРГАНІЗАЦІЙНА СТРУКТУРА  

ТА УПРАВЛІННЯ БАНКОМ 

Організаційна структура комерційного банку визначається двома основними 
моментами: 



— структурою управління банком; 

— структурою його функціональних підрозділів та служб. 

Згідно з положеннями Закону України «Про господарські товариства» структура 
управління акціонерними і пайовими комерційними банками є такою: 

 

 

Вищим органом акціонерного та пайового банку є загальні збори акціонерів 
(учасників). Збори вирішують стратегічні завдання в діяльності банку: 

• визначення основних напрямів діяльності банку, затвердження планів його 
діяльності та звітів про їх виконання; 

• обрання та відкликання членів спостережного, виконавчого та контрольного 
органів банку; 

• затвердження організаційної структури банку, а також внутрішніх положень, що 
регламентують виконання банківських операцій; 

• внесення змін до статуту банку; 

• затвердження річних результатів діяльності, порядку розподілу прибутку та 
покриття збитків; 

• прийняття рішення про додатковий випуск акцій (для акціонерного) чи 
встановлення розміру та порядку внесення учасниками додаткових вкладів для 
збільшення статутного капіталу пайового банку; 

• створення, реорганізація і ліквідація дочірніх підприємств, філій, 
представництв та затвердження їхніх статутів і положень; 

• прийняття рішення про припинення діяльності банку; 

• інші питання, що належать до компетенції загальних зборів акціонерів 
(учасників) за статутом банку. 

Загальні збори скликаються щорічно, не пізніше ніж через місяць після 
складання балансу банку за звітний рік. 

Вищий орган банку реалізує свої завдання та функції безпосередньо через 
виконавчі та контрольні органи, які повністю йому підзвітні. 

Виконавчим органом акціонерного банку є правління, а пайового — дирекція. 
Правління банку (дирекція) вирішують усі питання його поточної діяльності, які 
не належать до виключної компетенції зборів акціонерів (учасників). Роботою 
правління керує голова правління, а дирекції — генеральний директор, які 
обираються чи призначаються згідно зі статутом банку. Ні голова правління 
акціонерного банку, ні генеральний директор пайового банку не можуть бути 
одночасно головою загальних зборів акціонерів (учасників). 

Контроль за діяльністю правління (дирекції) комерційного банку здійснює 
ревізійна комісія, склад якої затверджується загальними зборами акціонерів 
(учасників). Члени ревізійної комісії обираються зі складу акціонерів (учасників) 
за винятком посадових осіб. Комісія здійснює перевірку фінансово-



господарської діяльності правління (дирекції) як з власної ініціативи, так і за 
дорученням зборів та на вимогу акціонерів (учасників) банку. Результати 
перевірок доводяться до відома вищого управлінського органу банку. Ревізійна 
ко- 

місія також складає висновок по річних звітах та балансах банку,  

без якого загальні збори не вправі затверджувати баланс. Головне завдання 
ревізійної комісії — контроль за дотриманням банком законодавчих та 
нормативних актів, що регулюють банківську діяльність. 

Згідно з положенням НБУ «Про кредитування» вітчизняні ко- 

мерційні банки зобов’язані приймати рішення про видачу кредиту  

колегіально. З цією метою вони можуть створювати кредитний комітет, який 
виконує функції контрольного органу. Кредитний комітет розробляє кредитну 
політику банку, структуру залучених коштів та їх розміщення, приймає рішення 
про надання кредитів та про рівень процентної ставки за кредитами. 

Комерційні банки за рішенням зборів акціонерів (учасників) створюють 
спостережний орган з метою загального керівництва роботою банку і контролю 
за роботою правління та ревізійної комісії. Таким органом є рада акціонерного 
товариства (спостережна рада), яка захищає інтереси акціонерів у перерві між 
проведенням загальних зборів. Рада вирішує стратегічні завдання управління та 
розвитку банку, керуючись чинним законодавством та нормативними актами 
НБУ. На спостережну раду може покладатися виконання окремих функцій 
загальних зборів, крім тих, що належать до ви-ключної компетенції вищого 
управлінського органу банку. 

Організаційна структура комерційного банку включає функціональні служби та 
підрозділи, кожен з яких виконує певні операції і має свої права та обов’язки. 
Основним критерієм організаційної побудови банку є економічний зміст та обсяг 
операцій, які він виконує. Департаменти, управління або відділи (залежно від 
обсягу операцій та масштабності самого банку) формуються відповідно до 
класифікації окремих банківських операцій або їхніх груп за функціональним 
призначенням. Тому їх кількість і конкретна назва у різних комерційних банків 
можуть бути неоднаковими. Так, у структурі одного із найбільших банків України 
— Промінвестбанку — основна функціональна ланка — департаменти, окремі з 
яких складаються з управлінь і відділів. Однак найбільшою структурною 
оди¬ницею у більшості банків є управління. 

Незалежно від виду комерційного банку, його масштабності, спе¬ціалізації та 
обсягу виконуваних операцій всі вони обов’язково ство¬рюють кілька 
функціональних підрозділів, що виконують базові банківські операції. Так, 
виконання депозитних операцій та операцій з кредитного і розрахунково-
касового обслуговування вимагає створення всіма банками управлінь 
депозитних операцій, розрахунково-касового обслуговування клієнтів та 
кредитних управлінь.  

Управління депозитних операцій виконує операції з мобілізації грошових коштів 
від юридичних, фізичних осіб та комерційних банків на депозитні рахунки: 



укладає договори, веде облік та аналіз депозитних операцій, надає необхідну 
інформацію для планування ресурсів банку. 

Управління кредитних операцій здійснює кредитування юридичних та фізичних 
осіб. Банк може надавати кредити підприємствам та організаціям різних галузей 
народного господарства, іншим банкам, своїм філіям, населенню. Специфіка 
кожного виду кредиту, їх призначення, сфери використання, строк та механізм 
кредитування обумовлюють створення окремих відділів у межах кредит¬ного 
управління. Так, відділ загальної організації кредитних операцій визначає 
загальну політику банку і механізм її реалізації в конкретних економічних 
умовах; розробляє загальну методику кре-дитування, оцінки 
кредитоспроможності потенційного позичальника; вивчає кредитні ризики і 
визначає способи їх мінімізації. Відділи короткострокового, довгострокового 
кредитування та кредитування населення визначають потребу в кредиті, 
вивчають кредитоспроможність клієнтів, укладають кредитні договори, 
організовують видачу, контролюють цільове використання та своєчас¬ність 
погашення відповідно короткострокових, довгострокових та споживчих кредитів. 

Слід зауважити, що коли та чи інша операція посідає вагоме  

місце у структурі активних чи пасивних операцій, то відповідні відділи можуть 
існувати як самостійні управління. Так, деякі бан- 

ки організовують облік і аналіз усіх операцій з іншими комерційними банками, 
своїми філіями та центральним банком через відділ міжбанківських операцій. 
Розвиток факторингових, лізингових опе¬рацій, операцій з пластиковими 
картками обумовлює необхідність створення відповідних відділів. Крім того, 
деякі банки форму- 

ють самостійний відділ оцінки кредитоспроможності потенцій- 

них позичальників, який займається виключно вивченням креди- 

тоспроможності клієнтів та веде відповідну картотеку по кожному з них. 

Управління розрахунково-касового обслуговування здійснює відкриття та 
ведення рахунків клієнтів, безготівкові розрахунки, видачу та приймання готівки 
через каси банку. 

Валютне управління створюється в комерційних банках, що мають ліцензію на 
здійснення валютних операцій. Це управління відає веденням валютної позиції 
банку, відкриттям валютних рахунків клієнтам, здійсненням безготівкових 
розрахунків по валютних рахунках, купівлею-продажем валют, залученням 
валютних коштів клієнтів у депозити та кредитуванням клієнтів у іноземній 
валюті. Як і кредитне управління, залежно від кількості й обсягу окремих 
операцій створюються окремі відділи в межах валютного управління або 
самостійні управління. 

Управління філіями створюють комерційні банки, що мають філії. Відповідно 
управління керує діяльністю філій, контролює правильність проведення ними 
кредитної політики і здійснення кредитних операцій, допомагає впроваджувати 
нові методи роботи, нові технології виконання окремих банківських операцій. 



Сучасний комерційний банк багато уваги приділяє питанням рентабельності та 
ліквідності, а тому формує структурні підрозділи, які здійснюють поточну 
діяльність банку та прогнозують його діяльність на перспективу. Таким 
підрозділом є управління прогнозування діяльності банку та управління 
маркетингом. 

Банки як юридичні особи мають у своїй структурі служби, що не виконують суто 
банківських операцій. Це — бухгалтерія, управління кадрами, юридичний відділ, 
адміністративно-гос-подарський відділ, відділ аналізу та статистики, відділ 
експлуатації ЕОМ. Серед таких служб деякі створюються в обов’яз¬ковому 
порядку з ініціативи самого банку або за вказівкою  

НБУ. Так, створення підрозділу внутрішнього аудиту є однією з обов’язкових 
умов для отримання ліцензії на здійснення банків- 

ських операцій, а службу безпеки банки формують з власної іні- 

ціативи. 

Згідно з положенням Закону України «Про господарські товариства» визначення 
конкретної організаційної структури банку є компетенцією загальних зборів 
акціонерів (учасників). Однак вищий управлінський орган може передавати 
вирішення цього питання іншим органам управління (спостережній раді, 
правлінню банку). Функціонування окремих служб і підрозділів регламентується 
спеціальними внутрішніми положеннями комерційного банку, які 
затверджуються органом управління банку. 

2 

ФОРМУВАННЯ РЕСУРСІВ  

КОМЕРЦІЙНОГО БАНКУ 

 

 

 

 

 

2.1. ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА  

БАНКІВСЬКИХ РЕСУРСІВ 

Для здійснення комерційної і господарської діяльності банки повинні мати у 
своєму розпорядженні певну суму грошових коштів тобто ресурсів. 

Ресурси комерційного банку — це сукупність грошових коштів, що перебувають 
у його розпорядженні і використовуються для виконання активних операцій. 
Операції, з допомогою яких комерційні банки формують свої ресурси, 
називаються пасивними. 

Згідно з існуючими у банківській практиці традиціями ресур- 

си комерційних банків поділяють на власні, залучені та позичені кошти. 



Структура банківських ресурсів по комерційних банках України 
характеризується такими даними (табл. 2.1). 

Таблиця 2.1 

СТРУКТУРА РЕСУРСІВ КОМЕРЦІЙНИХ  

БАНКІВ УКРАЇНИ ЗА СТАНОМ НА 01.01.99 

Показники % 

Власні кошти 

у тому числі: 

Фонди банку 

з них: 

статутний фонд 

прибуток (нерозподілений) 

Залучені і позичені ресурси 

у тому числі: 

Депозити до запитання 

Строкові депозити 

у тому числі: 

вклади населення 

залучені кошти на міжбанківському ринку 

інші 12,8 

 

8,6 

 

4,6 

4,2 

88,2 

 

61,2 

38,8 

 

22,8 

 

14,5 

1,5 



Як видно з табл. 2.1, головним джерелом банківських ресурсів є залучені й 
позичені кошти, частка яких становить 88,2% від загальної суми ресурсів. На 
власний капітал припадає лише 12,8% усіх банківських ресурсів. Головною 
складовою власного капіталу є фонди банку, серед яких провідним є статутний 
фонд. Якщо всі фонди формують 67,2% власного капіталу банку, то статутний 
фонд дорівнює 53,5% від загальної суми фондів.  

Серед залучених і позичених ресурсів переважають депозити до запитання 
(61,2%). На строкові депозити припадає близько 40% зовнішніх для банків 
ресурсів. 

У складі строкових депозитів значна частка вкладів населення (22,8%) менша 
від частки коштів, які комерційні банки залучають на міжбанківському ринку 
(14,5%). 

Оскільки дані, наведені в таблиці, характеризують структуру банківських 
ресурсів за станом на початок року, то серед власних ресурсів немає такого 
показника, як прибуток поточного року. Він з’являється у банків протягом 
господарського року. Особливістю структури банківських ресурсів на 
внутрішньорічні дати є висока питома вага міжбанківських кредитів і кредитів 
Національного банку, які надаються для рефінансування окремих видів 
активних операцій комерційних банків (наприклад, операцій з цінними 
паперами). 

2.2. КАПІТАЛ БАНКУ, ЙОГО СТРУКТУРА  

І ФОРМУВАННЯ 

До власних ресурсів комерційних банків, або до банківського капіталу, належать 
фонди, які створюються банками для забезпечення фінансової сталості, 
комерційної і господарської діяльності, а також прибуток поточного і минулого 
років. 

Структура банківського капіталу не є сталою за якісним складом і змінюється 
протягом року залежно від багатьох факторів, зокрема від якості активів, 
використання прибутку, політики банку щодо забезпечення приросту капітальної 
бази тощо. 

Частка власного капіталу комерційного банку у сукупних ресурсах невелика, тоді 
як у сфері матеріального виробництва співвідношення власного і позиченого 
капіталів інше. Так, для промислового підприємства вважається нормою, коли 
власний капітал становить 50% загального капіталу, для комерційного банку ж 
достатнім вважається 8%. Це зумовлено специфікою банківської діяльності. 
Банк користується переважно чужими грошима, а власні кошти призначені 
передусім для страхування інтересів вкладників і кредиторів банку, а також для 
покриття поточних збитків від банківської діяльності. Інакше кажучи, власний 
капітал комерційного банку виконує в основному захисну функцію. Функція ж 
забезпечення оперативної діяльності, яка для власних коштів підприємств 
сфери матеріального виробництва постає головною, для власного банківського 
капіталу є другорядною. Однак роль власного капіталу комерційного банку як 
джерела забезпечення його оперативної діяльності на перших порах після його 
утворення є досить відчутною. За рахунок власного капіталу фінансується 
придбання меблів, організаційної та комп’ю¬терної техніки, будівництво або 



оренда банківських офісів, упровадження систем банківського захисту, 
банківських технологій і систем зв’язку. 

Власний капітал комерційного банку може також використовуватися для участі у 
власності акціонерних та спільних підприємств. 

Капітал комерційного банку складається з суми основного (капітал 1-го рівня) та 
додаткового капіталу (капітал 2-го рівня) за мінусом відвернень з урахуванням 
основних засобів. 

Основний капітал складається з: 

— фактично сплаченого зареєстрованого статутного капіталу банку; 

— дивідендів, які направлені на збільшення статутного капіталу; 

— емісійних різниць (різниць між ціною первинного розміщення акцій та їх 
номінальною вартістю); 

— резервних фондів, які створюються за рахунок прибутку банку; 

— прибутку минулих років. 

Додатковий капітал складається з: 

— резервів під стандартну заборгованість інших банків; 

— резервів під стандартну заборгованість за кредитами, які надані клієнтам; 

— загальних резервів; 

— результату переоцінки основних засобів; 

— поточних доходів. 

До відвернень належать цінні папери в портфелі банку на інвестиції та 
вкладення в асоційовані та дочірні установи. Відрахування (мінусування) 
вартості основних засобів здійснюється тільки тоді, коли вони перевищують 
суму основного й додаткового капіталів за мінусом відвернень. 

У складі основного капіталу головна роль належить статутному фонду банку. 
Він формується з акціонерного або приватного капіталу при організації нового 
банку за рахунок внесків засновників чи випуску і реалізації акцій. Розмір 
статутного фонду визначається засновниками, однак він не може бути меншим 
від мінімального розміру, встановленого Національним банком України. 

Мінімальний розмір статутного капіталу контролюється НБУ тільки на час 
створення та при реєстрації комерційного банку. Він не може бути меншим за 
суму, еквівалентну 1 млн євро. 

Мінімальний розмір статутного капіталу банку, створеного з учас¬тю іноземного 
капіталу, має бути не меншим за суму, еквівалентну 5 млн євро на день 
підписання установчого договору за офіційним курсом НБУ, за умови, що частка 
іноземного капіталу у статутному капіталі банку становить до 50%. 

Якщо частка іноземного капіталу у статутному капіталі банку становить 50% і 
більше, то мінімальний розмір статутного капіталу з участю іноземного капіталу 
має бути не меншим від суми, еквівалентної 10 млн євро на день підписання 
установчого договору за офіційним курсом НБУ. 



Для функціонуючих та новостворених комерційних банків, зареєстрованих НБУ 
до 1 червня 1999 р., встановлюється такий показник, як норматив капіталу у 
сумі 5 млн грн., з поступовим нарощенням до 8 млн грн. за станом на 1 жовтня 
1999 р. і до 10 млн грн. за станом на 1 квітня 2000 р. 

Для забезпечення реальної капіталізації банківської системи України НБУ 
встановив, що залежно від розміру капітал банків поділяється на три категорії. 
Найнижча за розміром капіталу перша категорія. До неї належать банки, які 
порушують такі показники, як норматив капіталу, платоспроможність і 
достатність капіталу, а також не дотримуються порядку формування загального 
та спеціального резерву на відшкодування можливих втрат від кредитних 
операцій. Цим банкам не рекомендується у будь-якій формі здійснювати 
виплату дивідендів (крім виплати дивідендів власними акціями) та викуповувати 
власні акції (частки учасників у статутному ка-піталі). 

До другої категорії належать банки, які не входять до першої категорії, але 
мають від’ємну різницю між сумою доходів та витрат у поточному кварталі. Цим 
банкам НБУ рекомендує обмежити виплату дивідендів (крім виплати дивідендів 
власними акціями) сумою, що не перевищує 50% понаднормативного капіталу. 

Банки, які не входять до категорії першої і другої, належать до третьої категорії. 
Вони можуть здійснювати виплату дивідендів без обмежень. 

Банкам, капітал яких належить до другої і третьої категорій, рекомендується 
викуповувати власні акції (частки учасників у статутному капіталі) тільки у межах 
зазначеного ліміту і тільки за умови, що такий викуп не призведе до порушення 
банком мінімального розміру статутного капіталу. 

Порядок формування статутного фонду залежить від форми організації банку. 
Якщо комерційний банк утворюється у формі акціонерного товариства (АТ) 
відкритого типу, то статутний фонд формується шляхом відкритої передплати 
на акції, а якщо у формі АТ закритого типу — через перерозподіл усіх акцій 
серед засновників банку згідно з розміром їхньої частки у статутному фонді. 

При утворенні банку як товариства з обмеженою відповідальністю статутний 
фонд поділяється на частки, розмір яких фіксується в засновницьких 
документах, а учасники банку несуть відповідальність за його зобов’язаннями у 
межах своєї частки. 

Статутний фонд може створюватися тільки за рахунок власних коштів учасників 
(акціонерів) банку. Його формування з допомогою банківських кредитів не 
допускається. Статутний фонд комерційного банку не може формуватися за 
рахунок коштів організацій, які за статутом не мають права вести комерційну 
діяльність та мати прибуток (громадські, релігійні організації, фонди та ін.). 

Статутний фонд комерційного банку у формі АТ створюється шляхом випуску та 
продажу двох видів іменних акцій — звичайних та привілейованих. Власники 
звичайних акцій беруть участь в уп¬равлінні банку і поділяють з ним усі його 
доходи, збитки та ризики. Якщо комерційний банк не одержує прибутку, 
власники звичайних акцій не отримують дивідендів, їм нічого не гарантується і 
при ліквідації банку. Однак збитки власників звичайних акцій не можуть бути 
більшими, ніж первісна вартість їхніх інвестицій, а дохід, у разі прибуткової 



діяльності банку, вони можуть отримувати значний, то¬му що розподіл залишку 
прибутку відбувається тільки між власниками простих (звичайних) акцій. 

Власники звичайних акцій вкладають свій капітал на весь час функціонування 
комерційного банку. Вони, як правило, не можуть продати їх назад банку-
емітенту. В окремих випадках, якщо збори акціонерів ухвалять рішення про 
скорочення числа учасників банку, частка простих акцій може бути викуплена 
банком-емітентом. Звичайні акції вільно купуються та продаються на 
вторинному ринку цінних паперів (фондовій біржі). 

Привілейовані акції дають право їхнім власникам на отримання фіксованого 
розміру дивідендів, що не залежить від отриманого банком прибутку. Власники 
привілейованих акцій у разі ліквідації комерційного банку та розподілу його 
майна мають переваги порівняно з власниками звичайних акцій: їм 
повертається вартість привілейованих акцій, однак після того, як будуть 
задоволені грошові вимоги кредиторів банку. 

Власники привілейованих акцій не беруть участі в управлінні комерційним 
банком. 

З розширенням кола операцій комерційних банків, а також у зв’язку з 
необхідністю задоволення вимог НБУ щодо мінімального розміру статутного 
фонду у комерційного банку з’являється потреба в збільшенні розмірів цього 
фонду. Це досягається через проведення додаткової емісії акцій. Як правило, 
банк прагне при додаткових емісіях випускати насамперед привілейовані акції, з 
тим щоб запобігти розширенню кола власників звичайних акцій та ускладненню 
процесу управління банком. 

Перший випуск акцій банку має складатися тільки зі звичайних акцій. Реєстрація 
та продаж банком-емітентом першого випуску акцій звільняється від 
оподаткування податком на операції з цінними паперами. 

Усі випуски цінних паперів банками типу відкритого АТ, незалежно від розміру 
випуску та кількості інвесторів, підлягають державній реєстрації у Міністерстві 
фінансів України. Мета цієї процедури — підвищити відповідальність банків-
емітентів перед покуп¬цями цінних паперів та знизити ризики, пов’язані з 
фінансовими зловживаннями та махінаціями. Щоб отримати право додаткової 
емісії акцій, банк не може бути збитковим, мати прострочених боргів перед 
бюджетом та кредиторами. 

Для реєстрації випуску акцій банк-емітент складає проспект емісії. Проспект 
емісії готується засновниками банку (при першій емісії) та Правлінням банку 
(при наступних емісіях). У проспекті емісії повідомляється про банк, його 
фінансове становище, вміщуються відомості про майбутній випуск цінних 
паперів. Проспект емісії має бути засвідченим незалежною аудиторською 
фірмою. 

Емісія акцій як форма створення та наповнення статутного фонду комерційного 
банку регулюється Законами України: «Про господарські товариства» та «Про 
цінні папери та фондову біржу». 

Резервний фонд комерційного банку призначений для покрит- 

тя можливих збитків від банківської діяльності, а також для спла- 



ти дивідендів за привілейованими акціями, коли для цього недостатньо 
прибутку. Наявність коштів у резервному фонді забезпе- 

чує стійкість комерційного банку, зменшує вірогідність його банкрутства. 

Резервний фонд комерційного банку створюється у порядку, ухваленому 
зборами акціонерів, а його розмір встановлюється, як правило, на рівні 50% від 
розміру статутного фонду. Він формується за рахунок відрахувань з прибутку і 
має бути не меншим 5% від суми отриманого прибутку. 

Приклад 

Статутний фонд комерційного банку становить 2000 тис. грн., резервний фонд 
— 50% статутного, тобто 1000 тис. грн. (2000?50/100). Банком за рік отримано 
прибуток у сумі 1600 тис. грн. Отже, в резервний фонд банку має бути 
перераховано не менше 80 тис. грн. (1600?5/100). 

Як правило, в перші роки після створення комерційні банки прагнуть 
відраховувати в резервний фонд значні кошти. Це додає банку стабільності та 
стійкості. Якщо резервний фонд досяг установленого розміру, то відрахування 
до нього припиняються. У разі часткового або повного використання коштів 
резервного фонду відновлюються відрахування з прибутку для його 
формування. 

Крім резервного фонду, в комерційних банках створюються спеціальні фонди, 
призначені для виробничого та соціального розвитку банку. Їх формування 
здійснюється за рахунок прибутку. 

Прибуток є ресурсом внутрішнього походження. Він створюється у вигляді 
залишку прибутку після сплати податків та відрахування до фондів банку. За 
його рахунок сплачуються дивіденди акціонерам. Якщо після сплати дивідендів 
за ставкою, що встановлена зборами акціонерів, виникне їх залишок, то він 
може бути використаний на поповнення статутного фонду банку. Ця операція 
(капіталізація) може бути здійснена і без сплати дивідендів акціонерам, але таке 
рішення мають ухвалити загальні збори акціонерів. 

Банківський власний капітал поділяється на капітал-брутто та капітал-нетто. 
Власний капітал-брутто — це сума усіх фондів банку та нерозподіленого 
прибутку за балансом. Власний капітал-нет¬то — це капітал-брутто за мінусом 
вкладень банку в господарську діяльність підприємств та організацій, акції АТ, 
витрати майбутніх періодів, відвернених коштів. Тобто капітал-нетто — це та 
частина власних коштів банку, що може бути використана як кредитні ресурси. 

Розмір власного капіталу визначається кожним банком самостійно і залежить 
від багатьох чинників. До них належать: 

— рівень мінімальних вимог НБУ до статутного фонду. Підвищення вимог 
збільшує потребу у власному капіталі; 

— специфіка клієнтури. При значній кількості дрібних вкладників власних коштів 
потрібно буде менше, ніж за наявності великих вкладників; 

— характер активних операцій. Наявність значного обсягу ризикових операцій 
потребує відносно більшого розміру власного капіталу. 

2.3. ФОРМУВАННЯ ДЕПОЗИТНИХ РЕСУРСІВ 



Більша частина ресурсів комерційного банку формується за рахунок залучених 
та позичених коштів, а не власних. Можливості комерційних банків у залученні 
коштів регулюються НБУ. Так, згідно з показником платоспроможності банку, 
нормативне значення якого встановлює НБУ, залучені та позичені кошти не 
повинні перевищувати розмір власного капіталу більше ніж у 12 разів. 

Банки залучають вільні грошові кошти юридичних та фізичних осіб шляхом 
виконання депозитних операцій, з допомогою яких використовують різні види 
банківських рахунків. 

Про динаміку депозитних ресурсів комерційних банків свідчать дані табл. 2.2. 

Таблиця 2.2 

КОШТИ НА РАХУНКАХ ПІДПРИЄМСТВ, ОРГАНІЗАЦІЙ  

ТА НАСЕЛЕННЯ В КОМЕРЦІЙНИХ БАНКАХ УКРАЇНИ 

Показник 1991 р. 1992 р. 1993 р. 1994 р. 1995 р. 1996 р. 1997 р. 1998 р. 09.99 р. 

Депозитні зобов’язан-ня банків на кінець пе-ріоду, млн грн. 2 20 274 2422 4371 
5486 6450 8278 10780 

у тому числі  

вклади населення 1,2 2,5 30 214 615 1227 2297 3089 3784 

Депозит (вклад) — це грошові кошти в національній та іноземній валюті, 
передані їхнім власником або іншою особою за його дорученням у готівковій або 
безготівковій формі на рахунок власника для зберігання на певних умовах. 
Операції, пов’язані з залученням грошових коштів на вклади, мають назву 
депозитних. 

Практично усі клієнтські рахунки називають депозитними. Депозитним може 
бути будь-який відкритий клієнту у банку рахунок, на якому зберігаються його 
грошові кошти. За формою використання рахунків вони поділяються на: 
депозити (вклади) до запитання, термінові, або строкові, депозити, умовні 
депозити. 

Вклади (депозити) до запитання розміщуються у банку на розрахунковому або 
поточному рахунку клієнта. Вони використовуються для здійснення поточних 
розрахунків власника рахунку з його партнерами. За вимогою клієнта кошти з 
поточного рахунку у будь-який час можуть вилучатися шляхом видачі готівки, 
виконання платіжного доручення, сплати чеків або векселів. До вкладів до 
запитання прирівнюються внески з попереднім повідомленням банку про намір 
зняти гроші з рахунку (за умови, що термін повідомлення не перевищує одного 
місяця). 

Вклади до запитання є нестабільними, що обмежує можливість їх використання 
банком для позичкових та інвестиційних операцій, тому власникам поточних 
рахунків сплачується низький депозитний процент або не сплачується зовсім. В 
умовах відсутності (як правило) плати за депозити до запитання банки 
намагаються залучити клієнтів і стимулювати приріст поточних внесків за 
рахунок надання їм додаткових послуг та підвищення якості обслуговування. 
Це,  



зокрема, кредитування з поточного рахунка, пільги вкладникам в одержанні 
кредиту, використання зручних для клієнта форм розрахунків: застосування 
кредитних карток, чеків, розрахунково-кон¬сультативне обслуговування тощо. 

Для покриття операційних витрат, пов’язаних з веденням поточних рахунків, 
банк стягує з клієнта комісійну винагороду. Комісія може утримуватися з 
депозитного процента. Деякі банки не стягують комісії з безпроцентних рахунків 
за умови зберігання на них стабільного залишку не нижче встановленого рівня. 
До депозитів до запитання можна віднести і кредитові залишки на 
контокорентних рахунках.  

На цьому рахунку відбиваються всі операції банку з клієнтами, тобто видача 
позичок і здійснення платежів за дорученням клієнта, а також надходження 
виторгу від реалізації продукції та інших грошових переказів на користь клієнта і 
на погашення позичок. Інакше кажучи, контокорентний рахунок — це активно-
пасивний рахунок, що поєднує в собі ознаки поточного позичкового. Кредитове 
сальдо за контокорентним рахунком означає, що клієнт має у своєму 
розпорядженні власні кошти, дебетове — що у клієнта виникла заборгованість 
перед банком за позичками. 

Формою залучення банком вкладів до запитання є також поточний рахунок з 
овердрафтом. За режимом функціонування цей рахунок подібний до 
контокорентного. Проте, якщо останній відкривається надійним клієнтам, що 
активно кредитуються, то при овердрафті таке позичання допускається від 
випадку до випадку, тобто має нерегулярний характер. Для цього рахунку 
характерний кредитовий залишок. Особовий рахунок з овердрафтом може 
відкриватися юридичним і фізичним особам, а також громадянам, у той час, як 
контокорентний рахунок ви-користовується тільки у відносинах банку з 
юридичними особами. Отже, особовий рахунок з овердрафтом має ширшу 
сферу застосування. 

Одним із видів депозитів до запитання є залишок коштів на кореспондентських 
рахунках, відкритих у даному банку іншими банками. Динаміка цих депозитів 
наведена в табл. 2.3. 

Таблиця 2.3 

ЗАЛУЧЕНІ КОШТИ КОМЕРЦІЙНИХ БАНКІВ 

НА МІЖБАНКІВСЬКОМУ РИНКУ УКРАЇНИ 

Показник Депозитні зобов’язання банків 

на кінець періоду, млн грн. 

1998 01.99 09.99 

Кошти інших комерційних банків 980,1 1030,3 1509,4 

Коррахунки 754,0 769,2 1106,5 

Строкові депозити 226,1 261,1 402,9 

 

Строкові вклади — це кошти, що розміщені у банку на певний строк і можуть 
бути знятими після закінчення цього терміну або після попереднього 



повідомлення банку за встановлений період (не менше 1 місяця). Вилучення 
строкових вкладів відбувається шляхом переказування грошей на поточний 
рахунок або готівкою з каси банку. Строкові вклади є для банків кращим видом 
депозитів, оскільки вони стабільні і зручні в банківському плануванні. За ними 
сплачується високий депозитний процент, рівень якого диференціюється 
залежно від терміну, виду внеску, періоду повідомлення про вилучення, 
загальної динаміки ставок грошового ринку та інших умов. 

Строкові вклади є джерелом одержання прибутків їхніми власниками. Вони 
оформляються угодою між вкладником і банком. Банки самостійно розробляють 
форму депозитної угоди. Угода укладається в двох примірниках, один з яких 
зберігається у клієнта, а інший — у банку.  

В угоді передбачається сума внеску, термін, протягом якого внесок 
зберігатиметься у банку, розмір депозитного процента, обов’язки та права 
вкладника і банку, відповідальність сторін за недотримання умов депозитної 
угоди. Деякі банки встановлюють мінімальний розмір строкового вкладу, 
величина якого залежить від орієнтації банку на відповідного вкладника 
(дрібного, середнього, великого). 

У свою чергу, банк бере на себе зобов’язання своєчасно виконати всі умови 
угоди і відповідати за їх порушення, що виявляється у встановленні пені або 
штрафів за невчасну видачу коштів власникові депозитного рахунку або виплату 
процентів. 

Спори, що виникають між банком і вкладником, вирішуються у судовому 
порядку. Строкові вклади не використовуються для здійснення поточних 
платежів. Якщо вкладник бажає змінити суму внеску (зменшити або збільшити), 
то він може розірвати депозитну угоду і переоформити свій строковий вклад на 
нових умовах. При достроковому вилученні коштів з термінового депозиту 
власник, як правило, позбавляється передбачених угодою процентів. У цьому 
разі проценти знижуються до рівня, передбаченого за вкладами до запитання. 

Однією з форм строкових вкладів є сертифікати. 

Сертифікати бувають депозитні та ощадні. Депозитні сертифікати надаються 
юридичним, а ощадні — фізичним особам. Сертифікати можна класифікувати і 
за такими ознаками:  

• спосіб випуску; 

• спосіб оформлення; 

• термін обертання; 

• умови сплати процентів. 

Відповідно до першої ознаки сертифікати випускаються як одноразові і серіями; 
за другою ознакою — іменні і на пред’явника; з третьою ознакою — термінові і 
до запитання; з четвертою ознакою — з регулярною сплатою процентів після 
закінчення визначеного розрахункового періоду і з виплатою процентів у день 
погашення сертифіката. 

Депозитний сертифікат — це цінний папір, що може використовуватися його 
власником як платіжний засіб і обертатися на фондовому ринку. Сертифікати 



мають суттєву перевагу над строковими вкладами, оформленими депозитними 
договорами. Завдяки вторинному ринку цінних паперів сертифікат може бути 
достроково проданий власником іншій особі з одержанням деякого прибутку за 
час зберігання і без зміни при цьому обсягу ресурсів банку, тоді як дострокове 
вилучення власником строкового вкладу означає для нього втрату прибутку, а 
для банку — втрату частини ресурсів. 

Комерційні банки можуть залучати вільні кошти юридичних і фізичних осіб за 
допомогою банківського векселя. Банківський вексель має депозитну природу, і 
цим він схожий на сертифікат. Проте, на відміну від сертифіката, банківський 
вексель може бути використаний його власником як платіжний засіб за товари і 
послуги, причому новий власник векселя може передавати його третій особі 
шляхом індосаменту. 

Щоб придбати банківський вексель, покупець має переказати гроші на рахунок 
банку-продавця, після чого останній виписує бланк банківського векселя на ім’я 
покупця і позначає дату зарахування грошей. Погашення банківських векселів 
відбувається шляхом їх викупу після закінчення терміну обертання або ж 
дострокового викупу векселів. У банківських векселях указується величина 
прибутку у вигляді процента до номіналу, що одержує власник векселя. Це 
означає, що продаються векселі за номіналом, а викуповуються банком за 
ціною продажу. 

Приклад 

Банк випустив векселі на суму 30 тис. грн. терміном до 90 днів зі сплатою 12% 
річних. Отже, купуючи такі векселі, клієнти сплатять банку 30 тис. грн., а 
продаючи їх банку після закінчення 90-денного терміну, одержать від банку 30,9 
тис. грн. (30?12?90/360?100+30). 

Ощадні вклади слугують власникам для накопичення грошових заощаджень. 
Власнику ощадного вкладу видається іменне посвідчення про внесок у формі 
ощадної книжки, в якій відбиваються всі операції на рахунку. Зняття грошей з 
ощадного рахунку здійснюється за попереднім повідомленням власника внеску. 
Період завчасного попередження може бути визначений законом (як засіб 
державного регулювання) або встановлюватися за договором між банком і 
власником рахунку. Отже, ощадні вклади передбачають тривале існування на 
рахунках стабільних залишків коштів, що використовуються в активних 
банківських операціях. За ощадними вкладами банки нараховують проценти. 

Конкуренція на ринку позичкових капіталів змушує комерційні банки шукати нові 
форми і способи залучення депозитів. Значного поширення в банківській 
практиці набув депозит, що відкривається клієнтові при оформленні ним 
поточного рахунку. Депозит має обов’язковий характер, а його величина і термін 
внеску коштів на рахунок визначаються банком. Якщо клієнт не виконує умови 
даного депозиту, банк може припинити його обслуговування. За своїм 
характером цей депозит можна віднести до умовного, оскільки вилучення коштів 
з нього можливе лише у разі закриття клієнтом поточного рахунку. Він 
вважається безстроковим, що дає змогу банку використовувати його як 
довгостроковий кредитний ресурс. За аналогією з вкладами до запитання за 
даним депозитом нараховуються мінімальні проценти або вони зовсім не 



нараховуються, якщо банк не бере з клієнта плату за ведення операцій на 
поточному рахунку. 

Банки часто надають цьому депозиту характер заставного, тобто передбачають 
право вкладника на одержання кредиту в сумі депозиту без додаткового 
забезпечення, отже, внесок у цьому випадку є гарантією повернення позички. 

Для клієнта депозит на термін обслуговування є певною мірою примусовим, 
тому такі депозити можуть залучати тільки ті банки, що пропонують своїм 
вкладникам додаткові банківські послуги або зручне і пільгове розрахунково-
касове обслуговування. Інакше банк не тільки втратить можливість залучати 
додаткову клієнтуру, а й може позбутися вже існуючої. 

Комерційні банки використовують і такий метод залучення внесків, як 
установлення залежності між кредитуванням клієнта і накопиченням коштів на 
його депозитному рахунку. У цьому разі між банком і клієнтом підписується 
договір, відповідно до якого банк бере на себе зобов’язання надати клієнту 
кредит за умови накопичення і зберігання останнім протягом установленого 
терміну визначеної суми коштів. Формування коштів на депозитному рахунку 
може відбуватися по-різному: або виходячи з можливостей клієнта, або на 
основі планових регулярних внесків. Вигода клієнта при такому депозиті полягає 
в тому, що він має можливість безперешкодно одержати в банку кредит, 
причому чим меншим буде розрив між сумою депозиту і сумою кредиту, тим 
меншим буде встановлений процент за позичкою. У банку при такому 
кредитуванні значно мен¬шим буде ризик неповернення позички, оскільки він 
має право спрямовувати на погашення кредиту кошти, що зберігаються на 
депозитному рахунку. 

Приклад 

Банк установив ставку за кредитом на рівні 15%, за депозитом — 10% річних. 
До нього звернулися за позичкою два клієнти. Сума кредитної заявки на рік в 
обох клієнтів однакова — 800 тис. грн., а залишки коштів на депозитному 
рахунку різні: в одного клієнта 600 тис. грн., в іншого — 700 тис. грн. Розрив між 
кредитом і депозитом відповідно 200 і 100. Виходячи з цих умов перший клієнт 
сплатить банку за користування кредитом 30 тис. грн. (15% від 200), а другий — 
15 тис. грн. (15% від 100). 

Проте успіх такого методу залучення внесків клієнтів багато в чому залежить від 
гнучкої процентної політики банку щодо кредитів. Якщо клієнт виявить, що за 
свій внесок у банку він одержує набагато менше, ніж сплачує банку за кредит (з 
урахуванням витрат на розрахункове обслуговування), він відмовиться від такої 
угоди, що для банку стане втратою як потенційних, так і наявних клієнтів. 

У роботі комерційних банків щодо залучення вкладів (депозитів) важливу роль 
відіграє процентна політика, оскільки одержання прибутків від вкладених коштів 
є для клієнтів суттєвим стимулом з  

активізації внесків. Розмір депозитного процента встановлює ко- 

мерційний банк самостійно, виходячи з облікової ставки НБУ, стану грошового 
ринку і власної депозитної політики. 



Рівень прибутків за різноманітними видами депозитних рахунків різний. 
Найнижчі проценти комерційні банки сплачують за рахунками до запитання, 
оскільки вони характеризуються нестабільністю залишків. За такими рахунками, 
відкритими юридичним особам, проценти взагалі можуть не нараховуватися. У 
цьому разі з клієнтів, як правило, не стягується платня за розрахунково-касове 
обслуговування. Відсутність або незначні прибутки стимулюють власників 
рахунків до запитання скорочувати до мінімуму залишки коштів на них і 
вкладати їх у прибутковіші операції (термінові депозити, цінні папери тощо), що 
для банків невигідно. Тому деякі з них намагаються заохочувати клієнтів 
підтримувати стабільні залишки на рахунках до запитання. Це досягається 
шляхом установлення підвищених процентів або виплати клієнтам премій за 
значні залишки коштів. 

Хоча за рахунками до запитання, відкритими для фізичних осіб, проценти 
нараховуються в обов’язковому порядку, прибуток за ними набагато нижчий, ніж 
за терміновими депозитами. 

При встановленні розміру процентної ставки за терміновими депозитами 
визначальним чинником є термін, на який розміщені кошти. Чим триваліший 
термін, тим вищі процентні ставки. Процентна ставка за терміновим депозитом 
може залежати і від частоти виплати прибутку: чим рідше здійснюються 
виплати, тим вищий рівень процентної ставки. 

Банки можуть заінтересувати вкладників шляхом нарахування й сплати простих 
і складних процентів. Прості проценти є традиційним видом обчислення 
прибутку за вкладами. Відповідно до встановленої періодичності відбувається 
нарахування і виплата прибутку за внеском. 

Приклад 

Депозит на суму 500 тис.грн. розміщений у банку терміном до одного року зі 
сплатою доходу щомісяця з розрахунку 15% річних. У цьому випадку місячний 
дохід за простими процентами дорівнюватиме 6,25 тис. грн. (500?15/12?100). 

Дохід за складними процентами (нарахування процента на процент) 
визначається так. Після закінчення розрахункового періоду на суму внеску 
нараховується процент і отримана величина приєднується до суми внеску; у 
наступному розрахунковому періоді процентна ставка застосовується до нової, 
вже збільшеної суми. Складні проценти доцільно використовувати в тому разі, 
коли виплата доходу здійснюється після закінчення терміну дії внеску. 

Приклад 

Депозит у сумі 500 тис. грн. розміщений на строк до одного року зі сплатою 
доходу по закінченні строку дії договору виходячи з 15% річних. Нарахування 
процентів відбувається щомісячно. В цьому випадку дохід, при обчисленні його 
за складними процентами, становитиме: за перший місяць — 6,25 тис. грн., за 
другий — 6,33 (506,25 ? 15/12 ? 100), за третій — 6,41, за четвертий — 6,49 і так 
далі до 12 місяців із щомісячним приростом на суму 0,08 тис. грн. За рік дохід за 
складними процентами становитиме 80,28 тис. грн. (6,25 ? 12 + + 0,08 + 2 ? 0,08 
+ 3 ? 0,08 + … + 11 ? 0,08, або 6,25 ? 12 + 11 ? 12/2 ? 0,08, або 6,25 ? 12 + 66 ? 
0,08 = 80,28). 



Одним із способів стимулювання внесків є застосування процентної ставки, що 
прогресивно зростає залежно від часу фактичного перебування коштів на 
вкладі. 

Приклад 

Вклад сумою 500 тис. грн. прийнятий на строк 3 міс. під 12% річних. Якщо гроші 
не зніматимуться з рахунку протягом шести місяців, дохід становитиме 15% 
річних, протягом 9 місяців — 18% річних і одного року — 21% річних. Сплата 
процентів відбувається щомісячно. У цьому разі дохід вкладника буде 
щомісячно дорівнювати: у першому випадку 15 тис. грн. (500 ? 12 ? 3/12 ? 100); 
у другому — 18,75 тис. грн. (500 ? 15 ? 3/12 ? 100), у третьому — 22,5 тис. грн. 
(500 ? 18 ? 3/12 ? 100), у четвертому — 26,25 тис. грн. (500 ? 21 ? 3/12 ? 100). 

З метою компенсації інфляційних витрат комерційні банки можуть пропонувати 
вкладнику виплату процентів наперед. Якщо депозитна угода буде розірвана 
достроково, виплачені проценти банк утримає із суми внеску. 

Важливе значення для стимулювання внесків має гарантування банком цілості 
переданих йому коштів. Цього можна досягти шляхом страхування депозитів. В 
Україні поки що система страхування депозитів не створена, але діє механізм, 
що певною мірою регулює основні моменти цієї проблеми. Зокрема, за рахунок 
внесків банків створено республіканський фонд гарантування вкладів фізичних 
осіб. Основним інвестором цього фонду є НБУ, який сформував половину його 
коштів. 

Згідно з положенням НБУ «Про порядок формування банківською системою 
України обов’язкових резервів» резервування коштів, залучених від фізичних 
осіб, має здійснюватися комерційними банками шляхом вкладання певної 
частки залучених коштів у державні цінні папери. Цей захід, спрямований на 
забезпечення гарантії захисту вкладів населення у разі погіршання фінансового 
стану комерційного банку, водночас постає одним із шляхів сприяння активізації 
залучення коштів від фізичних осіб. Створення резерву у вигляді цінних паперів 
вигідне для комерційного банку тому, що він має гарантований дохід від 
придбання цінних паперів. 

2.4. ЗАЛУЧЕННЯ РЕСУРСІВ  

НА МІЖБАНКІВСЬКОМУ РИНКУ 

До позиченого капіталу комерційного банку належать кошти, отримані від емісії 
та продажу облігацій, та кредити, отримані в інших банків, у тому числі в НБУ. 

На відміну від звичайних акцій облігації не дають права їх власникам на участь у 
керуванні комерційним банком. Якщо акції випускаються без установлення 
терміну погашення, то для облігацій установлюється певний термін. Тому 
кошти, отримані комерційним банком за допомогою випуску облігацій, не можуть 
вважатися власним капіталом. Вони свідчать про надання власниками облігацій 
зазначених коштів у розпорядження емітента у формі довгострокової позики. 
Власник облігації набуває права на одержання фіксованого прибутку за нею 
протягом терміну дії позики. З настанням терміну погашення облігації банк 
повертає власнику номінальну вартість цього цінного паперу. 



Якщо комерційний банк і надалі хоче утримувати у своєму обороті кошти, 
залучені за допомогою випуску облігацій, він вдається до рефінансування 
попередніх випусків. Це здійснюється шляхом викупу раніше випущених 
облігацій за кошти, отримані від випуску нових незабезпечених боргових 
зобов’язань. Облігації, якщо це передбачено умовами емісії, можуть бути 
конвертовані в прості акції. Тоді залучені з їх допомогою кошти переходять у 
власний капітал комерційного банку. Конвертованість облігацій дає змогу 
підвищити їх привабливість у колі покупців, оскільки останні можуть придбати 
акції банку в найвигідніший момент. Власники облігацій ризикують менше, ніж 
власники акцій, бо у разі банкрутства комерційного банку кредиторам кошти 
повертаються раніше, ніж звичайним акціонерам. 

Необхідно відрізняти кошти, мобілізовані комерційним банком за допомогою 
облігацій, від внесків і депозитів. Якщо перші називаються в банківській практиці 
позичковими або позиченими, то другі — залученими. При випуску облігацій 
банк відіграє активну роль, ініціатива випуску належить йому, тоді як при 
залученні внесків роль банку пасивна. 

До акціонерних банків, що випускають облігації, застосовуються такі самі 
вимоги, як і при випуску акцій. Емісія облігацій регламентується законами 
України «Про господарські товариства» і «Про цінні папери та фондову біржу», 
тобто тими самими законодавчими актами, що й випуск акцій. 

Комерційний банк може випускати облігації для залучення по¬зичкових коштів 
лише за умови повної сплати усіх випущених ним акцій. Реалізація облігацій 
може відбуватися або на основі їх продажу за договорами з покупцями, або 
шляхом обміну на раніше випущені облігації та цінні папери. Погашаються 
облігаційні позики комерційними банками після закінчення терміну обігу 
облігацій за їхньою номінальною вартістю. Банківські облігації в Україні не 
набули розвитку. Причинами такого становища є їх незабезпеченість, 
нездатність нових банків довести статутні капітали до розмірів мінімальних 
вимог НБУ, фінансові труднощі, що виникли в більшості банків останнім часом, 
а також відсутність вторинного ринку цінних паперів. 

Одним із джерел поповнення ресурсів комерційного банку є міжбанківський 
кредит. Кредитними ресурсами торгують фінансово стійкі комерційні банки, в 
яких завжди є надлишок ресурсів. Ці банки для одержання прибутку прагнуть 
розмістити вільні ресурси в інших банках. Крім фінансової вигоди, банки-
кредитори одержують можливість установлення ділових партнерських стосунків. 

Банкам вигідно розміщувати кредитні ресурси в інших банках порівняно з 
кредитуванням суб’єктів господарської діяльності, оскільки перші відрізняються, 
як правило, вищою надійністю. Проте в Україні з другої половини 1994 р. у 
банківській системі склалася кризова ситуація, однією з причин якої було 
неповернення окремими банками міжбанківських кредитів. Тому нині комерційні 
банки дуже обережно підходять до вирішення питань про видачу міжбанківських 
кредитів. 

Терміни міжбанківських кредитів можуть бути різними — від одного дня до 
трьох—шести місяців. Процентна ставка за міжбанківськими кредитами, як 
правило, нижча, ніж за кредитами, наданими господарникам, і пов’язана з 
обліковою ставкою НБУ. 



Банки-позичальники залучають міжбанківський кредит для розширення своєї 
кредитної діяльності з клієнтами, а також у зв’язку з необхідністю регулювання 
банківської ліквідності. В Україні, у зв’язку з упровадженням електронних 
розрахунків міжбанківське кредитування здійснюється шляхом прямих контактів 
між банком-кредитором і банком-позичальником, на договірних умовах, на чітко 
визначений термін. Досить активно використовуються міжбанківські кредити 
терміном на один день, мета яких полягає у підтримці поточної ліквідності 
банку. 

У договорі про міжбанківське кредитування, крім терміну, обумовлюється сума 
кредиту, рівень процентної ставки, порядок погашення. Звичайно при порушенні 
терміну погашення міжбанківського кредиту банк-кредитор передбачає своє 
право на безспірне списання боргу. Якщо банк, що позичив кредитні ресурси, не 
може їх повернути в установлений термін, то він купує гроші в іншому банку. 

При укладанні договору на міжбанківський кредит банк-пози-чальник повинен 
повідомити банку-кредитору значення своїх економічних нормативів 
(платоспроможності, ліквідності). 

Про розвиток міжбанківського кредитування в Україні свідчать такі дані: 

Таблиця 2.4 

ЗАБОРГОВАНІСТЬ ЗА КРЕДИТАМИ, НАДАНИМИ НА  

МІЖБАНКІВСЬКОМУ РИНКУ УКРАЇНИ на кінець року, млн грн. 

1993 р. 1994 р. 1995 р. 1996 р. 1997 р. 1998 р. 01.09.99 р. 

Усього кредитів 123 358 626 933 1369 949 1200 

Централізовані кредитні ресурси НБУ (рефінансування) 112 105 349 474 824 505 
531 

Кредити, надані комерційни-ми банками 11 253 277 459 545 444 669 

Купувати і продавати кредитні ресурси можуть не тільки комерційні банки, а й 
їхні відділення та філії. Проте це право реалізується лише в системі одного 
банку, що має філійну мережу. 

НБУ застосовує механізми рефінансування комерційних банків через операції 
репо та ломбардне кредитування, а також через надання кредитів під заставу 
конверсійних облігацій внутрішньої державної позики (КОВДП) та 
стабілізаційних кредитів. 

Основною формою рефінансування комерційних банків є ломбардне 
кредитування та операції репо. Їх частка в загальних кредитах НБУ комерційним 
банкам становитиме понад 76%, у тому числі на операції репо припадає понад 
54%, а на ломбардне кредитування — понад 21%. На інші механізми 
рефінансування (кредити під заставу КОВДП та стабілізаційні) припадає 
близько 24%. 

Комерційні банки можуть позичити кошти в Національному банку України 
шляхом одержання кредитів через закриті кредитні аукціони. Хоча з 1997 р. 
кредитні аукціони не проводилися, можливість їх проведення існує. Загальне 
керівництво і відповідальність за проведення кредитних аукціонів покладені на 



Аукціонний комітет, персональний склад якого визначається і затверджується 
правлінням НБУ. Єдиним продавцем кредитів на кредитному аукціоні є НБУ. 

Кредитні аукціони можуть проводитися періодично. Рішення про дату аукціону, 
обсяг кредитів, строк та цілі, на які вони продаються, а також початкова 
процентна ставка приймаються правлінням Національного банку України. 

До участі в кредитних аукціонах допускаються комерційні банки, що виконують 
установлені НБУ економічні нормативи, своєчасно подають НБУ встановлену 
звітність і повертають раніше отримані кредити. Філії комерційних банків до 
участі в кредитних аукціонах не допускаються. Це обмеження поширюється і на 
комерційні банки, діяльність котрих менше одного року від дати їхньої 
реєстрації. Для участі в кредитному аукціоні банки подають в Аукціонний комітет 
заявку встановленої форми. 

Умовою допуску до кредитного аукціону є дотримання комерційним банком 
таких вимог: 

— один банк не може одержати понад 50% запропонованого обсягу кредитів на 
кредитному аукціоні; 

— сума заборгованості за кредитами НБУ з урахуванням поданої заявки на 
купівлю кредитів на даному кредитному аукціоні не повинна перевищувати 
п’ятикратного розміру власного капіталу банку, розрахованого на основі 
останнього балансу. 

Повідомлення про проведення кредитного аукціону надсилаються комерційним 
банкам не пізніше ніж за 10 робочих днів до дня його проведення. У 
повідомленні вказуються день, умови проведення аукціону, цільовий напрям 
кредитів або його відсутність, термін і початкова процентна ставка, а також 
мінімальна сума кредиту для одного банку.  

На кредитному аукціоні заявки задовольняються в міру зниження 
запропонованої в них процентної ставки, починаючи з найвищої. У разі, якщо 
два або кілька учасників кредитного аукціону пропонують однакову процентну 
ставку, а обсяг кредитів, що залишилися на продаж, недостатній для 
задоволення всіх заявок з однаковою процентною ставкою, рішення про 
задоволення тієї або іншої заявки приймає Аукціонний комітет. 

Приклад 

Варіант 1. Початкова процентна ставка НБУ за кредитами — 30% річних. Обсяг 
ресурсів, що пропонується для продажу, становить 0,4 млрд грн. Надійшло 15 
заявок на 0,35 млрд грн., в яких вказані процентні ставки від 40 до 20%, причому 
найнижчу процентну ставку запропонував тільки один банк з заявкою на 0,05 
млрд грн. У цьому випадку Аукціонний комітет задовольнить заявки всіх банків. 

Варіант 2. Умови ті ж самі, що і в першому варіанті, однак заявок надійшло на 
0,45 млрд грн. У цьому випадку Аукціонний комітет задовольнить заявки 14 
банків. 

Комерційним банкам, чиї заявки задоволені, на підставі затверджених Головою 
НБУ результатів кредитного аукціону, видається офіційне посвідчення про 
купівлю кредитів. 



Це посвідчення й усі необхідні для оформлення кредитного договору документи 
комерційний банк надає регіональному управлінню НБУ. Після оформлення 
кредитного договору регіональне управління НБУ переказує гроші на 
кореспондентський рахунок банку, що отримав кредит НБУ. 

Банки-позичальники повинні своєчасно повертати кредити, куплені на закритих 
кредитних аукціонах. З метою контролю за цим між позичальником і кредитором 
укладається договір про забезпечення повернення отриманих кредитів. 

Придбані на аукціоні кредити не повинні призводити до порушення 
встановлених для комерційних банків економічних нормативів. Вони не 
підлягають пролонгації. 

Національний банк здійснює регулювання міжбанківського ринку кредитних 
ресурсів. З упровадженням в Україні ринку державних цінних паперів (ОВДП) 
значна частина операцій з купівлі-продажу міжбанківських ресурсів відбувається 
під забезпечення ОВДП (поширена назва — ломбардний кредит) і операції 
РЕПО.  

Ломбардний кредит надається на строк до 30 днів у межах лімітів, установлених 
на квартал НБУ для своїх регіональних управлінь. 

Право на отримання ломбардного кредиту мають комерційні банки, котрі: 

— отримали ліцензію на здійснення банківської діяльності, включені до 
Республіканської книги реєстрації банків, валютних бірж  

та інших фінансово-кредитних установ, що працюють не менше одного року; 

— дотримуються встановлених НБУ економічних нормативів, правил ведення 
бухгалтерського обліку, своєчасно і в повному обсязі звітують регіональному 
управлінню НБУ; 

— не мають простроченої заборгованості за кредитами НБУ та за процентами 
за ними. 

Як забезпечення ломбардного кредиту використовуються державні цінні папери, 
що відповідають таким вимогам: 

— вони занесені НБУ до ломбардного списку як такі, що перебувають на 
балансі комерційного банку і що до них немає претензій; 

— строк їх погашення не припадає на термін користування ломбардним 
кредитом (строк погашення настає не раніш як через 35 днів з моменту 
переказування їх відповідної кількості на рахунок ДЕПО в НБУ). 

У загальний пакет документів, які необхідно подати комерційному банку до 
регіонального управління НБУ для одержання ломбард¬ного кредиту, входять: 
кредитна угода, заявка на кредит, доручення на право реалізації НБУ цінних 
паперів, прийнятих як забезпечення ломбардного кредиту. 

Після того, як регіональне управління НБУ ухвалило рішення про надання 
ломбардного кредиту, комерційний банк переказує портфель цінних паперів, які 
є забезпеченням кредиту, зі свого  



ДЕПО-рахунку на ДЕПО-рахунок у депозитарії НБУ. Одночасно регіональне 
управління НБУ зараховує кошти ломбардного кредиту на кореспондентський 
рахунок банку-позичальнику. 

Заборгованість комерційного банку за ломбардним кредитом не може 
перевищувати 75% вартості портфеля цінних паперів, наданих як забезпечення 
ломбардного кредиту. Після закінчення терміну погашення ломбардного 
кредиту регіональне управління НБУ списує його суму з кореспондентського 
рахунку комерційного банку. Одночасно погашаються проценти за користування 
цим кредитом. 

Після погашення ломбардного кредиту і процентів відбувається розблокування 
рахунків ДЕПО комерційного банку, і цінні папери знову переходять у власність 
комерційного банку. 

У разі відсутності або недостатності коштів на кореспондентському рахунку 
комерційного банку залишок заборгованості за ломбардним кредитом і 
процентами за ним погашаються за рахунок коштів від реалізації НБУ цінних 
паперів, наданих банку як забезпечення кредиту. 

У зв’язку з фінансовою кризою, яка мала місце в Україні у вересні 1998 р., уряд 
змушений був здійснити конверсію ОВДП, тобто перенести строки погашення 
своїх зобов’язань за раніше випущеними ОВДП на пізніший термін. У зв’язку з 
цим були випущені конверсійні облігації внутрішньої державної позики (КОВДП). 

Комерційні банки, які беруть участь у процесі конверсії ОВДП в КОВДП, можуть 
звертатися до НБУ для підкріплення своєї поточної ліквідності за 
рефінансуванням під забезпечення КОВДП. Це рефінансування здійснюється в 
розмірі до 50% обсягу замінених ОВДП. Строк кредитування — до 60 днів, 
процентна ставка — на рівні дохідності КОВДП. 

Операції РЕПО — це операції із цінними паперами, які складаються з двох 
частин. Для їх здійснення укладається єдина генеральна угода між учасниками 
ринку (НБУ і комерційними банками) про продаж-купівлю державних цінних 
паперів на певний строк із зобов’язанням зворотного продажу-купівлі у 
визначений термін або на вимогу однієї зі сторін за заздалегідь обумовленою 
ціною. 

Використання НБУ державних цінних паперів для операцій  

РЕПО здійснюється через «пряме РЕПО» — купівлю у комерційного банку 
державних цінних паперів та «зворотне РЕПО» — обов’я¬зковий продаж 
державних цінних паперів. У ситуації, коли в межах визначених основних 
монетарних параметрів існує потреба підвищення ліквідності комерційних 
банків, НБУ здійснює операції «пря¬мого РЕПО» і на підставі генеральної угоди 
купує у комерційного банку державні цінні папери на відповідний період з 
обов’язковою умовою зворотного їх викупу цим комерційним банком у 
встановлений строк. У разі накопичення надлишкової ліквідності банківської 
системи, зростання грошової маси значно вищими темпами, ніж передбачалося, 
НБУ може продати комерційним банкам через механізм «зворотного РЕПО» 
державні цінні папери, які є в його портфелі, на певний період, за умови викупу 
їх у комерційного банку в установлений строк. 



Національний банк може здійснювати операції РЕПО купівлі-продажу 
державних цінних паперів як шляхом безпосередньої домовленості з 
комерційними банками, так і проведенням тендера заявок комерційних банків на 
участь в операціях РЕПО. У разі проведення тендера на участь в операціях 
РЕПО Національний банк через свої регіональні управління не пізніш як за 
тиждень надсилає повідомлення про такий тендер із зазначенням терміну 
операцій РЕПО та умов його проведення. 

Комерційні банки як учасники тендера у своїх заявках на участь у ньому 
пропонують свої умови щодо ціни купівлі-продажу та  

зворотної ціни продажу-купівлі державних цінних паперів. Після закінчення 
тендера операцій РЕПО Національний банк наступного робочого дня надсилає 
комерційному банку, який виграв тендер,  

повідомлення-підтвердження про намір укласти угоди на здійснення операцій 
РЕПО. 

Залежно від терміну дії операції РЕПО на позабіржовому ринку 
використовуються такі види операцій: 

— нічне РЕПО (термін дії один день, процентна ставка фіксується на весь 
термін проведення операції); 

— відкрите РЕПО (термін операції в угоді не визначається, кожна зі сторін угоди 
може вимагати виконання операції РЕПО в будь-який час, але з обов’язковим 
повідомленням про завершення цієї угоди. Процентна ставка не є фіксованою і 
визначається кожного разу); 

— строкове РЕПО (термін операції чітко визначений, процентна ставка є 
постійною протягом усієї операції РЕПО). 

Між учасниками операції РЕПО укладається угода, в якій перед¬бачаються: 

— термін, сума, ціна державних цінних паперів «прямого РЕПО» та «зворотного 
РЕПО»; 

— перелік цінних паперів, які беруть участь в операції РЕПО; 

— зобов’язання продати державні цінні папери зі зворотним викупом, яке має 
кореспондуватися із зобов’язанням викупити ці державні цінні папери зі 
зворотним продажем; 

— порядок установлення маржі або процентного доходу. 

Обов’язковою умовою укладення угоди РЕПО з метою мінімізації кредитного 
ризику є те, що державні цінні папери, куплені з використанням операцій РЕПО, 
мають переказуватися через депозитарій на рахунок покупця зі зміною права 
власності. 

Після підписання угоди на здійснення операції РЕПО банк-продавець надає на 
дату купівлі та на дату зворотної купівлі ДЕПО-повідомлення до депозитарію 
НБУ про зміну права власності на державні цінні папери. Для забезпечення 
зобов’язань про зворотний викуп державних цінних паперів НБУ — у першій 
частині операції РЕПО покупець — отримує гарантійний внесок на підставі 
ринкової оцінки державних цінних паперів, який є об’єктом операції РЕПО. Цей 



внесок є захистом від потенційних збитків у разі різких коливань цін на державні 
цінні папери. Сума гарантійного внеску залежить від терміну укладеної угоди за 
операцією РЕПО, типу державних цінних паперів, що є предметом угоди, та 
суми очікуваного доходу за цими цінними паперами. 

До 1997 р. НБУ проводив цільові кредитні аукціони. До участі в аукціоні 
допускалися комерційні банки, які обслуговували підприємства, що здійснювали 
структурну перебудову та санацію виробництва. Перелік цих підприємств 
визначався Кабінетом Міністрів України за домовленістю з НБУ. Комерційні 
банки отримували від таких підприємств бізнес-плани, плани структурної 
перебудови, а також інші документи, що давали можливість оцінити 
ефективність використання кредиту. За допомогою статистичних звітів 
підприємств за рік комерційні банки здійснювали аналіз їхньої діяльності, 
готували експертні оцінки доцільності кредитування та визначали реальність 
повернення кредиту. Якщо після проведення такої роботи комерційний банк 
приймав рішення про кредитування підприємства, він надсилав заявку на свою 
участь в Аукціонний комітет НБУ. 

Цільові кредитні аукціони проводилися у такому самому порядку, що й закриті 
кредитні аукціони. 

Нині НБУ не проводить аукціонів із продажу кредитів комерційним банкам для 
подальшого кредитування ними підприємств згідно з прийнятими урядом 
програмами. Він здійснює лише рефінансування комерційних банків з метою 
підтримання їхньої ліквідності та для регулювання кредитно-грошового ринку 
України. У разі необхідності зменшити обсяг грошової маси в економіці 
Національний банк України застосовує всілякі заходи. Наприклад, він може 
підвищити рівень обов’язкових резервів комерційних банків, а може й обмежити 
обсяг ресурсів, що продаються ним через кредитні аукціони. Останнім часом на 
кредитних аукціонах НБУ здійснює продаж ресурсів на таких умовах: тільки під 
забезпечення ОВДП та під фіксовану процентну ставку. Ломбардна ставка за 
кредит установлюється в розмірі облікової ставки плюс 10%. 

Комерційні банки для забезпечення своєї ліквідності можуть рефінансуватися в 
установах Національного банку або в комерційних банках у формі 
переврахування і перезастави векселів. 

Установи НБУ здійснюють ці операції за дотримання таких умов: 

— усі подані векселі за строком оплати не повинні перевищувати 90 днів і 
мають бути такими, щоб їх можна було вчасно одержати у місцях їх оплати; 

— подані векселі мусять мати не менше двох підписів, не враховуючи підпису 
того комерційного банку, який подав ці векселі, а переказні векселі — ще й 
акцепт платника; 

— оплата векселів має відбуватися у місцях, де є установи комерційного банку, 
нотаріус або суд; 

— має бути ліміт кредитування. 

Зауважимо, що установи НБУ рідко використовують таку форму рефінансування 
комерційних банків, як переврахування і перезастава векселів, тому що 
вексельний обіг в Україні робить перші кроки у своєму розвитку. 



Центральні банки країн із ринковою економікою виконують роль кредиторів в 
останній інстанції комерційних банків та інших кредит¬них установ, також 
надають короткострокові кредити для поповнення тимчасової нестачі ліквідних 
коштів. Як правило, ці кредити мають бути забезпечені торговими векселями, 
державними цінними паперами або власними борговими зобов’язаннями банків. 

Центральні банки європейських країн (Німеччини, Франції, Бельгії та ін.) 
кредитують комерційні банки переважно через пере- 

врахування векселів. У Франції й Німеччині центральний банк установлює квоти 
на переврахування векселів. У разі підвищення встановленої квоти комерційний 
банк сплачує підвищений процент за кредит у центральному банку. 

У США перевраховані операції центрального банку (Федеральної резервної 
системи) не є основною формою рефінансування комерційних банків. Найбільш 
притаманним тут є кредитування комерційних банків під заставу державних 
цінних паперів (облігацій, казначейських векселів). 

Банк Англії кредитує комерційні банки під певні їхні зо-бов’язан¬ня за рахунок 
банківських депозитів, які зберігаються на відповідних рахунках у центральному 
банку. 

Найширший розвиток мають кредитні відносини центрального банку з 
комерційними в Німеччині. Крім переврахованих кредитів, Німецький 
федеральний банк надає комерційним банкам ломбардні кредити на строк не 
більше від трьох місяців під забезпечення надійними цінними паперами: 
векселями (включаючи казначейські векселі) й облігаціями федерального уряду 
і земель. Ліміти кредитування (квоти) встановлюються за кожною категорією 
забезпечення. Окремо також установлюється квота на кредит на 
переврахування векселів залежно від розміру власного капіталу комер¬ційного 
банку. 

З переоблікових операцій і ломбардних кредитів комерційні банки сплачують 
проценти: облікова ставка в першому випадку і ломбардна — в другому. Ставка 
з ломбардних кредитів є найважливішим орієнтиром грошового ринку, вона 
аналогічна ставці за феде¬ральними фондами США. 

Важливе значення в операціях Німецького федерального банку мають купівля і 
продаж державних цінних паперів у формі угод про зворотний викуп. Угодам про 
продаж державних цінних паперів зі зворотним викупом надається перевага 
перед іншими оперативними інструментами кредитної політики Німецького 
федерального банку. 
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3.1. ЗАГАЛЬНІ ОСНОВИ ОПЕРАЦІЙ БАНКІВ  

З РОЗРАХУНКОВО-КАСОВОГО  

ОБСЛУГОВУВАННЯ КЛІЄНТІВ 

Розрахунково-касові операції полягають у забезпеченні руху гро¬шових коштів 
на рахунках клієнтів банків згідно з їхніми дорученнями. Ці операції посідають 
особливе місце в банківській діяльності і відіграють важливу роль в 
забезпеченні успішного перебігу економічних процесів на мікро- та макрорівнях. 

Розрахунково-касове обслуговування клієнтів є однією з трьох базових операцій 
банків, які конституюють їх як особливі фінансові установи, що називаються 
банками. Тому ці операції тісно пов’язані з усіма іншими банківськими 
операціями. Будь-яка операція банків — і пасивна, і активна, і надання послуг — 
неминуче супро¬воджується здійсненням платежу, отже — розрахунковим чи 
касо¬вим обслуговуванням відповідного клієнта. Причому для виконання таких 
операцій банкам не потрібні додаткові резерви, оскільки необхідні кошти мають 
бути у тих клієнтів, за дорученням яких банки здійснюють платежі, чи касові 
операції. 

За своїм характером ці операції, власне, є послугами, і за них банки стягують 
плату з клієнтів у вигляді комісійної винагороди, а не процента. Одержання 
таких доходів обходиться банкам відносно дешево і без значних ризиків для їх 
фінансового стану. Тому зростання обсягів розрахунково-касових операцій є 
надійним і вигідним способом збільшення доходів і підвищення рентабельності 
банківської діяльності. 

Для клієнтів банків розрахунково-касові операції забезпечують одержання 
грошового еквівалента за реалізовану продукцію чи послуги, оплату необхідних 
для виробництва матеріальних ресурсів, виплату заробітної плати працівникам, 
оплату зобов’язань перед бюджетом та позабюджетними фондами, 
накопичення та використання заощаджень тощо. Тому чим швидше та 
надійніше банки здійснюють розрахунково-касове обслуговування своїх клієнтів, 
тим кращі умови створюються в останніх для відтворювального процесу, 
зміцнення платіжної дисципліни, оздоровлення фінансового стану, а в кінцевому 
підсумку — для підвищення життєвого рівня населення. 

Розрахунково-касові операції банків забезпечують переважну частину потоків 
сукупного грошового обороту. Будь-які перебої в розрахунково-касових 
операціях неминуче призводять до гальмування грошових потоків та 
розбалансування грошового обороту, що негативно впливає на стан економіки в 
цілому, на розвиток виробництва товарів та послуг. 

Важлива роль своєчасного здійснення грошових платежів у забезпеченні 
функціонування економіки кожної країни обумовлює необхідність створення 
спеціальних платіжних систем, спроможних надати всім економічним агентам 



(фізичним та юридичним особам) можливість виконати свої платіжні 
зобов’язання. 

Платіжна система в широкому розумінні — це сукупність визначених законом 
платіжних інструментів, норм, правил, а також механізмів та процедур їх 
застосування всіма суб’єктами грошового обороту. Учасниками платіжної 
системи є всі види підприємств, державні структури, громадські організації, 
населення, комерційні та центральний банки. Встановлення в межах платіжної 
системи для всіх її учасників визначених законом норм та правил поведінки 
ставить їх у рівні умови, захищає інтереси кожного з них. Тому створення 
високоефективної, дієвої та надійної платіжної системи є одним із ключових 
економічних завдань держави. 

Особливе місце в платіжних системах посідають банки. Вони не тільки беруть 
участь у них як звичайні платники та одержувачі платежів, а й як посередники в 
платежах, покликані якнайшвидше, в режимі реального часу доставити грошові 
кошти від платника до одержувача. Цю свою роль у платіжній системі банки 
виконують через сукупність розрахунково-касових операцій, які, по суті, є 
ключовим елементом платіжної системи, приводними пасами всього грошового 
обороту. 

В організації розрахунково-касових операцій можна виділити три етапи: 
підготовка організаційних, технічних та технологічних передумов для здійснення 
платежу; формування та передача інформації щодо платежу; переказування чи 
передавання грошей, тобто сам платіж. На першому етапі здійснюються такі дії, 
як відкриття в банках рахунків для учасників платіжної системи, створення 
комп’ютерних систем зв’язку, приймання, оброблення, обліку та передавання 
інформації, емісія платіжних карток тощо. На другому етапі виконуються такі 
операції, як підготовка, забезпечення захисту, передавання банку та перевірка 
на справжність  

інформації, необхідної для здійснення платежу на певних інструментах (носіях). 
На третьому етапі здійснюються приймання— 

видавання готівки з рахунків клієнтів, переказування грошей з рахунку платника 
на рахунок одержувача чи залік взаємної заборгованості. 

Важливе місце в розрахунково-касових операціях посідають платіжні 
інструменти, під якими розуміють певних носіїв інформації, що слугують банкам 
правовою підставою для здійснення грошових переказів на рахунки чи 
виконання касових операцій (чек, вексель, платіжне доручення, різні види 
платіжних карток тощо). 

Інколи до платіжних інструментів відносять також паперові гроші, розмінну 
монету, безготівкові кошти на банківських рахунках1. Це надає їм надто 
широкого трактування і призводить до стирання межі між платіжними засобами 
як різними видами грошей та платіжними інструментами, котрі є технічними 
знаряддями здійснення платежів. Визнаючи реальність такої межі, водночас 
слід зауважити, що інколи буває важко визначити її на практиці. Так, вексель та 
чек при їх передаванні по індосаменту використовуються як засоби платежу, 
тобто як гроші, а при їх інкасації в банку — як платіжні інструменти, за 



допомогою яких здійснюється переказування грошей по рахунках чи видача 
готівки. 

Розрахунково-касові операції банки здійснюють з урахуванням загальних 
принципів, на яких базується організація платіжних систем. Особливе значення 
для організації банками розрахунково-касо¬вого обслуговування клієнтів мають 
такі принципи: 

? економічні агенти (юридичні особи) — власники грошових коштів мають право 
вибору форми платежу (готівкою, чи безготівково) та право вибору банку, в 
якому вони хочуть зберігати кошти і через який здійснюватимуть свої 
розрахунки у безготівковій формі2; 

? зберігання коштів у банках та переказування їх здійснюється на банківські 
рахунки, які відкриваються клієнтам на їх прохання при згоді банків. Кожний 
економічний агент має право відкрити декілька рахунків у різних банках; 

? переказ коштів чи видача готівки з рахунку здійснюються банком за 
розпорядженням власника в порядку визначеної ним черговості та в межах 
залишку коштів на рахунку. За умови низької платіжної дисципліни, як, 
наприклад, в Україні в сучасний період, держава може сама визначати 
черговість платежів, щоб захистити інтереси певних учасників платежів, зокрема 
державного бюджету; 

? форма переказування банком коштів по рахунку клієнта визначається самим 
клієнтом відповідно до форми безготівкових розрахунків, передбаченої в його 
господарському договорі (контракті) з контрагентом, при невтручанні банку в 
договірні відносини між ними. Економічні агенти, як правило, вибирають ті 
форми розрахунків, які найкраще захищають їхні інтереси в кожній конкретній 
господарській операції; 

? строк переказування банком коштів з рахунку визначається клієнтом 
відповідно до порядку його розрахунків з контрагентом, передбаченого в їх 
господарському договорі. Безготівкові платежі між господарськими агентами 
будуються на принципі строковості і можуть бути залежно від визначеного в 
договорі строку достроковими, строковими  

і простроченими. Стосовно господарської операції, яка оплачується, платіж 
може бути: попереднім (авансовим); компенсаційним, тобто зробленим негайно 
після здійснення господарської операції; відстроченим, тобто здійсненим через 
певний строк після такої операції; 

? відносини між банком і клієнтом у процесі розрахунково-касо¬вого 
обслуговування будуються на засадах партнерства і взаємної вигоди і 
здійснюються на підставі договору про розрахунково-касове обслуговування. У 
договорі передбачаються права та обов’язки сторін, а також їх відповідальність 
за невиконання взятих на себе зобов’язань з фіксацією розмірів штрафів за 
кожне з таких порушень. 

Указані принципи організації грошових розрахунків обумовлені 
закономірностями функціонування ринку і найповніше виявляються в країнах з 
високорозвинутими ринковими економіками. У країнах з перехідними 
економіками, в тому числі і в Україні, ці принципи поступово утверджуються, і на 



певних етапах спостерігаються істотні відхилення від їхніх вимог у практиці 
організації платіжних відносин та розрахунково-касових операцій банків. 

Так, в Україні тривалий час обов’язковим є зберігання юридичними особами 
своїх грошових коштів на рахунках у банках. До 1998 р. діяла вимога про 
здійснення розрахунків між господарськими агентами лише шляхом 
переказування коштів на рахунки в банках, причому підприємство могло мати 
лише один рахунок у національній валюті і один — в іноземній. З 1998 р. 
підприємства мають право мати по два такі рахунки, а з 1999 р. будь-які 
обмеження щодо кількості рахунків скасовано. Підприємства не можуть 
самостійно визначати черговість платежів зі своїх рахунків, оскіль¬ки банки 
зобов’язані переказувати кошти по них у черговості, визначеній законодавчими 
актами. Самі підприємства при виборі форм розрахунків віддають перевагу 
попередній оплаті і майже не застосовують оплату з відстрочкою платежу, тобто 
комерційний кредит у сфері розрахунків. Водночас широкого застосування 
набули бартерні відносини, за яких взагалі відпадають розрахункові операції 
банків. 

3.2. ВЕДЕННЯ РАХУНКІВ КЛІЄНТІВ 

Ведення банками рахунків клієнтів є необхідною передумовою та важливою 
складовою їх розрахунково-касового обслуговування. Весь процес ведення 
рахунків умовно можна розділити на три стадії: відкриття, обслуговування, 
закриття рахунків. 

Відкриття рахунків. Для зберігання грошових коштів та здійснення всіх видів 
операцій банки відкривають своїм клієнтам кілька видів рахунків: поточні, 
депозитні (вкладні), бюджетні. Перші два види рахунків можуть відкриватися в 
національній та іноземній валюті, а останній — тільки в національній. 

Банки відкривають рахунки у національній валюті для таких груп клієнтів: 

? юридичні особи та фізичні особи — суб’єкти підприємницької діяльності (далі 
— підприємства) — резиденти, зареєстровані в установленому порядку; 

? філії, представництва, відділення, інші відокремлені підрозділи підприємств-
резидентів, зареєстровані в установленому порядку (далі — підрозділи 
підприємств); 

? представництва юридичних осіб-нерезидентів, іноземні інвестори; 

? фізичні особи (резиденти та нерезиденти). 

У веденні рахунків цих чотирьох груп клієнтів є як спільні риси, так і певні 
відмінності, передбачені чинними нормативними актами Національного банку 
України. Установи банків та їхні клієнти при веденні рахунків повинні чітко 
дотримуватися вимог указаних нормативних актів. 

Поточні рахунки в національній валюті банки відкривають підприємствам усіх 
видів та форм власності, їх відокремленим підрозділам, представництвам фірм-
нерезидентів, фізичним особам для приймання і зберігання їхніх власних 
грошових коштів та для здійснення всіх розрахунково-касових операцій з ними. 
Ці рахунки найчастіше використовуються у банківській практиці, за ними 



здійснюється переважна частина міжгосподарських платежів, що проходять 
через банківську систему. 

Підприємство, одержавши згоду вибраного банку на розрахунково-касове 
обслуговування, подає йому такі документи для відкриття рахунку: 

1) заяву за встановленою формою, підписану керівником та головним 
бухгалтером підприємства (див. рис. 3.1); 

2) засвідчену нотаріально копію свідоцтва про державну реєстрацію; 

3) засвідчену нотаріально копію зареєстрованого статуту; 

4) копію документа, що підтверджує взяття підприємства на облік податковим 
органом; 

5) картку зі зразками підписів осіб, яким надано право розпоряджатися рахунком 
та підписувати розрахунково-касові документи (див. рис. 3.2); 

6) нотаріально засвідчену копію документа про реєстрацію підприємства в 
органах Пенсійного фонду України. 

ЗАЯВА 

на відкриття рахунків 

 

Найменування установи банку  

Найменування підприємства  

(повна і точна назва) 

Просимо відкрити  

(поточний (основний, додатковий), бюджетний та ін. рахунки) 

 

рахунок на підставі Інструкції № 3 Національного банку України, що має для нас 
обов’язкову силу. Зі змістом Інструкції № 3 ознайомлені. В інших установах 
банків рахунків 

не маємо, маємо (вказати номери рахунків та в яких установах банків відкриті) 

 

 

Керівник (посада) (Підпис прізвище, ініціали) 

 

Головний бухгалтер (Підпис прізвище, ініціали) 

 

«___» ____________ 200__ р. 

М. п. 

 



 

ВІДМІТКИ БАНКУ 

Відкрити рахунок Документи на оформлення 

(поточний, бюджетний та ін. рахунки) відкриття рахунку та здійснення 

операцій за рахунком перевірив 

 

Дозволяю 

Керівник (Підпис) 

Дата відкриття рахунку 

«___» ____________ 200__ р. 

 

№ балансового рахунку № особового рахунку  

Головний 

бухгалтер (Підпис) 

 

Рис. 3.1. Форма заяви підприємства на відкриття поточного рахунку 

КАРТКА 

зі зразками підписів та відбитком печатки 

ВІДМІТКА БАНКУ 

 

Дозвіл на прийняття зразків підписів 

Ідентифікаційний код за ЄДРАОУ 

Ідентифікаційний 

номер ДРФО Головний бухгалтер 

(чи його заступник)  

(підпис) 

Власник рахунку « » _________ 200__ р.  

(повна назва)  

Адреса  

тел. № ІНШІ ВІДМІТКИ 

Назва вищої організації 

Коди  

(міністерство, відомство, центральна кооперативна чи громадська організація)  

Назва установи банку  



Місцезнаходження установи банку  

Наводимо зразки підписів та печатки, які просимо вважати обов’яз-ковими при 
здійсненні операцій за рахунком  

Чеки та інші розпорядження за рахунком _____________ просимо вважати 
дійсними в разі наявності на них одного першого й одного другого підписів  

Рис. 3.2. Форма картки зі зразками повноважних осіб 

підприємства та відбитком його печатки 

 

При відкритті поточних рахунків відокремленим структурним підрозділам 
підприємства до установ банків додатково подаються ще й такі документи: 

? копія положення про відокремлений підрозділ, засвідчена нотаріусом чи 
органом, який створив цей підрозділ; 

? клопотання підприємства (органу), яке створило відокремлений підрозділ, про 
відкриття рахунку. 

У зв’язку зі специфікою створення та оподаткування відокремлені підрозділи 
підприємств не подають банкам деяких документів, обов’язкових для подання 
підприємствами: копії статуту, копії документа, що підтверджує взяття на 
податковий облік. Копії статуту не подають і ті підприємства, в яких наявність 
статуту не передбачена законом. 

Якщо підприємство створене як господарське товариство, колективне 
підприємство чи громадське об’єднання, то воно зобов’язане подати банку 
також нотаріально засвідчену копію установчого договору чи копію протоколу 
загальних зборів засновників. Орендні підприємства подають також засвідчену 
нотаріально копію договору оренди, довірчі товариства — ще й копію ліцензії на 
право здійснення операцій з приватизаційними паперами. 

На етапі створення підприємства у формі господарського товариства йому 
відкривається тимчасовий рахунок для зарахування коштів, що вносяться 
засновниками до статутного фонду. Для цього банку подається заява, підписана 
одним із засновників, уповноваженим вести операції за цим рахунком, копія 
установчого договору, засвідчена нотаріально, і рішення зборів засновників про 
призначення уповноваженої особи. Після реєстрації такого підприємства і 
надання йому статусу юридичної особи для нього відкривається постійний 
поточний рахунок, для чого банку подаються всі перелічені вище документи. 

Фізичні особи — суб’єкти підприємницької діяльності, що працюють без 
створення юридичної особи, відкривають поточні рахунки на своє ім’я, для чого 
подають банкам: 

— заяву; 

— копію свідоцтва про державну реєстрацію; 

— картку зі зразком підпису, засвідчену працівником банку, що відкриває 
рахунок, чи нотаріально; 

— документ, що засвідчує особу; 



— копії документів про взяття на податковий облік та про реєстрацію в органах 
Пенсійного фонду, засвідчені нотаріально чи органами, що їх видали. Такі 
підприємці можуть надавати право іншим особам розпоряджатися своїм 
рахунком за довіреністю, що завірена нотаріально. 

Фізичні особи відкривають поточні рахунки у національній валюті для зберігання 
вкладів «до запитання» та здійснення розрахунково-касових операцій за ними. 
Ці рахунки відкриваються для таких категорій фізичних осіб: 

? резидентам: громадянам України, іноземцям та особам без громадянства, що 
мають посвідку на проживання в Україні; 

? нерезидентам: громадянам України, що постійно проживають за межами 
України; іноземцям та особам без громадянства, що проживають в Україні за 
відкритою візою строком до одного року та одержують платню за свою працю 
згідно з трудовою угодою (контрактом) у гривнях, що отримали спадщину в 
Україні або прибуток від своїх інвестицій в Україні. 

Для відкриття поточного рахунку фізична особа подає банку такі документи: 
заяву за встановленою формою; документ, що засвідчує особу (паспорт або 
документ, що його замінює); картку зі зразком підпису, який учиняють у 
присутності працівника банку, що відкриває рахунок; довідки податкового органу 
про ідентифікаційний номер; договір на відкриття та обслуговування поточного 
рахунку. 

Власник рахунку (резидент) може надавати довіреність іншій особі (резиденту) 
на здійснення операцій за його рахунком. Така довіреність засвідчується 
нотаріально чи уповноваженою особою банку. 

Фізичні особи (резиденти) за своїми поточними рахунками можуть здійснювати 
широке коло операцій у готівковій та безготівковій формі: 

? зарахування доходів, одержаних у формі оплати праці, виплати пенсій, 
стипендій, допомог, авторських гонорарів, оплати наукових робіт та винаходів; 

? зарахування орендної плати та виторгу від реалізації житла, рухомого і 
нерухомого майна, іноземної валюти, сільськогосподарської продукції; 

? зарахування страхових виплат, відшкодування збитків, заподіяних унаслідок 
каліцтва та в разі втрати годувальника; 

? видача готівки; 

? платежі з рахунків за послуги, одержані від юридичних та фізичних осіб, за 
куплені товари, цінні папери, іноземну валюту; 

? платежі до державного і місцевого бюджетів, до позабюджетних фондів; 

? платежі до статутних фондів підприємств, у створенні яких бере участь 
власник рахунку; 

? переказування коштів на інший власний рахунок (поточний чи депозитний) та 
на рахунки інших фізичних осіб (крім нерезидентів); 

? інші платежі, що не суперечать чинному законодавству. 



Фізичні особи-нерезиденти за своїми поточними рахунками можуть здійснювати 
ті самі операції, що й особи-резиденти, а також деякі додаткові операції, 
зумовлені їх статусом нерезидентів, зокрема: 

? зарахування коштів, отриманих унаслідок іноземної інвестиції в Україну; 

? переказування на рахунок юридичної особи-резидента реінвестицій відповідно 
до чинного законодавства України. 

Нерезиденти при зарахуванні готівки в гривнях на свої поточні рахунки повинні 
подати підтвердження джерел її походження. 

Депозитні (вкладні) рахунки в національній валюті відкриваються 
підприємствам, їх відокремленим підрозділам, фізичним особам на підставі 
депозитного договору, укладеного між банком і його клієнтом на певний строк. 

Для підприємств та їхніх відокремлених підрозділів такі договори укладаються у 
формі окремого документа, в якому чітко визначається розмір та строк 
депозиту, рівень процентної ставки, обов’язки сторін, порядок виплати доходу 
та повернення коштів при закритті рахунку тощо. На відкритий депозитний 
рахунок кошти переказу¬ються з поточного рахунку його власника і після 
закінчення строку повертаються на поточний рахунок, якщо договір не буде 
продовжений. Переказуванням на поточний рахунок чи зарахуванням на 
поповнення депозиту виплачуються проценти за депозитними вкладами. За 
депозитними рахунками забороняється проводити безготівкові розрахункові 
операції та видавати готівку. 

Депозитні рахунки для фізичних осіб прийнято називати вкладними. Вони 
відкриваються тим самим категоріям фізичних осіб, що й поточні рахунки. Для 
осіб-нерезидентів вкладні рахунки відкриваються за умови підтвердження 
джерел походження готівки в гривнях, що вкладається, чи перерахування коштів 
з власного поточного рахунку. 

Для відкриття вкладного рахунку банк укладає з клієнтом договір з видачею 
йому вкладного документа. Ним може бути ощадна книжна (іменна чи на 
пред’явника) або окремий документ, що засвідчує укладення договору. 
Фізичним особам-нерезидентам видається лише іменна ощадна книжка. 

Фізична особа-резидент може відкрити вкладний рахунок для іншої фізичної 
особи-резидента та нерезидента, а фізична особа-не¬резидент — для іншої 
фізичної особи-нерезидента. У цих випадках рахунок відкривається на підставі 
подання особою, яка відкриває рахунок, документа, що засвідчує особу, та 
укладання нею договору з банком. 

Кошти на вкладні рахунки можуть вкладатися: 

? готівкою; 

? переказуванням з власного поточного рахунку (в національній чи іноземній 
валюті); 

? переказуванням з власного вкладного рахунку в іншому банку. 

Бюджетні рахунки відкриваються підприємствам (їх відокремленим 
підрозділам), військовим частинам, установам та організаціям, яким 
виділяються кошти за рахунок державного та місцевих  



бюджетів для цільового їх використання. Відкриття бюджетних рахунків 
здійснюється на підставі дозволів, які видаються фінансовими органами — 
розпорядниками бюджетних коштів, а також заяви клієнта про відкриття рахунку, 
картки зі зразками підписів осіб — розпорядників рахунків та відбитком печатки. 
Якщо даний клієнт має в цій установі банку поточний рахунок, то бюджетний 
рахунок йому може бути відкритий лише на підставі заяви без подання інших 
документів. 

У зв’язку із входженням Української держави у світовий політичний та 
економічний простір у ній створено та функціонує знач- 

на кількість дипломатичних, консульських, торговельних та інших 
представництв, представництв міжнародних організацій, представництв 
іноземних юридичних осіб-нерезидентів, включаючи банки, організації та 
установи, які залучаються до реалізації програм та проектів міжнародної 
технічної допомоги. Всі ці представництва та установи не здійснюють на 
території України підприємницької діяльності від свого імені і не мають власних 
грошових доходів. У подібному становищі перебувають і військові частини 
Чорноморського флоту Російської Федерації, які утримуються за бюджетні 
кошти РФ. Тому всім таким клієнтам банки не можуть відкривати звичайні 
поточні чи бюджетні рахунки, а відкривають дещо специфічні рахунки, що 
називаються рахунками типу «Н» та типу «П». 

Рахунок типу «Н» більше подібний до бюджетного рахунку і відкривається 
представництвам і установам, які не займаються під¬приємницькою діяльністю 
ні від свого імені, ні від імені та за до¬рученням організації чи фірми, яку вони 
представляють на терито- 

рії України, та військовим частинам Чорноморського флоту РФ, що 
дислокуються на території України. 

Рахунок типу «П» подібний до поточного рахунку і відкривається для 
представництв іноземних фірм-нерезидентів, які здійснюють (повністю чи 
частково) підприємницьку діяльність на території України, фірм, які вони 
представляють, не будучи юридич¬ними особами. 

Для відкриття рахунків типу «Н» та «П» клієнти банків подають такі документи: 

? заяву на відкриття рахунку; 

? картку зі зразками підписів уповноважених осіб та відбитком печатки; 

? копію індивідуальної ліцензії на відкриття відповідного рахунку, виданої 
регіональним управлінням НБУ і засвідченої нотаріально; 

? копії документів, що підтверджують акредитацію чи легальність діяльності 
відповідного представництва в Україні. 

За рахунками типу «Н» здійснюються розрахунково-касові операції, пов’язані з 
надходженням та витрачанням коштів на утримання представництв, військових 
частин Чорноморського флоту РФ  

та виконання статутної діяльності юридичних осіб-нерезидентів в Україні, 
включаючи реалізацію програм та проектів технічної допомоги. Основним 



джерелом надходження коштів на цей рахунок є виторг від реалізації іноземної 
валюти, одержаної від відповідної фізичної особи-нерезидента. 

За рахунками типу «П» здійснюють ті самі операції і за тими ж правилами, що й 
за поточними рахунками резидентів України, за винятком купівлі іноземної 
валюти на валютному ринку України та інвестицій. Оплата купівлі іноземної 
валюти з цього рахунку дозволяється у таких випадках: 

? якщо куплена валюта переказується на рахунок юридичної особи-
нерезидента, інтереси якого представляє клієнт банку в Україні; 

? якщо валюта оплачується за кошти, отримані від продажу товарів (послуг) в 
Україні, від нарахування процентів за депозитними рахунками та рахунку типу 
«П»; 

? якщо куплена валюта зараховується на власний рахунок в іноземній валюті 
для використання на власні потреби (оплата праці нерезидентів, оплата 
відрядження тощо). 

З указаного рахунку не дозволяється здійснювати інвестиції в Україні, інші 
операції, заборонені чинним законодавством. 

Особливості відкриття рахунків в іноземній валюті. В іноземній валюті 
відкриваються поточні та депозитні (вкладні) рахунки в уповноважених банках 
для тих самих категорій клієнтів, що й поточні та депозитні рахунки в 
національній валюті, включаючи рахунки типу «Н» та «П». 

За поточними рахунками в іноземній валюті здійснюються розрахунково-касові 
операції, дозволені чинним законодавством. Це, зокрема, розрахунки між 
юридичними особами (резидентами та нерезидентами), пов’язані з 
зовнішньоекономічною діяльністю, та опе¬рації на валютному ринку України; 
надходження готівки; виплата готівки в іноземній валюті на витрати, пов’язані з 
відрядженнями, за переказами з-за кордону та за чеками і пластиковими 
картками фізичним особам (резидентам і нерезидентам); виплата авторських 
гонорарів, оплата праці нерезидентів; перерахування коштів за межі України на 
проведення виставок, конференцій, за навчання, лікування, членських внесків, 
пенсій, аліментів, спадщини тощо. Перелік таких операцій може збільшуватися 
чи зменшуватися залежно від зміни валютної політики в країні. 

Відкриття поточного рахунку в іноземній валюті для підприємств-резидентів 
здійснюється на підставі таких самих документів, що й відкриття поточних 
рахунків у національній валюті. Якщо рахунок в іноземній валюті відкривається в 
тому самому банку, в якому відкритий рахунок у національній валюті, то клієнт 
може надати банку тільки заяву та картку зі зразками підписів. Решту документів 
можна не подавати. 

Відкриття поточного рахунку в іноземній валюті для фізичних осіб (резидентів та 
нерезидентів) здійснюється на підставі договору та надання таких самих 
документів, що й при відкритті поточних рахунків у національній валюті, а також 
документів, що засвідчують особу клієнта. Тільки для осіб-нерезидентів 
додатково потрібно подати копію легалізованого дозволу центрального банку 
іноземної країни на відкриття такого рахунку, якщо це передбачено 
міжбанківськими угодами або законодавством тієї країни. 



При відкритті поточних рахунків в іноземній валюті для фізичних осіб-
нерезидентів має бути підтвердження джерел походження цієї валюти. 

Поточні рахунки в іноземній валюті для представництв та установ іноземних 
фірм, організацій (нерезидентів), включаючи військові частини Чорноморського 
флоту РФ, відкриваються на підставі тих самих документів, що й рахунки 
відповідно типу «Н», «П», крім копій індивідуальної ліцензії регіональної 
установи НБУ на ведення рахунку. 

Поточні рахунки в іноземній валюті для іноземних інвесторів відкриваються на 
підставі тих самих документів, що і рахунки в  

національній валюті, а саме: заяви; картки зі зразками підписів  

уповноважених осіб, засвідчених нотаріально; копії легалізованого статуту, 
засвідченого нотаріально; копія легалізованого документа іноземної держави, 
що підтверджує реєстрацію юридичної особи, засвідчена нотаріально. Якщо 
інвестор — фізична особа, то два останні документи він не подає. 

Депозитні (вкладні) рахунки в іноземній валюті відкриваються для тих категорій 
фізичних осіб (резидентів та нерезидентів), що й поточні рахунки, на підставі 
договору між банком та клієнтом і за умови подання паспорта чи іншого 
документа, що засвідчує особу.  

З 1995 по 1998 рр. банки мали право відкривати для фізичних осіб (резидентів 
та нерезидентів) анонімні депозитні валютні рахунки, які відкривалися без 
подання документа, що засвідчує особу. В умовах широкої тінізації економіки та 
доходів анонімні рахунки користувалися популярністю у населення. З 1998 р. 
вони були скасовані, замість них введені кодовані рахунки, які, власне, є 
рахунками на пред’явника і втратили анонімність. 

Одержавши від клієнта заяву та інші документи на відкриття рахунку будь-якого 
виду, банківські працівники вивчають їх на предмет відповідності вимогам 
чинних нормативних актів Національного банку України (щоб не допустити 
відкриття рахунку фіктивним підприємствам) та відповідності цілям стратегії 
даного банку. Так, якщо банк у своїй стратегії розвитку орієнтується переважно 
на обслуговування підприємств великого і середнього бізнесу, то він може 
обмежувати обслуговування підприємств малого бізнесу і фізичних осіб і 
відмовляти їм у відкритті рахунків. Працівники банку також звертають увагу на 
фінансовий стан клієнта. Якщо він постійно порушує платіжну дисципліну, є 
збитковим, має борги перед бюджетом тощо, банк може відмовити у відкритті 
рахунку, оскільки у нього будуть виникати додаткові витрати та ускладнення при 
організації платіжних потоків. 

Особливу увагу працівники банків повинні приділяти тим вимогам нормативних 
актів, що спрямовані на запобігання відкриттю фіктивних підприємств. Зокрема, 
адреса підприємства, вказана в картці зі зразками підписів, має відповідати 
адресі в статуті та свідоцтві про реєстрацію. Документи на відкриття рахунку 
банку повинен подати особисто керівник чи головний бухгалтер, пред’явивши 
паспорт. Копії перших чотирьох сторінок цього паспорта зберігаються у справі 
про відкриття рахунку. Підписи на заяві про відкриття  



рахунку звіряються з підписами у картці зі зразками підписів та в паспорті. У разі 
виявлення підроблених (недостовірних) документів банк мусить повідомити про 
це органи внутрішніх справ і відмовити у відкритті рахунку. 

За відсутності претензій до клієнта керівник банку приймає рішення про 
відкриття рахунку, про що робиться запис на заяві клієнта з зазначенням 
номера рахунку та дати відкриття. Протягом трьох робочих днів з дати відкриття 
рахунку установа банку має повідомити про це податковий орган за місцем 
реєстрації клієнта (для підприємств та їх відокремлених підрозділів) чи за 
місцезнаходженням цього банку (для деяких інших установ). Про відкриття 
рахунків банк також повідомляє Національний банк України для включення до 
зведеного електронного реєстру власників рахунку. 

Податкові органи, одержавши вказані повідомлення, реєструють власників 
рахунків, роблять про це відповідний запис на повідомленні і повертають його 
банку. 

При відкритті кількох рахунків у національній валюті їх власник повинен 
визначити протягом трьох робочих днів один з них як основний і обліковувати на 
ньому заборгованість, що списується у безспірному порядку. Номер цього 
рахунку його власник повідомляє податковому органу, в якому він 
зареєстрований як платник податку, податковому органу за місцем своєї 
реєстрації та банкам, в яких відкриті додаткові поточні рахунки в національній та 
іноземній валюті. Банки, що відкривають клієнту додаткові рахунки та рахунки в 
іноземній валюті, мусять повідомити про це протягом трьох робочих днів банк, в 
якому відкрито основний рахунок, та податковий орган. 

З відкриттям рахунків банк укладає з клієнтом договір на розрахунково-касове 
обслуговування, яким передбачаються права та зобов’язання сторін, їх 
відповідальність за порушення умов договору і форми та порядок розрахунків, 
порядок розгляду спорів тощо. 

Обслуговування рахунків. З дати відкриття поточного рахунку, вказаної на заяві 
клієнта, банк може здійснювати на ньому операції з зарахування коштів у 
готівковій та безготівковій формі. Видаткові операції, тобто списання грошей з 
рахунку, банк має право здійснювати після одержання повідомлення від 
податкового органу про взяття клієнта на податковий облік. 

У разі зміни номера будь-якого рахунку установа банку, в якій відкрито цей 
рахунок, зобов’язана повідомити про це податковий орган за місцем реєстрації 
власника рахунку протягом трьох робочих днів з дати зміни номера рахунку. 

Клієнт банку має право змінити свій основний рахунок. Якщо при цьому у нього 
буде податкова заборгованість, то він зобов’я-заний подати в установу банку, 
котра веде картотеку заборгованості, письмову згоду від податкового органу, в 
якому він зареєстрований як платник податків, та від установи банку, в якій 
відкривається новий основний рахунок, на переведення картотеки 
заборгованості в цей банк. 

Грошові кошти, що надійшли на адресу клієнта, банк зобов’я-заний не пізніше 
наступного робочого дня зарахувати на його рахунок. У разі наявності грошей 
на рахунку клієнта банк повинен негайно — протягом операційного дня — 
виконати розпоряджен- 



ня клієнта про списання грошей з рахунку для оплати його бор- 

гових зобов’язань. Якщо таке розпорядження надійшло в банк  

після завершення операційного дня, то воно виконується наступного дня. 

Усі надходження коштів на поточний рахунок обліковуються в його кредитовій 
стороні — виторг від реалізації продукції, наданих послуг та виконаних робіт, 
виторг від продажу цінних паперів та проценти за ними, виторг від продажу 
іноземної валюти, одержані банківські позички, кошти з закритих депозитних 
рахунків тощо. Всі платежі з поточного рахунку обліковуються в його дебетовій 
стороні — оплата купленої сировини, матеріалів, інших цінностей, одержаних 
послуг чи виконаних робіт, одержання готівки для оплати праці, витрат на 
відрядження, господарських витрат, платежі та збори до бюджету та 
позабюджетних фондів, погашення кредитів та сплата процентів за ними тощо. 

Доручення платника на перерахування коштів приймаються банком у межах 
коштів, наявних на рахунку на початок робочого дня. Виняток становлять 
доручення на переказування з основних рахунків до бюджету та позабюджетних 
цільових фондів сум податків і зборів, неподаткових платежів, пені, штрафів та 
інших санкцій, передбачених законодавством. Такі доручення приймаються 
банком і обліковуються окремо за балансом як неоплачені в строк через 
відсутність коштів у платника. Це так звана картотека неоплачених документів. 

Протягом трьох робочих днів платник зобов’язаний переказати залишки коштів з 
інших поточних рахунків на основний для оплати вказаних документів картотеки 
або оплатити їх безпосередньо з додаткового поточного рахунку. 

У разі відсутності коштів на рахунку банк приймає до виконання документи на 
безспірне списання (стягнення) коштів. Вони також розміщуються в картотеці 
неоплачених документів і виконуються згідно зі встановленою законодавством 
черговістю платежів, а якщо вона не встановлена, то за календарною 
черговістю їх надходження . 

Порядок здійснення безготівкових платежів та готівкових виплат за рахунками 
клієнтів детально розглядатиметься в § 3.3 та § 3.6 цієї глави. 

Закриття рахунків. Банки закривають поточні рахунки підприємств у 
національній та іноземній валюті на підставі: 

? заяви власника рахунку; 

? рішення органу, на який покладено обов’язки щодо ліквідації підприємства; 

? рішення суду або арбітражного суду про ліквідацію підприємства; 

? інших обставин, передбачених чинним законодавством чи договором між 
банком та клієнтом. 

У разі ліквідації підприємства його основний рахунок переоформляється на ім’я 
ліквідаційної комісії, а всі додаткові рахунки закриваються. 

Якщо на рахунку, що закривається, є залишок коштів, то підприємство повинно 
платіжним дорученням переказувати їх на інший рахунок, спеціально відкритий 
для цих цілей. Якщо при цьому у власника рахунку, що закривається, є 
картотека заборгованості, то вона має бути передана банку, в якому 



відкривається новий рахунок. Цей банк не може відмовити в прийнятті 
документів, що містяться в картотеці заборгованості. 

Після закриття рахунку клієнта документи (справа), на підставі яких відкривався 
рахунок, залишаються в установі відповідного банку. 

Операцію закриття рахунку слід відрізняти від переоформлення рахунку, яке 
здійснюється при реорганізації підприємства. Для переоформлення поточного 
рахунку клієнт зобов’язаний подати в банк ті самі документи, що й при відкритті 
рахунку. 

Поточні рахунки фізичних осіб у національній та іноземній валюті закриваються 
на підставі їх заяви, в разі смерті та в інших випадках, передбачених договором 
або чинним законодавством. Залишки коштів на рахунку видаються готівкою, 
або переказуються на інший рахунок за розпорядженням власника чи 
спадкоємців. 

Закриття депозитних (вкладних) рахунків у національній та іноземній валюті 
юридичних та фізичних осіб здійснюється: 

? при закінченні строку депозиту (вкладу), на який був укладений договір; 

? при достроковому розірванні договору однією зі сторін, якщо така можливість 
передбачена договором; 

? у разі смерті власника (для фізичних осіб). 

В обох випадках кошти з депозитних рахунків юридичних осіб разом з 
процентами переказуються на поточний рахунок власника депозитного рахунку. 
Видача коштів готівкою юридичній особі при закритті її депозитного рахунку не 
дозволяється. 

З вкладних рахунків фізичних осіб при їх закритті кошти, включаючи проценти, 
можуть бути видані: 

? готівкою; 

? переказуванням на інші рахунки за розпорядженням власників або 
спадкоємців. Якщо закривається вкладний рахунок фізичної особи-нерезидента, 
то переказування коштів можливе лише на його власний поточний рахунок. 

При достроковому закритті депозитного (вкладного) рахунку юридичної та 
фізичної особи за її ініціативою банк не виплачує процентів взагалі, або ж 
виплачує на рівні процентів, установленому для поточних рахунків. 

Протягом трьох робочих днів після закриття поточних, бюджетних та депозитних 
рахунків (крім рахунків фізичних осіб та офіційних представництв) банк 
зобов’язаний повідомити про це податковий орган за місцем реєстрації 
власника рахунку. 

3.3. БЕЗГОТІВКОВІ МІЖГОСПОДАРСЬКІ  

РОЗРАХУНКИ 

Через безготівкові міжгосподарські розрахунки формується переважна частина 
грошового обороту, реалізуються найбільш масові відносини між економічними 
агентами нефінансового сектора (далі підприємства). Вони постійно 



розраховуються між собою шляхом перерахування коштів на відкриті у банках 
рахунки за реалізовані товари, виконані роботи, надані послуги, тобто за 
товарними операціями. Значна частина безготівкових розрахунків підприємств 
припадає на так звані нетоварні операції — розрахунки з бюджетом,  

органами соціального страхування, управління, судочинства тощо. Хоча 
порядок розрахунків у цих двох сферах однаковий, проте нормативно-правова 
база їх організації істотно різниться. 

За товарними операціями форми розрахунків, порядок платежу, 
відповідальність сторін за невиконання платіжних зобов’язань тощо 
визначаються в їхніх договорах (контрактах). Умови та порядок розрахунків є 
обов’язковим і надзвичайно важливим розділом кожного такого договору. Тому 
тут підприємства мають широкі можливості вибору найдоцільніших для них 
форм розрахунків та способів платежу. 

За нетоварними операціями порядок платежу та відповідальність за порушення 
платіжної дисципліни визначаються відповідними законодавчими актами. Тому 
тут права підприємств щодо вибору порядку розрахунків обмежені. 

Правильний вибір форми розрахунків та способу платежу за товарними 
операціями є надзвичайно важливою справою як для платника (покупця, 
боржника), так і для одержувача платежу (продавця, кредитора). Платники 
повинні: захистити себе від непоставки оплачених товарів чи поставки товарів з 
якісними характеристиками, що не відповідають договірним; купити товари 
навіть за відсутності достатньої суми платіжних засобів; звести до мінімуму свої 
витрати на оплату зобов’язань та ін. Одержувачі грошей повинні: захистити 
себе від ризику неплатежу з боку покупців (боржників); створити сприятливі 
розрахункові передумови для реалізації своєї продукції (робіт, послуг) і не 
втратити вже завойований сектор ринку; мінімізувати свої витрати на здійснення 
розрахунків з контрагентами тощо. 

Платіжні інструменти. Щоб забезпечити учасникам міжгосподарських 
розрахунків можливість успішно виконувати вказані вище завдання, світова 
практика виробила широкий спектр різних платіжних інструментів, кожний з яких 
має свої переваги та недоліки. Враховуючи їх та зважаючи на свій реальний 
фінансовий стан і характер конкретної товарної операції, кожний з контрагентів 
товарних операцій може вибрати найбільш надійний та зручний для себе 
платіжний інструмент та визначити умови його застосування. 

Згідно з класифікацією Банку міжнародних розрахунків (м. Базель, Швейцарія), 
що застосовується у багатьох країнах, усі платіжні інструменти можна розділити 
на такі групи: 

1) ті, що базуються на кредитовому переказуванні коштів: 

— доручення про кредитовий переказ у системі «жиро»; 

— доручення про кредитовий переказ у системі автоматизованих розрахункових 
палат; 

— постійні доручення; 

— доручення про кредитовий переказ у системі SWIFT. 



2) ті, що базуються на дебетових переказах коштів: 

— векселі; 

— чеки; 

— прямі дебетові списання; 

— банківські трати; 

— інші. 

3) пластикові картки, що мають ознаки як кредитових, так і дебетових 
інструментів. 

Платіжні інструменти з кредитовим переказом коштів рухаються в тому самому 
напрямку, що й сам платіж — від платника до одержувача. Платник є 
ініціатором платіжної операції та емітентом відповідного інструменту. Це дає 
йому можливість якнайкраще про- 

контролювати відносини з контрагентом і захистити свої інтереси. 

Платіжні інструменти з дебетовим переказом коштів рухаються у зворотному 
відносно платежу (руху грошей) напрямку. Одержувач грошей є ініціатором 
платіжної операції та емітентом такого інструменту. Це дає йому можливість 
тримати під контролем свої відносини з контрагентом, впливати на їх реалізацію 
і захищати свої інтереси. 

Проте зазначені відмінності та переваги кредитових та дебетових інструментів 
не завжди реалізуються на практиці. Так, якщо одержувач грошей (продавець 
товарів) вимагає від покупця попередньої оплати і вона здійснюється 
кредитовим переказом, то переваги цього інструменту для покупця 
втрачаються: він не має можливості попередньо перевірити відповідність 
поставки товарів умовам договору. 

В Україні спектр платіжних інструментів, що застосовуються при безготівкових 
розрахунках, значно вужчий, ніж у світовій практиці, і базується переважно на 
кредитовому переказі коштів. Це зумовлено головним чином хронічною 
платіжною кризою, що охопила економіку України в перехідний період, унаслідок 
чого продавці товарів примушують платників здійснювати попередню оплату 
кредитовими інструментами. Дебетові інструменти, такі як вексель та чек, хоч і 
застосовуються в українській практиці, проте не набули значного поширення. 

Сьогодні в безготівкових міжгосподарських розрахунках в Украї¬ні 
застосовуються такі платіжні інструменти: платіжні доручення, платіжні вимоги-
доручення, чеки, акредитивні заяви, платіжні вимоги, інкасові доручення, 
векселі. 

Правові основи застосування вказаних інструментів та організації безготівкових 
міжгосподарських розрахунків визначені чинним банківським законодавством 
України та Інструкцією про безготівкові розрахунки в господарському обороті 
України, затвердженою Правлінням НБУ 2 серпня 1996 р. Вимоги їх 
поширюються на підприємства всіх форм власності, фізичних осіб, банки та 
інших суб’єктів платіжної системи. 



Платіжними інструментами звичайно називають складені за встановленою 
формою документи, які подаються банкам юридичними та фізичними особами з 
дорученням (чи з вимогою) переказати з їхніх рахунків (чи зарахувати на їхні 
рахунки) певну суму грошей. 

Платіжні інструменти строго уніфіковані, мають єдину для всієї країни 
стандартну форму, визначений набір реквізитів. Значна частина реквізитів є 
спільною і обов’язковою для всіх інструментів. 

До обов’язкових реквізитів належать: 

— назва документа; 

— номер, число, місяць та рік виписки документа; 

— повна та скорочена назва платника і одержувача грошей, номери їхніх 
рахунків та ідентифікаційних кодів; якщо платник є нерезидентом, то вказується 
країна його реєстрації; 

— назва та місцезнаходження банків платника й одержувача, умовні номери за 
МФО (коди банків); 

— сума платежу (словами та цифрами); 

— призначення платежу для перерахування чи одержання грошей; 

— підписи керівника та головного бухгалтера платника (чи одер¬жувача) та 
відбиток печатки; 

— сума податку на додану вартість або напис «без податку на додану вартість». 

Реквізити векселя дещо відмінні від названих і будуть розглянуті в наступній 
главі. 

Правильному оформленню платіжних інструментів банківські установи 
приділяють велику увагу, щоб захистити інтереси учасників платіжних відносин. 
Чинним положенням про безготівкові розрахунки визначені основні вимоги до 
оформлення платіжних інструментів: 

— мають бути заповнені всі реквізити кожного документа; 

— кількість виписаних документів має відповідати (дорівнювати) числу учасників 
розрахунково-платіжного процесу; 

— жодні виправлення і підчистки, факсимільні підписи не допускаються; 

— в даті документа число і рік проставляються цифрами, а місяць — словами; 

— назва платника повинна точно збігатися з указаною в його зареєстрованому 
статуті; 

— платіжний документ повинні підписувати особи, яким надано таке право 
статутом і підписи яких є в картці зразків, поданій банку при відкритті рахунку. 

Порушення будь-якої з цих вимог може свідчити про недостовірність платіжного 
документа і незаконність платіжної операції, що дає банку підстави не приймати 
такі документи до виконання. 



Відповідно до видів платіжних інструментів та порядку їх обороту розрізняють 
кілька форм безготівкових розрахунків: платіжними дорученнями, платіжними 
вимогами-дорученнями, чеками, по акредитивах, платіжними вимогами, 
інкасовими дорученнями, векселями. 

За кожною формою безготівкових розрахунків можуть застосовуватися декілька 
способів платежу. Кожний з них визначається порядком та умовами виконання 
підприємствами взаємних грошових зобов’язань. За цим критерієм розрізняють 
такі способи платежів: не¬гайний, коли кожна поставка товарів оплачується 
негайно, і з відстрочкою платежу, коли товар продається в кредит; за рахунок 
власних коштів платника з його поточного рахунку чи за рахунок банківського 
кредиту; попередній, коли кошти перераховуються одержу¬вачу до 
відвантаження товарів; за кожною окремою поставкою чи за сукупністю поставок 
за певний час відповідно до договору (плановий платіж); пряме перерахування 
коштів чи залік взаємних вимог. 

Розрахунки платіжними дорученнями. Платіжне доручення — це письмовий 
документ, оформлений за стандартною формою, з дорученням клієнта банку, 
що його обслуговує, на перерахування вказаної суми коштів з його рахунку на 
рахунок одержувача (рис. 3.3). Розрахунки платіжними дорученнями — це одна 
з найпоширеніших в Україні форм розрахунків. За цією формою клієнти банків 
можуть розраховуватися по товарних і нетоварних операціях: за куплені товари, 
послуги, виконані роботи, по зобов’язаннях перед фізичними особами 
(аліменти, пенсії, заробітна плата, гонорари тощо), по зобов’язаннях перед 
банками, податковими, страховими та іншими фінансовими органами, іншими 
юридичними особами. 

За товарними операціями платіжними дорученнями здійснюються платежі з 
попередньою, негайною, достроковою і відстроченою оплатою. За нетоварними 
операціями платіжними дорученнями здійснюються, власне, всі платежі. 

Платіжне доручення виписує платник, чітко дотримуючись установлених правил 
оформлення платіжних документів, і подає в банк, що його обслуговує, не 
пізніше ніж протягом 10 календарних днів після дати виписки доручення. Сума 
взятого банком для виконання доручення списується з рахунку платника 
(рахунок дебетується) і зараховується на рахунок одержувача (рахунок 
кредитується), якщо він відкритий у тому самому банку. Якщо ж рахунок 
одержувача відкритий в іншому банку, то списані кошти з рахунку платника 
будуть зараховані на кореспондентський рахунок банку платника і подальший їх 
рух здійснюється згідно з чинним порядком міжбанківських розрахунків, про що 
мова йтиме в параграфі 3.4. 

Рис. 3.3. Форма платіжного доручення 

 

Рух платіжних документів при цій формі розрахунків має такий вигляд (рис. 3.4). 

Приймаючи платіжне доручення від клієнта, працівник банку повинен звернути 
особливу увагу на такі моменти: 

— чи заповнені всі реквізити; 



— чи відповідають назва платника назві в реєстраційних документах, а підписи 
осіб — зразкам підписів у картці; 

— чи правильно вказано призначення платежу та посилання на документ — 
підставу для платежу. 

Якщо платник та одержувач коштів є учасниками системи електронних 
міжбанківських розрахунків, то платіжні документи між їхніми банками 
пересилаються по каналах електронної пошти; якщо ж вони не є учасниками цієї 
системи, то платіжні документи між їхніми банками доставляються кур’єрською 
поштою. Якщо банк одержав документи клієнта в межах операційного дня, то 
він зобов’я¬заний їх обробити і відправити в банк одержувача електронною чи 
кур’єрською поштою в день надходження. Якщо документи надійшли після 
операційного дня — то наступного дня. 

 

Рис. 3.4. Схема здійснення платежу 

при розрахунках платіжними дорученнями 

 

При застосуванні цієї форми розрахунків платник та одержувач коштів певною 
мірою ризикують. 

Ризики платника (покупця) пов’язані переважно з попередньою оплатою 
товарних операцій. У цьому випадку у платника нема гарантії того, що 
продукція, послуги, роботи будуть поставлені (надані) своєчасно і належної 
якості, передбаченої договором. Крім того, він може зазнати втрат у зв’язку з 
тривалим відволіканням з обороту грошових коштів та наданням постачальнику 
безпроцентної позички. 

Одержувач грошей (продавець, кредитор) несе два види ризику. Перший із них 
пов’язаний із затриманням виписки платником платіжного доручення через 
відсутність коштів на поточному рахунку, неможливість одержання позички в 
банку, з суб’єктивних причин тощо. Уникнути цього ризику можна 
передбаченням відповідних санкцій при укладенні договору. Другий вид ризику 
пов’язаний із затриманням перерахування коштів за платіжним дорученням 
відповідними банками чи розрахунковими структурами (розрахунковими 
палатами, РКЦ). 

Чинними правилами безготівкових розрахунків визначені терміни переведення 
банками коштів за платіжними дорученнями і перед¬бачена відповідальність 
банків за порушення цих термінів. Проте клієнту — одержувачу грошей надто 
складно визначити конкретного винуватця в затриманні переказування грошей, і 
тому цього ризику уникнути важко. 

В окремих випадках платіжні доручення попередньо гарантуються банком для 
забезпечення гарантії оплати. Гарантованими дорученнями здійснюються 
розрахунки з підприємствами зв’язку за переказ через них коштів: 

— окремим громадянам належних їм сум заробітної плати, пенсій, аліментів, 
витрат на відрядження, гонорарів, стипендій тощо; 



— іншим підприємствам чи своїм окремим структурам на видатки для виплати 
заробітної плати, за організований набір робітників, для заготівлі 
сільськогосподарської продукції, якщо в місці їх розташування нема установ 
банків. 

Підприємство-платник при оформленні гарантованого доручення вказує 
підприємство зв’язку, через рахунок якого здійснюватиметься переказування, і 
додає до нього список одержувачів переказів із зазначенням мети одержання 
коштів. 

Гарантія доручення полягає в тому, що банк указану в ньому суму коштів списує 
з рахунку платника і бронює її на окремому рахунку «Розрахунки гарантованими 
платіжними дорученнями» та ро¬бить відповідні надписи на двох примірниках 
доручення, скріплюючи підписами двох працівників банку та відбитком гербової 
печатки. На суму гарантованого доручення не може бути накладений арешт та 
звернено стягнення за претензіями. 

Перший примірник гарантованого доручення платник передає підприємству 
зв’язку разом із заповненими бланками переказів на конкретних одержувачів 
коштів. Підприємство зв’язку передає гарантоване доручення своєму банку, 
який зараховує суму доручення на його рахунок. Якщо рахунок платника, на 
якому заброньовані кошти, відкритий у тому самому банку, то одночасно сума 
доручення буде списана з цього рахунку платника. Якщо ж він відкритий в 
іншому банку, то списання коштів здійснюватиметься згідно з чинним порядком 
міжбанківських розрахунків. 

Розрахунки платіжними дорученнями доцільно застосовувати при постійних і 
рівномірних поставках продукції (послуг, робіт) між двома підприємствами (між 
маслосирзаводами та сільськогосподарськими підприємствами, хлібозаводами, 
м’ясокомбінатами, молокозаводами та торговельними організаціями тощо). У 
таких випадках платіж доцільно здійснювати не за кожною окремою поставкою, 
а за їх сукупністю за певний період, що називається платіжним. Тривалість 
платіжного періоду, конкретний строк і сума платежу, порядок проведення 
кінцевого розрахунку визначаються в договорі сторін, копія якого подається 
банку. 

У визначений строк платник подає банку доручення на встановлену суму з 
зазначенням, замість призначення платежу, номера і дати договору, згідно з 
яким здійснюється платіж. При здійсненні останнього платежу за договором 
здійснюється перерахування загальної суми платежу за фактичною поставкою 
продукції (послуг, робіт) і відповідно коригується сума останнього платежу. 

Розрахунки платіжними дорученнями — досить проста, зручна, економічна 
форма, що забезпечує швидке здійснення платежу. 

Розрахунки платіжними вимогами-дорученнями. Платіжна вимога-доручення — 
це комбінований документ, в якому передбачаються два види дій: 1) вимога 
продавця до покупця оплатити надіслані йому комерційні документи на 
відвантажені товари; 2) доручення покупця (платника) своєму банку оплатити 
вказані документи і перерахувати кошти продавцю. Це не дуже поширена 
форма розрахунків. Звичайно вона застосовується в розрахунках за 
відвантажену продукцію, виконані роботи, надані послуги. Вимогу-доручен¬ня 



виписує продавець і разом з комерційними документами пересилає 
безпосередньо покупцеві. Останній перевіряє одержані документи на предмет 
дотримання продавцем умов договору і, якщо погоджується здійснити оплату, 
дає відповідне розпорядження своєму банку прямо у вимозі-дорученні. 
Оформлення платником вимоги-доручення і подання його в банк здійснюється в 
порядку та в строки, встановлені для звичайних платіжних доручень. 

Банк приймає вимогу-доручення від платника протягом 20-ти календарних днів 
після виписки і на суму, яка може бути сплачена за наявними коштами на 
рахунку платника. 

Якщо платник відмовляється оплатити вимогу-доручення, то про це він повинен 
повідомити безпосередньо одержувача в порядку та строки, зазначені в 
договорі, та вказати причини відмови. 

Розрахунки чеками. Чек — це письмове розпорядження власника поточного 
рахунку (чекодавця) банку, в якому рахунок відкрито (банку-емітенту), виплатити 
вказану суму грошей пред’явнику чека (чекодержателю). Чеки, які 
застосовуються для безготівкових платежів, називаються розрахунковими. 

Розрахунки чеками застосовуються переважно в платежах за отримані товари, 
виконані роботи, надані послуги, а також у деяких нетоварних платежах. На 
практиці чеки доцільно застосовувати у внутрішньоміських розрахунках. Проте в 
Україні ця форма розрахунків розвинута слабо порівняно з західними країнами, 
в багатьох з яких чек є одним з основних платіжних інструментів. 

Згідно з Інструкцією про безготівкові розрахунки в господарському обороті 
України чеки можуть використовуватися в розрахунках між юридичними 
особами та між фізичними і юридичними особами. Розрахунки чеками між 
фізичними особами не допускаються. 

Оплата чеками гарантована, що забезпечується депонуванням чекодавцем 
потрібної суми коштів на окремому рахунку «Розрахункові чеки» у банку-
емітенті. Заяву на депонування коштів платник подає банку одночасно з заявою 
на одержання чекової книжки. 

Розрахункові чеки виписуються на конкретних одержувачів платежу, тобто є 
іменними, на бланках, виготовлених на спеціальному папері за зразками, 
затвердженими НБУ (рис. 3.5). Чеки брошуруються в чекові книжки по 10, 20, 25 
штук, які є бланками суворої звітності. Строк дії чекової книжки — один рік. 

Підприємства одержують чекові книжки в банках, які ведуть їхні рахунки, на 
підставі заяв установленого зразка. 
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КОРІНЕЦЬ РОЗРАХУНКОВОГО ЧЕКА РОЗРАХУНКОВИЙ ЧЕК 

(чекодавець) (назва банку-емітента, МФО №) 

Серія _________ № __________ 

«__» _______________ 200__ р. 

(дата видачі) 



___________________________ 

(кому) 

___________________________ 

(платити за що) 

___________________________ 

(№№ і дати документів) 

Залишок ліміту 

___________________________ 

Списано за цим чеком 

___________________________ 

Залишок ліміту 

до наступного чека 

___________________________ 

___________________________ 

Сума літерами 

___________________________ 

___________________________ 

___________________________ 

___________________________ 

___________________________ Ідентифікаційний код  

Серія _______ № ____ Д-т рах. № _____ 

К-т рах. № _____ 

на ____________________ «__» _____ 200_ р. 

(сума цифрами) Підпис банку 

Кому ___________________________________________________ 

(назва чекодержателя) 

Сплатіть за цим чеком ____________________________________ 

________________________________________________________ 

________________________________________________________ 

________________________________________________________ 

(за що, номери та дати документів) 

Сума літерами ___________________________________________ 

________________________________________________________ 

________________________________________________________ 



________________________________________________________ 

Місце складання чека _____________________________________ 

Дата «___» _________ 200__ р. Підпис чекодавця __________ 

М. п.  

Серійний № Х Рахунок № Х Сума Х № МФО банку Х Текст  

 

Рис. 3.5. Форма розрахункового чека 

 

При видачі чекової книжки банк проставляє на ній суму заброньованих коштів 
для оплати чеків (ліміт чекової книжки). Виписуючи розрахункові чеки, 
чекодавець заповнює корінець до нього, в якому проставляється сума 
невикористаного ліміту. Кожний наступний чек може виписуватися тільки в 
межах наявного ліміту чекової книжки. 

Виписаний чек передається платником представнику одержувача коштів за 
отримані від нього товари чи надані послуги. Чекодавцеві забороняється 
передавати чекову книжку іншій особі чи видавати не заповнені, але підписані 
чеки з відбитками печатки платника. 

Одержуючи чек від платника, чекодержатель повинен уважно його перевірити, 
переконатися в особі пред’явника чека за його паспортом, поставити підпис, що 
засвідчує прийняття чека на його звороті та на корінці чека, а також занести 
основні дані про чек та про особу чекодавця в спеціальну відомість. Така 
обережність потрібна для того, щоб уникнути оплати підроблених та 
неправильно оформлених чеків. Чек має бути пред’явлений банку до оплати 
протягом 10 днів, не враховуючи дня виписки. 

Упевнившись у справжності та правильності оформлення чека, чекодавець 
пред’являє його (разом з іншими чеками та реєстром на всю кількість наявних 
чеків) у свій банк для оплати. Банк чекодавця теж уважно перевіряє кожний 
поданий чек та їх реєстр і якщо виявить дефектні чеки, то викреслює їх з 
реєстру і повертає клієнтам. 

Якщо поточні рахунки чекодавця і чекодержателя відкриті в одній установі 
банку, то оплата чека здійснюється негайно — сума його списується з рахунку 
«Розрахунки чеками» чекодавця і зараховується на поточний рахунок 
чекодержателя. Якщо ж їхні рахунки відкриті у різних банках, то після прийняття 
чека банк чекодержателя пересилає його в банк чекодавця (банк-емітент) для 
інкасації. 

Отримавши чек, банк-емітент повинен уважно перевірити його на правильність 
оформлення, відповідність підписів та відбитка гербової печатки чекодавця 
їхнім зразкам у картці зразків, наявність  

вільного ліміту чекової книжки, емітованість його даним банком тощо. Це 
робиться для захисту інтересів клієнта банку-емітента. Якщо у банку немає 
зауважень чи сумнівів щодо чека, суму його він списує з рахунку чекодавця 
«Розрахунки чеками» і по каналах міжбанківських розрахунків перераховує в 



банк чекодержателя. Отримавши кошти, останній зараховує їх на поточний 
рахунок чекодержателя. 

Банк-емітент може відмовити в оплаті чека, що надійшов для інкасації, якщо чек 
або реєстр чеків виписані з порушенням чинних вимог чи якщо чек виписаний на 
суму, що перевищує залишок коштів, депонованих платником на рахунку 
«Розрахунки чеками». Не оплачений чек банк-емітент повертає в банк 
чекодержателя, який вручає його своєму клієнту. Останній має право 
пред’явити щодо такого чека претензії у встановленому порядку до чекодавця, а 
в разі їх відхилення — позов. 

Схема документообороту при розрахунках чеками наведена на рис. 3.6. 

Якщо від банку-емітента протягом 10 днів не надходять кошти по чеку, банк 
чекодержателя повинен дати йому запит про причини 

 

 

Рис. 3.6. Схема здійснення розрахунків чеками 

при обслуговуванні продавця і покупця різними установами банків 

 

затримки. Не пізніше наступного дня після одержання запиту цей банк повинен 
дати відповідь банку чекодержателя, а останній повідомляє її зміст своєму 
клієнту. 

По закінченні строку дії чи вичерпанні ліміту чекової книжки в ній можуть 
залишитися невикористані чеки. В цьому разі чекодавець може попросити банк 
продовжити строк дії книжки чи поповнити її ліміт. Якщо ж у цьому немає 
потреби, то невикористані чеки повертаються до банку-емітента, де вони 
погашаються. 

РОЗРАХУНКИ АКРЕДИТИВАМИ 

Акредитив — це зобов’язання банку оплатити платіжні вимоги, які він надає на 
прохання свого клієнта-платника його контрагенту-постачальнику (бенефіціару) 
за умови дотримання останнім перед¬бачених в акредитиві умов поставки та 
платежу. Застосовується акредитивна форма переважно в міжміських і в 
міжнародних розрахунках, коли постачальник хоче забезпечити собі гарантію 
оплати поставленої продукції. 

Складність взаємовідносин між продавцями і покупцями зумовлює значну 
різноманітність видів акредитивів. Вони можуть бути: 

— покритими і непокритими; 

— відзивними і безвідзивними; 

— відкриті в банку платника (банку-емітенті) і в банку бенефіціара (виконуючому 
банку); 

— використані для оплати документів бенефіціара з акцептом та без акцепта 
платника. 



При покритому акредитиві сума його при відкритті списується з поточного 
рахунку платника і бронюється на окремому рахунку «Розрахунки 
акредитивами», відкритому в банку-емітенті або у виконуючому банку. Цей 
акредитив не вигідний платнику, оскільки відволікає кошти з його обороту на 
певний період. 

При непокритому акредитиві кошти платника попередньо не бронюються, 
платежі здійснюються з його поточного рахунку під гарантію банку-емітента, що 
в разі відсутності коштів на цьому рахунку банк надасть позичку для здійснення 
платежів за акредитивом. Тому цей вид акредитиву називають ще 
гарантованим. Такий акредитив дуже зручний і вигідний для платника. 

Відзивний акредитив може бути змінений або анульований банком-емітентом за 
вимогою платника без попереднього погодження з бенефіціаром. Зміна або 
анулювання акредитива здійснюється тільки через банк-емітент. Цей акредитив 
не зручний для бенефіціара, оскільки не виключає ризику неплатежу. 

Безвідзивний акредитив не може бути змінений чи анульований без 
попередньої згоди бенефіціара, що дає йому можливість захистити себе від 
ризику неплатежу. 

Бенефіціар може сам запропонувати зміну умов чи відмовитися від 
використання акредитива, якщо це передбачено його умовами. Про свої наміри 
він повідомляє безпосередньо платника, який у разі згоди повідомляє про це 
банк-емітент, а останній надсилає узгоджені зміни виконуючому банку. 

Якщо акредитив відкритий у виконуючому банку, то платежі з нього 
здійснюються: 

— за покритим акредитивом — списанням коштів, заброньованих на рахунку 
«Розрахунки акредитивами»; 

— за непокритим акредитивом — списанням коштів з кореспондентського 
рахунку банку-емітента, відкритого в виконуючому банку, або інкасацією 
безпосередньо на банк-емітент. 

Для відкриття акредитива платник подає в банк-емітент заяву за встановленою 
формою, всі реквізити якої мають бути заповнені. Особливої уваги заслуговує 
складання умов акредитива: за які то- 

вари платити, на підставі яких розрахункових документів платити,  

з акцептом чи без акцепта уповноваженого покупця здійснювати платіж тощо. 
Умови акредитива спрямовуються на захист інтере- 

сів контрагентів і повинні бути сформульовані настільки чітко,  

щоб банки могли проконтролювати їх дотримання при проведенні платежу. 

Порядок відкриття акредитива залежить від його виду. Проте за будь-якого 
акредитива банк-емітент мусить повідомити виконуючий банк про його 
відкриття, зазначивши вид, місце відкриття, умови акредитива та повноваження 
виконуючого банку щодо оплати розрахункових документів. Виконуючий банк 
повинен повідомити бенефіціара про відкриття акредитива для розрахунків з 
ним, про його вид та умови. 



Одержавши таке повідомлення, бенефіціар відвантажує продукцію, виконує 
роботи чи послуги, після чого подає реєстр документів, передбачених умовами 
акредитива, виконуючому банку. Останній уважно перевіряє їх на предмет 
дотримання умов акредитива. Якщо у банку немає зауважень щодо 
оформлення документів бенефіціара і вони подані до закінчення строку 
акредитива, він приймає їх до оплати. При відкритті забезпеченого акредитива у 
виконуючому банку документи бенефіціара оплачуються негайно — з рахунку 
платника «Розрахунки акредитивами». У разі використання забезпеченого 
акредитива в банку-емітенті розрахункові документи бенефіціара 
пересилаються в цей банк, де вони оплачуються з рахунку «Розрахунки 
акредитивами», і відповідна сума коштів перераховується виконуючому банку, 
який зараховує їх на поточний рахунок бенефіціара. При розрахунках за 
непокритим (гарантованим) акредитивом виконуючий банк здійснює оплату 
прийнятих від бенефі- 

ціара документів з кореспондентського рахунку банку-емітента. Одержавши 
документи про цей платіж від виконуючого банку, банк-емітент списує відповідну 
суму коштів з рахунку платника на відшкодування своїх витрат, а якщо коштів на 
цьому рахунку недостатньо, невідшкодовану частину платежу оформляє як 
гарантовану позичку банку-емітента платникові. 

Схема документообороту та платежів при розрахунках акредитивами показана 
на рис. 3.7. 

 

Рис. 3.7. Схема здійснення розрахунків за покритим акредитивом, 

відкритим у виконуючому банку 

 

При розрахунках акредитивами важливе значення має встановлення строку їх 
дії. Оскільки цей показник прямо впливає на розмір відволікання коштів з 
обороту платника, останньому надається право встановлювати строк дії 
акредитива, проте не більше ніж 15 днів з дня відкриття, не враховуючи 
нормативний термін пересилання документів між банками. У разі необхідності, 
за поданням платника керівник банку-емітента може продовжити строк дії 
акредитива ще на 10 днів. Установлений строк вказується в заяві на акредитив, 
а зміна його додатково повідомляється виконуючому банку і бенефіціару. 

У день, указаний на акредитиві, виконуючий банк здійснює остан¬ні платежі за 
розрахунковими документами бенефіціара і наприкінці цього дня закриває 
акредитив. При цьому залишок коштів на рахунку «Розрахунки акредитивами», 
якщо він відкритий у виконуючому банку, списуються і пересилаються в банк-
емітент, де вони зараховуються на рахунок платника. Якщо покритий акредитив 
відкритий у банку-емітенті, то цей останній стежить за дотриманням строку його 
дії і закриває наприкінці дня, вказаного в заяві на акредитив, плюс термін 
пересилання документів між банками, списавши залишок коштів з рахунку 
«Розрахунки акредитивами» на поточний рахунок платника. Про закриття 
акредитива він повідомляє виконуючому банку. 



При розрахунках акредитивами інтереси продавця (бенефіціара) захищаються 
краще, ніж покупця. Бенефіціару гарантується повна і своєчасна оплата його 
вимог, якщо вони пред’явлені своєчасно і відповідають умовам договору та 
безвідзивного акредитиву. Покупець же повинен відволікати кошти з обороту, 
бронюючи їх на покритому акредитиві. Більше того, немає гарантії, що 
продавець чіт- 

ко і своєчасно виконає свої зобов’язання за договором поставки, оскільки 
виконуючий банк не завжди в змозі належним чином перевірити виконання ним 
договірних зобов’язань. Тому платники змушені нерідко застосовувати 
акредитив з акцептом розрахункових документів продавця, для чого в місці 
відвантаження продукції їм потрібно мати свого представника, що здорожує ці 
розрахунки. Розрахунки акредитивами спричинюють ризик платежу для 
продавця дорогоцінної продукції, виготовленої за індивідуальним замовленням. 
Затримка з відкриттям акредитиву платником позбавляє продавця можливості 
реалізувати цю продукцію, що погіршує його фінансове становище. 

Розрахунки по сальдо взаємної заборгованості. Підприємства, які мають 
постійні господарські зв’язки з зустрічними поставками товарів (виконання робіт, 
надання послуг), можуть розраховуватися між собою періодично за сальдо 
зустрічних вимог. Такий порядок розрахунків передбачається в їхньому 
договорі, в якому визначається періодичність розрахунків, день звіряння 
взаємної заборго-ваності, порядок оплати сальдо, сторона, що здійснює 
розрахунки. Після закінчення розрахункового періоду сторони звіряють взаємну 
заборгованість, визначають її сальдо та його спрямування (хто платник, хто 
одержувач). Сторона, що здійснює розрахунки, виписує і подає своєму банку 
платіжне доручення, якщо їй слід сплатити сальдо, або платіжну вимогу-
доручення, якщо кошти в розмірі сальдо належить їй одержати. Погашення 
сальдо може оформлятися векселем. 

Розрахунки платіжними вимогами. Платіжна вимога — це письмове доручення 
одержувача грошей своєму банку стягнути (інкасувати) вказану суму коштів з 
платника (боржника) і зарахувати на його рахунок. Зараз ця форма розрахунків 
застосовується рідко — лише у випадках безспірного стягнення та списання 
коштів без згоди (акцепта) з рахунків їх власників. Такі випадки можуть 
передбачатися законами України, а також визначатися рішеннями суду, 
арбітражного суду, виконавчими надписами нотаріусів. У всіх таких випадках 
стягувач коштів подає своєму банку платіжну вимогу, в якій має бути посилання 
на підставу платежу — назва і стаття закону, постанова суду тощо. Стягувач 
несе відповідальність за обгрунтованість і правильність посилань у платіжній 
вимозі на підстави для безспірного та безакцептного стягнення коштів з 
платника. Без чіткого та обгрунтованого зазначення таких підстав банк не 
приймає платіжну вимогу до виконання. 

Платіжні вимоги оплачуються банком негайно, якщо основний рахунок платника 
і рахунок стягувача ведуться в одній установі банку і на цьому рахунку платника 
є достатня сума коштів. Якщо рахунки ведуться в різних установах банків, то 
платіж здійснюється по каналах міжбанківських розрахунків. За відсутності чи 
недостатності коштів на основному рахунку платника банк приймає вимогу до 
виконання, залучаючи для її оплати кошти з додаткових рахунків платника. Для 



цього банк не пізніше наступного дня мусить повідомити платника про 
необхідність перерахування коштів з додаткових рахунків на основний для 
оплати платіжних вимог до основного рахунку, або про оплату їх безпосередньо 
з додаткового рахунку. 

3.4. МІЖБАНКІВСЬКІ РОЗРАХУНКИ 

Важливим елементом грошових розрахунків є міжбанківські розрахунки. Вони є 
обов’язковою передумовою міжгосподарських розрахунків, що здійснюються між 
економічними суб’єктами — клієнтами різних банків або різних філій одного 
банку. В цих випадках виникає потреба переказувати кошти з банку платника в 
банк одержувача. 

Крім того, між банками як самостійними економічними суб’єк¬тами виникає 
багато відносин, які зумовлюють їх власні взаємні платежі — міжбанківські 
кредитні відносини, купівля-продаж валюти, цінних паперів, надання послуг 
тощо. Тому без добре організованої, надійної, ефективної системи 
міжбанківських розрахунків не можуть успішно здійснюватися міжгосподарські 
розрахунки і функціонувати банківська система взагалі. 

Для забезпечення міжбанківських розрахунків створюються спеціальні платіжні 
системи. Їх організація в різних країнах неоднакова, що зумовлено традиціями, 
рівнем розвитку банківської справи, масштабами запровадження новітніх 
комп’ютерних технологій у банківську практику тощо. Україна відносно недавно 
приступила до розбудови своєї банківської системи. Однак, вивчивши кращий 
світовий досвід та запровадивши найсучасніші комп’ютерні технології, вона 
створила досить оперативну, ефективну й надійну систему між-банківських 
розрахунків — Систему електронних платежів (СЕП), що відповідає світовим 
стандартам. Ця система розбудована на державному рівні, оскільки ініціатором і 
організатором її був НБУ. Через неї здійснюється переважна частина 
міжбанківських розрахунків в Україні, вона спроможна задовольнити потреби в 
розрахунках усіх банків. 

Крім Системи електронних платежів, міжбанківські розрахунки можуть 
здійснюватися і через інші системи, а саме: 

— внутрішньобанківську платіжну систему (ВПС); 

— комбінацію систем ВПС і СЕП; 

— міжнародні системи електронних розрахунків, наприклад SWIFT; 

— двосторонні прямі кореспондентські відносини. 

Головним призначенням кожної з названих систем є якнайшвидше 
транспортування розрахункових документів між банками та переказування 
коштів від платника до одержувача. Для цього банки повинні відкривати один 
для одного особливі рахунки, які називаються кореспондентськими 
(коррахунками), та мати недорогу, швидкісну і надійну систему зв’язку для 
передавання інформації. 

Кореспондентський рахунок — це рахунок одного банку, відкритий в іншому 
банку. Останній банк за дорученням і за рахунок першого здійснює різні платежі: 
банку, в якому рахунок відкри- 



тий, іншому банку, небанківським структурам. Коррахунки для банків мають таке 
ж значення, як поточні рахунки для господарсь- 

ких суб’єктів, а відкриття і ведення їх є обов’язковою передумовою здійснення 
міжбанківських розрахунків. Ведення коррахунків — важлива складова 
кореспондентських відносин між банками. 

Кореспондентські відносини — це договірні відносини між банками з метою 
виконання кожним із них для іншого певних операцій та послуг, пов’язаних з 
розрахунками між клієнтами та з власними відносинами. Вони оформляються 
кореспондентськими договорами, в яких визначаються види послуг, що їх надає 
один банк іншому, форми, порядок і умови надання: відкриття рахунків, 
підтвердження і виконання акредитивів та інших розрахункових операцій, розмір 
комісійної винагороди за послуги щодо ведення коррахунку, спосіб передавання 
та захисту інформації, строк договору, відповідальність і санкції за його 
порушення. 

Укладенню кореспондентського договору між комерційними банками передує 
уважне вивчення ними один одного, а відкриття коррахунків здійснюється на 
підставі визначеного комплекту стандартних документів, установлених 
Положенням про міжбанківські розрахунки в Україні, затвердженим Постановою 
Правління НБУ 8 жовтня 1998 р. 

В українській практиці використовуються коррахунки кількох видів: 

— відкриті на взаємній основі, коли два банки (філії банків) відкривають їх один 
для одного; 

— відкриті в односторонньому порядку, коли один банк відкриває тільки собі 
рахунок у другому банку. Такі рахунки відкривають, як правило, українські банки 
в іноземних або малі банки у великих банках-резидентах; 

— відкриті банками другого рівня в регіональних управліннях НБУ. В практиці 
міжбанківських розрахунків через СЕП їх називають реальними коррахунками; 

— технічні коррахунки, відкриті банкам — учасникам СЕП у регіональних 
розрахункових палатах; 

— клірингові рахунки, що є різновидом коррахунків і відкриваються в клірингових 
центрах (розрахункових банках) для проведення заліку взаємних вимог між 
банками. 

Коррахунки, відкриті в комерційних банках, підрозділяються на рахунки 
«Ностро», «Лоро». «Ностро» називається рахунок, відкритий даним банком в 
іншому комерційному банку. Рахунок «Ностро» відображається у банку-
власника в активі, а в обслуговуючого банку-кореспондента — в пасиві балансу. 

«Лоро» називається рахунок, відкритий у даному банку для іншого комерційного 
банку — його власника. Тому один і той самий коррахунок для банку-власника 
буде рахунком «Ностро», а для обслуговуючого банку — рахунком «Лоро». В 
обслуговуючого банку-кореспондента «Лоро» відображається в пасиві балансу, 
а в банку-власника — в активі балансу. 



Кореспондентський рахунок, відкритий даним банком для іноземного банку-
кореспондента, в іноземній практиці ще називається рахунком «Востро». Для 
банків України рахунки «Востро» — це, власне, те ж саме, що й рахунки «Лоро». 

Міжбанківські розрахунки в Україні (тобто ведення коррахун- 

ків, формування розрахунково-платіжних документів, їх переда- 

вання, транспортування, приймання, оброблення, контроль та захист 
інформації, списання та зарахування коштів по рахунках тощо), здійснюються із 
застосуванням електронних засобів. Кожний банк розробляє свою мережу 
електронних засобів здійснення платежів. Найбільш могутню і широку мережу їх 
створив НБУ, що й дало йому можливість розробити загальнонаціональну 
Систему електрон¬них платежів. 

Система електронних платежів (СЕП) Національного банку України — це 
державна платіжна система, що забезпечує здійснення розрахунків між 
банківськими установами на всій території України в електронній формі. 

Функціонування СЕП базується на таких принципах: 

— усі операції здійснюються виключно у безпаперовій (електронній) формі; 

— система є абсолютно закритою, тобто грошові кошти не можуть вийти з 
фінансового простору СЕП на жодній з її ділянок; 

— оборот коштів у системі здійснюється за принципом «брутто», коли кожний 
платіж відображається на коррахунку учасника СЕП; 

— ініціатива проведення платежу належить банку-платнику, який дебетує свій 
рахунок. Право дебетувати коррахунки інших учасників СЕП надається тільки 
установам НБУ в обмежених, пе¬редбачених чинним законодавством випадках; 

— виконання платіжних доручень платника з його коррахунку здійснюється в 
черговості їх календарного надходження в СЕП і в межах наявних на рахунку 
коштів; 

— платежі здійснюються в режимі реального часу, що дає можливість 
завершити розрахунки між банками протягом операційного дня; 

— зарахування коштів одержувачу здійснюється тільки після списання їх з 
коррахунку банку, що обслуговує платника, і надходження на коррахунок 
обслуговуючого його банку. 

Дотримання цих принципів, передусім недопущення овердрафту за 
коррахунками і забезпечення платежів у режимі робочого часу, позбавляють 
СЕП кредитного ризику і забезпечують їй високу ліквідність. 

У структурній побудові СЕП чітко вимальовуються три рівні: нижній, середній та 
верхній. 

На нижньому рівні перебувають комерційні банки, їхні філії — учасники СЕП 
разом із власною електронною системою автоматизації (САБ), програмно-
технічним комплексом АРМ-3, засобами захисту інформації та електронної 
пошти. 



Середній рівень — це регіональні управління НБУ, регіональні розрахункові 
палати (РРП) разом з програмно-технічним комплексом АРМ-2, засобами 
захисту інформації та електронної пошти. 

На верхньому рівні функціонують операційне управління НБУ, центральна 
розрахункова палата (ЦРП) разом з програмно-техніч¬ним комплексом АРМ-1, 
засобами захисту інформації та електрон¬ної пошти. До цього рівня віднесене 
також регіональне управління НБУ по м. Києву і Київській області, оскільки для 
банків цього регіону не створювалася окрема розрахункова палата, а їх 
обслуговування доручено ЦРП. 

У загальному вигляді структурну побудову СЕП можна подати так (рис. 3.8): 

 

Функціональні рівні Учасники Функціональні органи Програмно-технічне 
забезпечення 

Верхній ОПЕРУ НБУ ЦРП Комплекс АРМ-1 

Середній Регіональні управління НБУ РРП Комплекс АРМ-2 

Нижній Комерційні банки, їхні філії ВПС Комплекс АРМ-3 

 

Рис. 3.8. Структурна побудова СЕП 

 

Елементи СЕП верхнього рівня забезпечують функціонування системи загалом: 
балансування міжрегіональних платіжних оборотів, захист системи від 
несанкціонованого втручання, усунення аварійних ситуацій, синхронізація 
основних операцій учасників системи тощо. 

Елементи СЕП середнього рівня забезпечують функціонування системи в 
окремому регіоні: ведення технічних та реальних коррахунків банків — учасників 
СЕП; приймання, оброблення та відправлення платіжних документів від/до 
банків — учасників СЕП та інших РРП; передавання на кінець робочого дня 
підсумків технічних рахунків банків-учасників у регіональне управління НБУ для 
відображення по їх реальних коррахунках; надання інформації за станом 
розрахунків до АРМ-1 тощо. 

Елементи СЕП на нижньому рівні забезпечують початкові технологічні процеси 
функціонування всієї системи: підготовка та перевірка пакетів електронних 
розрахункових документів, передавання їх у систему (до РРП через АРМ-2); 
одержання розрахункових документів від РРП та введення їх у систему 
автоматизації банку (САБ). 

Загальну схему взаємозв’язку між окремими рівнями та учасниками СЕП можна 
подати у такому вигляді (рис. 3.9). 

 

 

Рис. 3.9. Схема взаємозв’язків між учасниками СЕП 



 

Учасниками СЕП найнижчого рівня є комерційні банки, а їхні клієнти, не будучи 
учасниками СЕП, можуть скористатися її послугами лише опосередковано — 
через обслуговуючі їх банки. Таким способом можуть скористатися послугами 
СЕП також іноземні банки та небанківські фінансово-кредитні установи. Це 
зумовлено принципом замкнутої побудови СЕП. Тому першим учасником 
системи, який стоїть біля витоку технологічного процесу електронних платежів, 
є комерційний банк (філія банку), що готує вхідні (початкові) платіжні документи 
для СЕП. 

Електронні платіжні документи формуються банком з допомогою САБ у вигляді 
пакета, в який включається до 1000 документів і який має форму файла. Пакет 
(файл) початкових платіжних документів формується на підставі платіжних 
документів, одержаних від клієнтів банку у паперовій чи електронній формі або 
від філій цього банку. 

Електронний платіжний документ має однакову юридичну силу з паперовим 
розрахунковим документом і містить у собі всі реквізити (змістові та 
технологічні), необхідні для здійснення платежу засобами СЕП. За характером 
здійснення платежу електронні документи поділяються теж на кредитові і 
дебетові — залежно від того, в якій стороні коррахунку банку — одержувача 
документів буде відображений платіж — в кредиті чи в дебеті. 
Найпоширенішими є кредитові документи, тобто платіжні доручення банку-
відправника списати вказану суму коштів з його коррахунку і зарахувати на 
коррахунок банку-одержувача. 

Сформований банком пакет платіжних документів перевіряється через 
програмно-технічний комплекс АРМ-3 і відправляється з його допомогою в 
регіональну розрахункову палату, яка обслуговує  

даний банк. РРП через свій комплекс АРМ-2 приймає від банків  

пакети платіжних документів, перевіряє їх та видає засобами електронної пошти 
банку квитанцію про прийняття документів. Одночас¬но на суму цих документів 
зменшується залишок коштів на технічному коррахунку банку — відправника 
документів. Якщо на технічному рахунку банку коштів недостатньо, АРМ-2 не 
зможе здійснити платіж і його документи не повинні прийматися в СЕП. 

Прийняті від банків платіжні документи АРМ-2 групує по окремих банках — 
одержувачах документів, якщо вони обслуговуються тією самою РРП, що й 
банк-відправник, або по окремих РРП, якщо вони обслуговуються іншими РРП. 

Формуються нові пакети відповідних платіжних документів, які відправляються у 
банк-одержувач, або в іншу РРП, де вони перевіряються на правильність. 

При позитивних результатах перевірки адресати повідомляють АРМ-2 про 
прийняття документів. При внутрішньорегіональних розрахунках на підставі 
цього повідомлення РРП зараховує суму платежу на технічний рахунок банку-
одержувача. А при міжрегіональних розрахунках РРП відправляє одержані 
документи банку, якому вони адресовані. Останній повинен їх перевірити і 
повідомити про їх прийняття свою РРП. Одержавши таке повідомлення, РРП 
зараховує суму платежу на технічний рахунок банку — одержувача платежу. 



Одержавши від АРМ-2 платіжні документи, комерційні банки зобов’язані 
завершити оброблення їх у той самий день і зарахувати суму платежу на 
поточні рахунки відповідних клієнтів. 

Наприкінці дня АРМ-2 визначає результат операцій по технічному рахунку за 
поточний день і повідомляє його регіональному управлінню НБУ для 
відображення на реальному коррахунку цього банку. Таким результатом може 
бути збільшення або зменшення залиш¬ку коштів на технічному коррахунку за 
день, яке і переноситься на реальний коррахунок. Якщо по останньому 
протягом дня не було операцій, що здійснювалися поза межами СЕП, то 
результати обох коррахунків на кінець дня повинні сходитися. Оскільки 
результати по цих рахунках можуть відрізнятися, РРП перед початком робочого 
дня одержує від установи НБУ інформацію про залишки коштів на реальних 
рахунках і відповідно коригує залишки на технічних рахунках. 

Загальна схема документообороту при міжрегіональних розрахунках між 
банками через СЕП має такий вигляд (рис. 3.10): 

 

 

Рис. 3.10. Схема документообороту в СЕП 

 

Пояснення до схеми документообороту: операція 1) — подання підприємством-
платником платіжного доручення своєму бан- 

ку А; 2) — формування на підставі платіжних доручень клієн- 

тів банківського електронного платіжного документа (доручення);  

3) — доставка первинних банківських платіжних документів в РРП; 4) — 
формування відповідних платіжних документів у РРП і  

доставка їх у РРП, що обслуговують банки — одержувачі платежів; 5) — 
доставка платіжних документів у банк-одержувач (Б);  

6) — розшифрування в банку Б одержаних платіжних документів по клієнтах-
одержувачах і зарахування коштів на їхні поточні рахунки; 7) — повідомлення 
клієнта про надходження коштів на його рахунок; 8) — перенесення результатів 
дня по технічних коррахунках на реальні коррахунки комерційних банків в 
ОПЕРУ регіонального управління НБУ. 

Внутрішньобанківська платіжна система. За наявності в ко-мерційного банку 
філій виникає проблема виходу в СЕП для кожної з них. Він може бути 
безпосереднім або опосередкованим. У першому випадку кожна філія має 
прямий вихід у СЕП, де їй відкривається самостійний технічний коррахунок, і 
розрахункова діяльність її здійснюється незалежно від головного офісу банку. В 
другому випадку вихід у СЕП має тільки головний банк, а всі його складові 
установи (філії) здійснюють розрахунки через коррахунки головного банку. У 
цьому разі банку потрібно створювати свою власну внутрішньобанківську 
платіжну систему (ВПС). 

Функціонування ВПС характеризується такими рисами: 



— консолідація коштів усіх установ даного банку на одному кор¬рахунку, що 
розширює платіжні можливості кожної структури банку порівняно з тим, якби 
вони мали свої коррахунки в НБУ; 

— посилення ролі головного банку в організації міжбанківських розрахунків усіх 
його структур, оскільки всі потоки документів і платежів проходять через АРМ-3 
головного банку. Це дає можливість останньому одержувати надійну 
інформацію про всі платежі, що здійснюються його структурами, і керувати ними 
відповідно до ситуації, що склалася в цілому по банку; 

— здійснення платежів між структурами одного банку за допомогою програмно-
технічних засобів самого банку без виведення їх у СЕП, що сприяє їх 
прискоренню, спрощенню і здешевленню; 

— ведення субкоррахунків для всіх філій банку безпосередньо в ВПС з 
відбиттям на них не тільки внутрішньобанківських, а й позабанківських платежів, 
що зумовлює поєднання ВПС із СЕП. 

Забезпечує діяльність ВПС головний розрахунковий центр комерційного банку 
(ГРЦ). Він веде субкореспондентські рахунки для кожної філії банку, по яких 
самостійно здійснює міжфілійні платежі всередині банку, а також відображає 
платіжні обороти філій з іншими банками, що здійснюються через СЕП. ГРЦ 
приймає всі початкові платіжні документи від філій банку, сортує їх на 
внутрішньобанківські, які оплачує перерахуванням коштів із субрахунку філії-
платника на рахунок філії-одержувача, і на позабанківські, які включає в 
загальний пакет початкових платежів головного банку і направляє через АРМ-3 
в СЕП для оплати через консолідований коррахунок банку. Після надходження 
від СЕП оплачених документів ГРЦ сортує їх по філіях і заносить суми 
документів на їхні субкоррахунки. 

Створення ВПС потребує значних витрат на забезпечення філій програмно-
технічними засобами та підтримки технологічного процесу. Тому такі системи 
доцільно створювати у великих банках, що мають багато філій і добрий 
фінансовий стан. ВПС успішно функціонують у таких банках, як Промінвестбанк, 
Укрсоцбанк, «Аваль», Приватбанк тощо. ВПС цих банків гарантують швидкість, 
надійність, безпечність та ефективність розрахунків на рівні, який забезпечує 
СЕП. У малих банках створювати власні ВПС поки що не ефективно. 

3.5. РОЗРАХУНКИ З ВИКОРИСТАННЯМ  

ПЛАСТИКОВИХ КАРТОК 

Розрахунки з участю фізичних осіб, на відміну від міжгосподарських розрахунків, 
які переважно виконуються в безготівковій формі, до останнього часу 
здійснюються в Україні переважно готівкою. Традиційні інструменти 
безготівкових розрахунків (чеки, платіжні доручення) у цій сфері майже не 
застосовуються, що можна пояснити малими обсягами трансакцій окремих 
платників та низьким  

рівнем розвитку банківських послуг у країні. Проте зумовлені 
транс¬формаційними процесами в економіці надмірне розбухання готівкового 
обороту та істотне підвищення розміру трансакцій найзаможнішого прошарку 



населення викликали гостру потребу в запровадженні безготівкових 
інструментів у цю сферу.  

Враховуючи те, що світова практика інтенсивно скорочує застосування в 
масових платежах паперових безготівкових інструментів (чеків, доручень тощо) і 
запроваджує електронні платежі за допомогою пластикових карток, 
Національний банк та уряд України прийняли рішення запровадити безготівкові 
розрахунки у сферу масових платежів із застосуванням пластикових карток, не 
вдаючись до використання паперових інструментів. Якщо цей задум буде 
реалізовано, то і в організації масових платежів Україна зможе вийти на рівень 
світових досягнень. 

На противагу системі електронних платежів (СЕП), яка обслуговує розрахунки 
юридичних осіб, забезпечення безготівкових розрахунків з участю фізичних осіб 
на електронній основі одержала назву системи масових електронних платежів 
(СМЕП). 

Створення СМЕП є значно складнішим, трудо- та капіталомісткішим завданням, 
ніж створення СЕП. Адже учасниками цієї системи потенційно можуть бути: 

— мільйони фізичних осіб; 

— величезна кількість торговельних та інших організацій, що надають послуги 
населенню; 

— банки, які обслуговують власників пластикових карток, торговельні та інші 
організації; 

— структури, які забезпечують передавання електронної інформації, здійснюють 
розрахунки між банками, надають технічну та технологічну підтримку 
електронним системам зв’язку тощо. Їх потрібно забезпечити відповідними 
технічними інструментами (картками), програмно-технічними комплексами 
(терміналами, банкоматами), лініями зв’язку, засобами захисту, контролю, 
технічного і технологічного супроводження тощо. Для цього потрібні великі 
капіталовкладення, які не можуть забезпечити окремі банки чи їх об’єднання. 

Водночас в Україні є чимало передумов, що сприятимуть успішному 
розв’язанню цього завдання в оптимальні строки і з мінімальними витратами. 
Передусім це можливість реалізувати новітній світовий досвід у цій сфері; по-
друге, СМЕП створюється на державній основі при безпосередній участі 
Національного банку України, що дасть можливість широко використати мережу 
і досвід функціонування СЕП та фінансову підтримку НБУ; по-третє, оскільки 
попит на послуги СМЕП поки що незначний і розвиватиметься поступово, в НБУ 
та комерційних банків є достатньо часу, щоб розробити комплексний проект 
системи і розпочати поступову його реалізацію, уникаючи помилок і витрат на їх 
виправлення. Тому є підстави сподіватися, що Україна створить власну СМЕП 
на такому ж високому рівні, як і СЕП, хоч і не так швидко як цю останню. 

Учасниками СМЕП є: Національний банк України, комерційні банки, фізичні та 
юридичні особи — клієнти банків, підприємства торгівлі та сфери послуг. 
Вирішальну роль в її функціонуванні відіграють комерційні банки. Вони 
реалізують пластикові картки своїм клієнтам, ведуть інформаційне 
забезпечення електронних платежів, поточні рахунки продавців і покупців і 



здійснюють остаточне урегулювання їхніх взаємних вимог. Тому через 
пластикові картки банки надають цілий комплекс послуг своїм клієнтам. 

Ключову роль у переведенні масових платежів на безготівкову основу 
відіграють пластикові картки. Самі по собі вони не є грішми і не здійснюють 
обігу. Вони лише є підтвердженням того, що їхні власники мають на своїх 
рахунках певну суму грошей, яку можуть привести в рух з допомогою карток і 
погасити свої зобов’язання. Тому емісія карток не збільшує загальної маси 
грошей в обігу. Проте вона може прискорити їх обіг, збільшити залучення готівки 
в банківський оборот, підвищити рівень грошово-кредитної мульти¬плікації, що 
може спричинити збільшення пропозиції грошей та інфляційні процеси. 

У світовій практиці вже існує багато видів пластикових карток, які різняться за 
характером емітента (банки, небанківські структури), характером власника 
(приватна особа, корпорація), функціональним призначенням (кредитна картка, 
дебетна картка), технологією використання (картки з магнітною смугою, картка з 
мікросхемою, або смарт-картка), за ступенем пільг для користувачів 
(«стан¬дартні», «золоті», «платинові»). Для організації СМЕП в Україні 
найбільший інтерес викликає класифікація банківських пластикових карток за їх 
функціональним призначенням та технологією використання. 

Одним із функціональних призначень банківських пластикових карток є 
здійснення за їх допомогою платежів, завдяки чому всі їх можна назвати 
платіжними. Проте деякі з них мають ще й інше призначення — забезпечувати 
кредитування власника картки. Тому цю групу карток прийнято називати 
кредитними, а всі інші — дебетовими. 

Кредитними називаються картки, видача яких супроводжується відкриттям їх 
власником кредитних ліній, за рахунок і в межах яких здійснюються платежі чи 
видача готівки за допомогою цих карток. Тому власникам їх відкриваються 
окремі позичкові рахунки, які функціонують незалежно від інших їхніх рахунків 
(поточних чи ощадних). При видачі кредитних карток банки-емітенти уважно 
вивчають кредитоспроможність своїх клієнтів і тільки після цього визначають, чи 
можливо реалізувати кредитну картку конкретному клієнту і якого розміру ліміт 
кредитної лінії йому встановити. Тому такі картки реалізуються звичайно 
найбільш надійним клієнтам, які мають високу кредитоспроможність. Через такі 
обставини та високі кредитні ризики цей вид карток у банківській практиці 
України використовується вкрай обмежено. 

За кредитними картками їх власники можуть здійснювати платежі за товари та 
послуги (будь-які чи тільки певного виду), одержувати готівку в банківських 
установах чи в банкоматах, одержувати певні пільги від банків-емітентів 
(страхування життя, скидки при бронюванні авіаквитків, оплаті місць у готелях, 
телефонних розмов тощо), використовувати як засіб самоідентифікації та ін. 

Умови надання кредиту та порядок здійснення платежів за кредитними картками 
визначають банки-емітенти. Вони можуть помітно різнитися залежно від 
окремих емітентів. Так, за одними з карток наданий платіжний кредит повинен 
бути погашений протягом місяця, а за іншими здійснені платежі протягом 25 
днів взагалі не вважаються кредитом і за ними не стягується процент. Одні 
емітенти можуть вимагати підтвердження наданого кредиту, інші — ні. За 
одними картками разові платежі можуть обмежуватися певними сумами, а за 



другими — ні, а тільки загальним лімітом кредитної лінії, за третіми може 
допускатися навіть перевищення цього ліміту. Конкурентна боротьба між 
банками за клієнтуру примушує їх постійно вдосконалювати кредитні картки, 
робити їх дедалі привабливішими для клієнтів. 

Дебетними називаються пластикові картки, за допомогою яких платежі 
здійснюються списанням коштів безпосередньо з поточного рахунку власника 
картки, а не за рахунок наданого кредиту. 

Тому за своїм призначенням це суто платіжні картки. Проте й вони не 
виключають користування власником у деяких випадках кредитом, а саме: 

— якщо він має поточний рахунок з овердрафтом, то в межах ліміту овердрафту 
клієнт користується для платежів за карткою банківською позичкою. У цьому 
випадку дебетна картка мало чим відрізняється від кредитної; 

— між моментом оформлення за карткою купівлі товару чи послуги в 
торговельній структурі і списанням коштів з поточного рахунку власника може 
проходити певний період часу, протягом якого покупець користується 
придбаним товаром, отже, одержує кредит. Проте це скоріше технічний кредит, 
зумовлений технологічними особливостями даної картки, а не її природою. На 
перших порах, коли процес обміну інформацією між учасниками був тривалим, 
цей кредит відіграв значну стимулюючу роль у швидкому поширенні дебетних 
карток. 

Платіжна дебетна картка досить зручна і проста у користуванні: її можна швидко 
оформити, за нею майже немає обмежень при одержанні готівки з поточного 
рахунку, нею можна вносити готівку на рахунок, сума платежів за цією карткою 
не обмежується лімітом кредитної лінії . 

Дебетні картки теж бувають кількох видів. Залежно від спрямованості операцій, 
що здійснюються такою карткою, виділяють: 

— картки для операцій з готівкою, за допомогою яких власники можуть отримати 
готівку зі своїх рахунків безпосередньо в банку, або через автоматичні пристрої 
(банкомати), мережа яких може охоплювати всю країну та інші держави. Такі 
картки відкривають власнику доступ до свого поточного рахунку на засадах 
самообслуговування будь-де і в будь-який час, тому що банкомати працюють 
без вихідних і цілодобово; 

— картки для оплати товарів (послуг) через термінали в торговельних залах. 
Наявність терміналу та мережі електронного зв’яз¬ку дає можливість 
продавцеві товару швидко ідентифікувати платника, а останньому — негайно 
переказати гроші з його рахунку на рахунок торговельної організації. Ці картки 
технологічно спроможні істотно витіснити готівку зі сфери масових платежів. Все 
залежатиме від сфери розвитку мережі терміналів (має бути 100-процентне 
охоплення структур, які продають населенню товари та послуги) та високого 
рівня довіри до банків — організаторів цих платежів; 

— чекові гарантійні картки, що використовуються для ідентифікації чекодавця і 
гарантування платежу за чеком. Гарантування забезпечується наявними на 
поточному рахунку власника картки коштами та правом на кредит, наданим 
йому банком у разі недостатності для оплати чека власних коштів. Ці картки 



широко застосовуються у країнах з розвинутим чековим обігом. Як зазначалося 
вище (3.3), в Україні чековий обіг не розвинутий і немає підстав очікувати його 
широкого розвитку у майбутньому. Тому цей вид дебетної картки навряд чи 
знайде широке застосування в нашій країні. 

За технологією використання виділяються два види карток: 

— картки з магнітною лінією; 

— картки з мікросхемою (смарт-картки). 

Ці картки різняться за способом запису інформації, необхідної для здійснення 
платежу, та обсягом її накопичення. З магнітною смугою та з мікросхемою 
можуть бути як кредитні, так і дебетні картки. 

Картки з магнітною смугою характеризуються тим, що інформація, необхідна 
для використання її в банкоматах та в електронних платіжних терміналах, 
записана на магнітній смузі, розміщеній на звороті картки. Важливим елементом 
цієї інформації є персональний ідентифікаційний номер (PIN). Цей номер (код) 
має бути відомий власнику картки, і він його вводить у банкомат чи термінал за 
допомогою спеціальної клавіатури. Коли картка вводиться у зчитуючий пристрій 
банкомата чи терміналу, набраний код порівнюється з PIN-кодом на магнітній 
смузі і, якщо вони збігаються, відкривається доступ до комунікаційної мережі 
для передавання команд щодо виконання платежу: власник набирає суму 
платежу, яка передається до банку, що веде його рахунок, з якого вона 
списується та переводиться на рахунок продавця товарів чи послуг або 
видається готівкою (з банкомата). 

Картки з магнітною смугою мають той недолік, що не несуть у собі інформації 
про зміну залишку коштів на рахунку платника після кожної трансакції. Тому при 
кожній операції потрібно звертатися до банку за цією інформацією, що затримує 
саму трансакцію і здорожує весь процес платежу. Цієї вади позбавлена смарт-
картка. 

Смарт-картка характеризується тим, що замість магнітної смуги в неї 
вмонтована мікросхема, яка, власне, є мікропроцесором, здатним самостійно 
обробляти і запам’ятовувати зміну інформації, зокрема визначати вільний 
залишок коштів на поточному рахунку чи залишок ліміту кредитної лінії на 
позичковому рахунку платника. Поява смарт-картки відкрила можливість для 
створення «електронного гаманця», за допомогою якого платник може 
автономно здійснювати всі свої платежі в безготівковій формі, не звертаючись 
кожного разу до банку-емітента картки за підтвердженням його 
платоспроможності. 

Смарт-картка має й інші переваги. У неї значно ширші функціональні 
можливості, оскільки мікросхема спроможна утримувати набагато більший обсяг 
інформації, оперативно її обробляти і поновлювати. Вона значно надійніша, ніж 
картка з магнітною смугою. 

Зважаючи на очевидні переваги смарт-картки, Україна повинна орієнтуватися, 
приступаючи до розбудови власної СМЕП, відразу на широке запровадження 
смарт-карток. «Перестрибнувши» вже про¬йдені в західній практиці етапи 
розвитку масових електронних платежів, Україна відразу вийде на рівень 



найновіших технологій у цій сфері, що сприятиме прискоренню цих платежів, їх 
здешевленню, посиленню захищеності, підвищенню авторитету банків тощо. 

Оскільки розбудова СМЕП потребує значних інвестицій, постає питання, чи 
окупляться ці затрати. Це залежить від тієї вигоди, яку одержать учасники 
СМЕП — фізичні особи, торговельні організації, окремі банки та банківська 
система в цілому, оскільки левову частину цих витрат візьме на себе кожний із 
них. 

Фізичні особи — учасники СМЕП одержують такі вигоди від застосування 
пластикових карток у масових платежах: 

— позбавляються ризиків, пов’язаних з втратою, крадіжкою, пошкодженням 
готівки і водночас збережуть майже всі переваги платежів готівкою (негайність, 
простота платежу); 

— поліпшаться умови для планування і контролю сімейних бюджетів, для 
оперативної капіталізації частини доходів, оскільки за залишками коштів на 
рахунках, що перевищують суми, призначені для поточних електронних 
платежів, нараховуються проценти; 

— підвищується престиж власника картки у суспільстві, що має позитивне 
значення для працевлаштування, для професійного зростання тощо. 

Водночас застосування пластикових карток має для клієнтів і негативні 
наслідки: 

— зростають витрати, пов’язані зі здійсненням таких платежів (оплата картки, 
сплата вступного внеску, сплата процента за кредит, обов’язковий депозит на 
рахунку для платежів по картці тощо); 

— обмеженість мережі магазинів, підприємств сфери послуг, які готові приймати 
платежі на основі електронних платіжних карток, стримує застосування останніх 
і зумовлює широке користування готівкою. 

Вказані недоліки в умовах хронічної економічної кризи можуть переважити 
позитивні наслідки запровадження пластикових карток та істотно загальмувати 
весь процес створення СМЕП. 

Продавці (торговельні організації) мають такі вигоди від застосування 
пластикових карток: 

— зростають обсяги реалізації завдяки залученню більшої кількості і з більшою 
платоспроможністю покупців; 

— скорочуються витрати на інкасацію та конвертацію виручки; 

— скорочуються витрати на підтримання безпеки магазинів і підвищується її 
рівень; 

— зростає якість, технологічність обслуговування покупців та рейтинг торгової 
організації. 

Негативні наслідки застосування карток для продавців полягають у необхідності 
істотних початкових витрат на придбання відповідного обладнання та навчання 
кадрів з користування досить складною системою пристроїв. У подальшому 
зростуть і поточні витрати з обслуговування терміналів та пристроїв. Для 



переважної більшості українських «торговельних точок», які залишаються 
малопотужними, такі витрати не під силу профінансувати. 

Для окремих банків застосування пластикових карток у масових платежах має 
такі вигоди: 

— збільшується залучення коштів, зростають кредитні ресурси банків і 
можливості збільшувати їх доходи; 

— зростають доходи банків, оскільки за всі операції з картками вони стягують 
плату; 

— зростає імідж банків, підвищується конкурентоспроможність тих із них, які 
застосовують електронні засоби платежів. 

Проте перехід на карткові платежі вимагає від банків також знач¬них первинних 
витрат на технічне і програмне забезпечення, підготовку кадрів, лінії зв’язку 
тощо. 

Для банківської системи в цілому широке застосування пластикових карток у 
сфері масових платежів має такі вигоди: 

— зросте залучення грошових коштів у внутрішньобанківський оборот, 
посилиться керованість грошового обороту в цілому, підвищиться роль 
банківської системи в розвитку економіки; 

— знизиться частка готівки в грошовій масі, скоротяться витрати на її 
друкування і забезпечення обігу (касові витрати); 

— з’явиться додатковий стимул для переведення банківської справи на сучасні 
електронні технології, що сприятиме зростанню попиту на новітню комп’ютерну 
техніку, програмне забезпечення, системи зв’язку, висококваліфіковані кадри і 
дасть тим самим поштовх до розвитку вітчизняного виробництва та зайнятості. 

Проте для отримання вказаних вигід потрібно здійснити значні 
капіталовкладення у створення інфраструктури СМЕП. Кризовий стан бюджету 
навряд чи дасть можливість державі виділити необхідні для цього інвестиції. 
Тим більше, що інвестиції потрібні не тільки для внутрішньо- та міжбанківських 
заходів (процесингові центри, програмне забезпечення, банкомати тощо), а й на 
реконструкцію суміжних сфер (торгівлі, сфери послуг, зв’язку, виробництва 
комп’ютерної техніки та ін.). З іншого боку, низький рівень життя населення та 
зумовлений ним недостатній платоспроможний попит, а також низький рівень 
довіри до банківської системи не додають оптимізму щодо достатності попиту 
на пластикові картки населення України, щоб затрати на створення СМЕП 
окупилися в близькій перспективі . Тому створення цієї системи має 
здійснюватися виважено, комплексно, з урахуванням усіх позитивних і 
негативних факторів і наслідків та з залученням коштів усіх суб’єктів системи з 
тим, щоб іміджеві інтереси окремих із них не взяли гору над економічними 
інтересами всього суспільства. 

3.6. КАСОВІ ОПЕРАЦІЇ 

Важливим напрямом діяльності банків є касові операції. Вони полягають у 
прийманні готівки від клієнтів, зарахуванні її на рахунки, збереженні прийнятих 
коштів та видачі готівки за вимогами клієнтів. Особливо важливим і 



відповідальним для банку є своєчасне і повне задоволення вимог клієнтів на 
видачу готівки. Від цього залежить довіра клієнтів до банку, їх можливість вільно 
розпоряджатися своїми коштами, нормально виконувати свої зобов’язання по 
заробітній платі та інших платежах, що здійснюються готівкою. 

Касові операції мають велике значення для самих банків, для їхніх клієнтів і для 
банківської системи в цілому. Приймаючи готівку від клієнтів — юридичних та 
фізичних осіб, банки збільшують свої вільні резерви, за рахунок чого 
розширюють активні операції та забезпечують зростання доходів. Видаючи 
готівку клієнтам, банки стягують комісійну плату, яка поповнює їхні доходи. В 
операціях з готівкою банки можуть надавати своїм клієнтам чимало додаткових 
послуг (з інкасації, самообслуговування тощо), які також дають додаткові 
доходи. 

Клієнти банків через касові операції надають своїм грошовим коштам депозитну 
форму, що сприяє їх кращому збереженню та використанню, одержанню 
додаткових доходів від депозитних процентів. Водночас у них зростає 
ймовірність втрат завдяки ризику неліквідності банків. 

Банківська система, регулюючи касові операції, залучає готівку у 
внутрішньобанківський оборот. Завдяки цьому вона збільшує свої резерви і 
скорочує витрати на готівковий обіг, поліпшує структуру грошової маси, 
підвищує регульованість і прозорість грошового обороту, обмежує використання 
грошей для обслуговування тіньових доходів. 

Важлива роль касових операцій у діяльності банківської системи обумовлює 
необхідність їх централізованого регулювання. З метою його здійснення НБУ 
ухвалив три нормативні документи: 

? Інструкцію № 1 з організації емісійно-касової роботи в установах банків 
України; 

? Порядок ведення касових операцій у національній валюті в Україні; 

? Інструкцію № 4 «Про організацію роботи з готівкового обігу установами банків 
України». 

Вказаними документами визначені основні вимоги до організації банками 
касового обслуговування клієнтів: 

? дотримання норм чинного законодавства та вимог нормативних актів НБУ 
щодо регулювання обсягів та структури грошової маси; 

? прогнозування установами НБУ готівкового обігу на підставі вимог основних 
напрямів грошово-кредитної політики та контроль за дотриманням прогнозних 
показників; 

? обмеження готівкової емісії відповідно до зміни реального обсягу попиту на 
готівку; 

? своєчасна видача установами банків готівки в межах наявних на рахунках 
коштів і на цілі, попередньо визначені клієнтами в їх грошових чеках; 

? дотримання встановлених правил та порядку здійснення касових операцій, 
єдиних для всіх банків України. 



Для здійснення касових операцій установи банків організовують прибуткові каси, 
в яких здійснюється приймання готівки від клієнтів, та видаткові каси, в яких 
здійснюється видача готівки. В банках з невеликими обсягами касових операцій 
можуть організовуватися об’єднані прибутково-видаткові каси. Якщо установа 
банку здійснює інкасацію виторгу клієнтів силами інкасаторського апарату, то 
вона може створити, крім прибуткової каси, ще й касу перерахунку, в якій 
перераховується вміст інкасаторських сумок. Банки можуть організовувати 
також вечірні каси для приймання від клієнтів виторгу, який надходить після 
закінчення операційного дня банку. Видаткові операції вечірні каси не 
здійснюють. 

Банківські касові операції базуються на організаційних заходах, пов’язаних з 
регулюванням готівкового обігу. Це передусім складання прогнозних розрахунків 
касових оборотів та організація контролю за виконанням прогнозних показників 
з надходжень і видач готівки; розроблення календаря видач готівки по днях 
місяця і по окремих клієнтах; установлення для кожного клієнта ліміту залишку 
каси; визначення строків та порядку інкасації виторгу для організацій торгівлі та 
сфери послуг тощо. Згідно з цими заходами кожний клієнт банку для одержання 
касових послуг повинен попередньо: 

? розробити і подати банку прогнозний розрахунок своїх касових оборотів на 
квартал (якщо банк складає свій прогноз касових оборотів); 

? повідомити банку визначений день одержання готівки на виплату заробітної 
плати та інші платежі; 

? повідомити розрахунок ліміту й одержати встановлений банком ліміт залишку 
каси; 

? подати прізвище особи, відповідальної за одержання і доставку готівки з 
банку, та спосіб її транспортування. 

ПОРЯДОК ПРИЙМАННЯ БАНКАМИ ГОТІВКИ 

Юридичні особи та індивідуальні підприємці, які мають поточні рахунки в банках, 
згідно з чинним законодавством повинні здавати одержану готівку, не витрачену 
в той самий день на поточні потреби, в установи банків для зарахування на їхні 
рахунки. У себе вони мають право тримати готівку тільки в межах ліміту каси, 
встановленого відповідними установами банків. Підприємства можуть 
витрачати частину готівкового виторгу на поточні платежі. 

Ліміт каси встановлюється індивідуально для кожного підприємства установою 
банку, яка веде його поточний рахунок. Розмір ліміту визначається банком на 
підставі заяви-розрахунку, поданої клієнтом, з урахуванням режиму роботи 
підприємства, його віддаленості від банку, розміру касових оборотів, порядку 
здавання виторгу в банк тощо. Підприємствам, які мають постійний готівковий 
виторг із щоденним здаванням його в банк, ліміт каси встановлюється на рівні, 
що забезпечить йому нормальну роботу на початку наступного робочого дня. 
Всім іншим підприємствам ліміт каси може встановлюватися на рівні 
середньоденного надходження виторгу або середньоденного витрачання 
виторгу за три попередні місяці. Колективні сільськогосподарські підприємства 
самостійно визначають ліміт каси, повідомляють його обслуговуючим установам 



банків. Якщо підприємство має кілька рахунків у різних банках, то ліміт каси 
встановлюється за місцезнаходженням основного рахунку. 

Ліміти каси не встановлюються фермерським господарствам, що займаються 
виключно виробництвом сільськогосподарської продукції, та індивідуальним 
підприємцям, а також іноземним офіційним представництвам (посольствам, 
консульствам тощо), представництвам міжнародних організацій, а також 
представництвам інших іноземних організацій, якщо вони не займаються 
підприємницькою діяльністю. 

Установи банків та податкові органи здійснюють контроль за дотриманням 
підприємствами лімітів залишку грошей у касах та за своєчасним і повним 
оприбуткуванням готівки в касах зі стягуванням штрафів за виявлені порушення. 

Наявна у підприємства готівка понад ліміт каси може бути здана в установу 
банку, в якій відкрито основний чи додатковий поточний рахунок: 

? через прибуткову денну чи вечірню касу; 

? через інкасаторів НБУ чи комерційного банку; 

? через підприємство зв’язку, якщо установа банку розташована в іншому 
населеному пункті. 

Порядок та частоту здавання готівки в банк підприємство узгоджує з установою 
банку, яка веде його основний поточний рахунок. 

Приймання готівки через прибуткову касу банк здійснює протягом операційного 
дня на підставі стандартного документа «Об’ява на внесення готівки». У ньому 
вказуються сума та характер внеску (торговий виторг, плата за транспортні 
послуги тощо), на який рахунок вноситься готівка та ін. об’яву на внесення 
готівки спочатку перевіряє операційний працівник каси, який обліковує її в 
спеціальному журналі, заповнює ордер до Об’яви, виписує квитанцію про 
прийняття готівки від клієнта. Всі ці прибуткові документи операційний працівник 
передає касиру, який приймає об’явлену суму від клієнта з поаркушним 
перерахунком і видає йому квитанцію. 

Від фізичних осіб банки приймають готівку для: 

? зарахування на їхні рахунки (поточні, ощадні) на підставі стандартного 
документа «Об’ява на внесення готівки» чи «Прибутковий касовий ордер», із 
записом суми внеску в ощадній книжці; 

? здійснення платежів по зобов’язаннях клієнта на підставі «Повідомлення» та з 
видачею «Квитанції» про здійснений платіж. 

При прийманні готівки касири банку перевіряють банкноти та монети на 
справжність, виявляють фальшиві та ті, що втратили ознаки платіжності, і 
вилучають їх з обігу. Решта готівки упаковується в установленому порядку, 
оприбутковується до операційної каси банку, передається до сховища чи 
видаткової каси та зараховується на відповідні рахунки клієнтів. Якщо гроші 
були прийняті вечірньою касою, то на рахунки клієнтів вони будуть зараховані в 
наступний робочий день. На суму фактично одержаних від представника клієнта 
грошей, за винятком фальшивих, йому видається квитанція про внесення 
готівки. Виявлені фальшиві банкноти і монети клієнту не повертаються, а 



передаються правоохоронним органам. На їх суму представнику клієнта 
видається довідка про вилучення фальшивих грошей. 

Якщо торговельні та інші організації одержують готівковий виторг регулярно і на 
значні суми, то здавати їх в установи банків  

доцільно через спеціалізовану службу інкасації та перевезення цінностей. Ця 
служба видає кожному клієнту достатню кількість спеціальних сумок, в які їх 
касири поміщають готівковий виторг і довідку про суму вкладених грошей. За 
встановленим графіком інкасатори забирають підготовлені сумки з грішми у 
торговельних організацій і доставляють в установи банків. Передача грошей 
інкасаторам працівниками торговельних організацій і приймання їх у інкасаторів 
працівниками банків здійснюється за кількістю сумок без поаркушного 
перерахування їх вмісту. Тому в інкасації важливо чітко дотримуватися 
встановлених правил і процедур передавання і приймання сумок. 

Доставлені інкасаторами сумки з готівкою передаються спочатку до прибуткових 
кас банків, де перевіряється їх цілість, правильність пломбування, правильність 
заповнення супроводжувальних документів і відповідність фактичної кількості 
сумок указаній у цих документах. Якщо зауважень з цих питань немає, сумки з 
готівкою  

передаються в каси перерахунку, де вони розкриваються і перераховується 
поаркушно вміст кожної сумки. Вся інкасована готівка оприбутковується по 
оборотній касі, зараховується на рахунок клієнтів і передається до сховища чи 
до видаткової каси. 

Важливим моментом приймання готівки касами банків є експертиза банкнот і 
монет та їх обробка. 

Метою експертизи є визначення справжності банкнот, їх платіжності та ступеня 
зносу. Експертиза на справжність банкнот здійснюється з допомогою 
спеціальних приладів, що дають змогу вия- 

вити особливі ознаки справжніх та фальшивих грошей. Умінню здійснювати таку 
експертизу касири періодично навчаються за спеціальними програмами. 

Якщо банкнота визнана справжньою і має певний знос та незнач¬ні 
пошкодження, проте від неї залишилося не менше 3/4 початкового розміру і 
видимі водяний знак, номінал, літери серії та номер, вона вважається платіжною 
і залишається в обігу. Банкнота з істотнішими пошкодженнями вважається 
неплатіжною і має вилучатися з обігу. Неплатіжні банкноти підприємства не 
повинні приймати в платежі, але банки приймають їх для обміну на платіжні за 
таких умов: 

? якщо не виникає сумніву в їхній справжності; 

? якщо видимий номінал банкноти; 

? якщо відсутня частина банкноти не може бути прийнята для обміну, тобто 
вона не становить половини і більше загального розміру банкноти. 

Метою оброблення готівки є формування банкнот у стандартну упаковку з 
єдиним для всіх банків оформленням, на якому зазначається назва банку, хто 
персонально формував упаковку, номінал та кількість банкнот, сума, дата. 



Банкноти одного номіналу формуються в одну упаковку по 100 штук, яка 
називається корінцем. 10 корінців одного номіналу формуються в упаковку, яка 
називається пачкою. Сформовані пачки обв’язуються шпагатом і пломбуються. 
Єдиний порядок оброблення грошових знаків створює значні зручності для їх 
подальшого переміщення, використання, зберігання, підвищує відповідальність 
касирів, оскільки дає можливість швидко виявити винних у недостачі чи 
пропусканні фальшивих грошей в упаковках. 

ПОРЯДОК ВИДАЧІ БАНКАМИ ГОТІВКИ 

Установи банків видають готівку через свої видаткові каси протягом 
операційного дня в таких випадках: 

? підприємствам, організаціям, установам з їхніх поточних рахунків на підставі 
грошових чеків установленої форми із зазначенням цільового призначення 
одержаної готівки; 

? фізичним особам з їхніх поточних чи ощадних рахунків за видатковими 
касовими ордерами встановленої форми; 

? індивідуальним позичальникам одержані ними позички за видатковими 
касовими ордерами; 

? населенню при виплаті йому пенсій, допомоги, переказів з інших банків, 
заробітної плати працівникам даного банку на підставі, відповідно, доручень 
пенсійних органів, інших організацій — платників чи за видатковими касовими 
ордерами. 

До початку операційного дня касири одержують у завідувача каси під звіт 
достатню кількість готівки. Представники клієнтів для одержання готівки 
подають вказані видаткові документи (чеки, ордери) операційному працівникові 
каси для перевірки. Видаткові документи мають бути заповнені, підписані і 
засвідчені згідно зі встановленими НБУ правилами. Операційний працівник 
мусить також перевірити, чи є на рахунку у клієнта необхідна сума коштів. Якщо 
подані клієнтом документи не викликають зауважень, операційний працівник 
візує їх, підписує в осіб, які мають право дозволити видачу готівки, і передає 
касиру для виконання. 

Одержані видаткові документи касир ще раз перевіряє, передусім достовірність 
підпису особи, що дозволила видачу грошей, наявність даних про пред’явлення 
паспорта та підпису про отримання грошей представником клієнта — 
одержувача готівки. Якщо ці документи не викликають сумніву, касир відраховує 
зазначену суму готівки і передає представникові клієнта. Гроші видаються 
повними пачками та корінцями, якщо упаковка їх не пошкоджена. У разі видачі 
великих сум готівки вони можуть готуватися банком заздалегідь. Одержувач 
може перерахувати видану йому суму готівки поаркушно. Це робиться в 
окремому приміщенні під наглядом працівника банку. Видана клієнтам сума 
готівки в той самий день списується з їхніх рахунків. 

Якщо під час перевірки видаткових документів операційним працівником чи 
касиром будуть виявлені порушення чинних правил їх оформлення, вони 
повертаються без виконання. Якщо представник клієнта, перераховуючи в 
приміщенні банку одержану готівку, виявить недостачу, то вона покривається з 



каси банку і пред’явля¬ється претензія на цю суму установі банку, касир якої 
сформував відповідну пачку та корінець. Надлишок виданої суми повертається 
до каси банку. 

Підприємства при одержанні готівки повинні вказувати в чеку цілі, на які вони 
будуть витрачатися, і суму на кожну ціль. Податкові та інші контролюючі органи, 
комерційні банки періодично перевіряють використання підприємствами 
одержаних коштів за цільовим призначенням. 

З грудня 1998 р. у касове обслуговування клієнтів внесені істотні зміни, 
спрямовані на його поліпшення. Зокрема, підприємствам надано право 
здійснювати в певних межах розрахунки між собою та з громадянами готівкою, 
одержаною в касах банків, та з виторгу. Про¬те якщо у них є заборгованість 
перед бюджетом, то готівкові виплати, пов’язані з оплатою праці, здійснюються 
лише за рахунок коштів, одержаних з кас банків. 

Податкові та інші контролюючі органи, установи банків періодично перевіряють 
дотримання підприємствами встановлених правил використання готівки з 
виручки та одержаної в банку для розрахунків між собою та з громадянами, 
зокрема наявність товарних та касових документів, що підтверджують платіж 
готівкою, та відсутність заборгованості перед бюджетом. 

ЗДІЙСНЕННЯ КАСОВИХ ОПЕРАЦІЙ  

ЧЕРЕЗ БАНКОМАТИ 

Операції з приймання та видача готівки можуть здійснюватися також за 
допомогою банківських ідентифікаційних карток та банківських автоматів. У 
першому випадку касові операції здійснюються у викладеному вище порядку, 
тільки замість прибуткових чи видаткових паперових документів застосовуються 
пластикові ідентифікаційні картки. 

У другому випадку (при застосуванні банкоматів) в організацію та технологію 
касового обслуговування вносяться істотні зміни. 

Банкомат — це пристрій для автоматизованого касового само¬обслуговування 
клієнтів. Банкомати включаються в систему автоматизації банків і 
застосовуються з метою: 

? скорочення поточних витрат банків на ведення касових операцій; 

? розширення спектра банківських послуг для клієнтів; 

? розширення частки банку на ринку роздрібних послуг. 

Досягнення цих цілей виправдовує значні первинні витрати на придбання 
банкоматів та їх встановлення, тому вони знайшли широке застосування в 
розвинутих країнах. Банкомати активно запроваджуються в банківську практику 
в Україні. 

Сучасні банкомати можуть виконувати такі операції: 

? інформувати клієнтів про стан їхніх рахунків; 

? видавати готівку з рахунків; 

? приймати готівку для розміщення на рахунках клієнтів; 



? приймати готівку для погашення позичок; 

? приймати доручення про переведення грошей з одного рахунку клієнта на 
інший тощо. 

Надання банкоматами вказаних послуг здійснюється за допомогою пластикових 
ідентифікаційних карток та ПІН-кодів клієнтів. Після кожної операції банкомат 
видає клієнту квитанцію з повною її характеристикою (сума, час, порядковий 
номер, вид операції, назва банку тощо). 

Порядок надання касових послуг через банкомати досить простий. Уклавши 
договір з клієнтом, банк видає йому за невелику плату пластикову картку та ПІН-
код, повідомляє мережу розміщення банкоматів, якими він може користуватися, 
та режим їх роботи. Для клієнта важливо, щоб банкомати працювали 
цілодобово і розміщувалися не тільки в приміщенні банку чи його філій, а й у 
багатьох інших місцях. Тому банки прагнуть розмістити свої банкомати і в таких 
місцях, як великі торговельні, сервісні центри, вокзали, центри розваг тощо. 

Для одержання касової послуги клієнт за допомогою пластикової картки входить 
через зчитувальний пристрій у «пам’ять» банкомата і вводить туди за 
допомогою цифрової клавіатури свій ПІН-код. Упевнившись в ідентичності 
одержаної з двох каналів інформації, банкомат дає дозвіл клієнту здійснювати 
будь-яку з операцій, висвіт¬лених на спеціальному табло. За допомогою 
клавіатури клієнт дає банкомату команду на виконання вибраної операції, 
вказує її суму та по якому рахунку (поточному чи ощадному) здійснювати. 
Прийнявши та обробивши цю інформацію, банкомат через спеціальний пристрій 
(вікно) приймає або видає банкноти, а також видає квитанцію клієнту. 

Використання банкоматів у касовому обслуговуванні пов’язане з підвищеним 
ризиком, особливо якщо вони розміщені поза приміщеннями банку. Тому 
банкомати настроюються так, щоб посилити безпеку здійснюваних операцій. 
Якщо клієнт не може «ввійти» в банкомат за певну кількість спроб (наприклад 
дві) чи «спілкується» з ним довше встановленого часу (наприклад 2,5 хвилини), 
банкомат конфіскує пластикову картку. 

Для успішного розвитку цього нетрадиційного для України виду банківських 
послуг важливо, щоб банки чітко і своєчасно забезпечували банкомати готівкою 
та підтримували їх у робочому стані. «Мовчазні» касири-автомати можуть не 
тільки скомпрометувати прогресивну ідею, а й спричинити їх поломку 
розгніваними клієнтами, що дорого коштуватиме банку. Тому банки, що 
вирішили  

запроваджувати банкомати, повинні розробити дійову систему функціонального 
та сервісного їх обслуговування. Порядок забезпечення банкоматів готівкою 
визначений Інструкцією № 1 з організації емісійно-касової роботи в установах 
банків, затвердженою Правлінням НБУ. 

ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ КАСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ БАНКУ 

Касове обслуговування клієнтів здійснюється банками через спеціальний 
підрозділ — операційну касу, в складі якого можуть створюватися декілька 
окремих кас: прибуткова, видаткова, вечірня каси, каса перерахунку, а також 
обов’язково створюється сховище. Всі готівкові кошти та інші цінності, що 



надійшли в операційну касу і не були в той самий день видані з банку, 
наприкінці дня поміщаються в сховище. За забезпечення схоронності грошей та 
інших цінностей в сховищі відповідальність несуть керівник, головний бухгалтер 
та завідувач касою банку. Порядок передавання грошей та інших цінностей до 
сховища, розміщення і зберігання їх там, доступу в сховище службових осіб 
банку, виносу грошей зі сховища, перевірки залишків цінностей в сховищі та інші 
процедури чітко визначені НБУ в Інструкції № 1 з організації емісійно-касової 
роботи. Дотримання банками вимог цієї інструкції сприяє схоронності готівкових 
коштів та поліпшенню касового обслуговування клієнтів. 

Рівень касового обслуговування залежить також від наявності в операційній касі 
банку достатньої для виконання замовлень клієнтів суми банкнот та монет. Для 
цього нормативними документами НБУ передбачений спеціальний механізм 
підкріплення кас банківських установ. 

Установи комерційних банків задовольняють потреби клієнтів у готівці 
насамперед за рахунок грошей, що надійшли в їхні каси від клієнтів, які здають 
готівку в банки. Проте готівки інколи надходить недостатньо для забезпечення 
поточних виплат, що спричинюється нерівномірністю надходжень і видач готівки 
по окремих банках та нерівномірністю розподілу клієнтури між банками. Тому 
установи банків заздалегідь визначають свої потреби в підкріпленні операційної 
каси, виходячи з прогнозних розрахунків готівкових надходжень та виплат. За 
два-три дні до настання дати, коли можливі видатки готівки перевищать 
надходження, установа банку подає регіональній установі НБУ заявку на 
підкріплення каси. Розмір заявленого підкріплення може відхилятися від 
прогнозованого перевищення видатків над надходженням готівки на величину 
зменшення чи збільшення залишку готівки в операційній касі банку. Установи 
комерційних банків також повідомляють регіональні уста¬нови НБУ про продаж 
їм надлишків готівки зі своїх операційних кас. Ця інформація, одержана 
заздалегідь, дає можливість установам НБУ своєчасно відрегулювати свої 
оборотні каси для задоволен- 

ня заявок установ комерційних банків на підкріплення операцій- 

них кас. 

Підкріплення операційних кас банків здійснюється з оборотних кас регіональних 
установ НБУ за платіжними дорученнями, поданими їм установами банків. 
Указана в дорученні сума готівки списується з коррахунку установи 
комерційного банку і видається їй в той самий день. Доставку одержаної готівки 
установи банків здійснюють власними засобами або через інкасаторів НБУ. 

Установа банку може підкріпити операційну касу шляхом купівлі готівки в іншій 
установі того самого чи іншого банку. Видача готівки з операційної каси банку-
продавця здійснюється після перерахування на її коррахунок відповідної суми 
грошей з коррахунку банка — покупця готівки. Про таке підкріплення своєї 
операційної каси банк повинен повідомити відповідну установу НБУ. 

Якщо установа банку має надлишок готівки в касі, вона може здати її в оборотну 
касу регіональної установи НБУ або продати іншій банківській установі із 
зарахуванням відповідної суми на її коррахунок. Наявні запаси зношених 
банкнот установа банку може обміняти у регіональній установі НБУ на придатні, 



або здати для зарахування на свій коррахунок. Обмін зношених банкнот 
здійснюється безоплатно, за попередньою угодою. 
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КРЕДИТНІ ОПЕРАЦІЇ БАНКІВ 

 

 

 

 

 

 

 

4.1. КЛАСИФІКАЦІЯ БАНКІВСЬКИХ КРЕДИТІВ 

Банківські кредити можна класифікувати по-різному. Найбільш прагматичною 
можна вважати класифікацію, відповідно до якої банківські кредити розрізняють 
за такими критеріями й ознаками: 

— терміном використання; 

— забезпеченням; 

— ступенем ризику; 

— методом надання; 

— способом повернення; 

— строком повернення; 

— характером визначення процента; 

— способом сплати процента; 

— кількістю кредиторів; 

— призначенням. 

Існують також банківські послуги кредитного характеру. 

За терміном використання розрізняють кредити: 

— короткострокові; 

— середньострокові; 



— довгострокові. 

Короткострокові кредити надаються на строк до одного року. В українській 
банківській практиці вони є найпоширенішими. 

Середньострокові кредити надаються на період від одного до трьох років, а 
довгострокові — понад три роки. Суттєвої різниці між середньостроковими і 
довгостроковими кредитами немає, тому банки України не виділяють їх окремо, 
хоча в країнах Заходу існує певне їх відокремлення. 

Короткострокові кредити відрізняються від середньо- і довгострокових не тільки 
терміном використання, а й об’єктами вкладення і джерелами повернення. 

З участю короткострокового кредиту формується, в основному, оборотний 
капітал товаровиробника (підприємця). Він опосередковує переважно поточну 
діяльність позичальника, а джерелом його повернення є кошти, які вивільнялися 
з обороту внаслідок реалізації об’єкта (проекта), що був прокредитований, тобто 
поточні грошові надходження. 

З участю довгострокового кредиту здійснюється відтворення основного капіталу 
й опосередковується інвестиційна діяльність позичальника. Джерелом 
повернення такого кредиту є прибуток від впровадження заходів, що 
прокредитовані, тобто їх економічний ефект. 

Згідно з критерієм забезпечення розрізняють кредити забезпечені, або 
ломбардні, і незабезпечені, або бланкові. 

Більшість банківських кредитів надається під певне забезпечення. 
Забезпеченість — один з принципів банківського кредитування. Формами 
забезпечення банківських кредитів в основному є рухоме і нерухоме майно 
позичальника. 

Незабезпечені (бланкові) кредити становлять невелику частку у позичковому 
портфелі банків. Вони можуть надаватися при високому ступені довіри банку до 
позичальника. Їх розмір, як правило, обмежується власним капіталом банку. 
Найчастіше бланковий кредит надається інсайдерам банку, причому його розмір 
обмежується певною часткою банківських акцій, що належать інсайдеру. 

За ступенем ризику розрізняють дві групи банківських кредитів — стандартні і з 
підвищеним ризиком. 

До стандартних кредитів належать кредити, надані позичальникам, що мають 
належну фінансову стійкість і забезпечують своєчасне і повне повернення 
раніше отриманих позик і сплату процентів за ними. 

Кредити з підвищеним ризиком надаються банками без забезпечення, а також 
клієнтам з нестійким фінансовим станом, які порушують строки повернення 
раніше отриманих позичок і сплати процентів за ними. 

За методом надання розрізняють банківські позички, які клієнти одержують: 
одноразово; перманентно; гарантовано. 

Одноразові позички — це позички, рішення про видачу яких приймається 
банком окремо за кожною позичкою на підставі заяви та інших документів 
клієнта. 



Перманентні позички надаються банками у міру виникнення у клієнтів потреби в 
межах розміру відкритої кредитної лінії. Позички надаються, як правило, шляхом 
безпосередньої оплати з позичкового рахунку розрахункових документів клієнта 
(доручень, чеків та інших) без погодження з банком розміру окремих позичок і 
документального їх оформлення. 

Гарантовані позички бувають двох видів: 

— з попередньо обумовленою датою видачі; 

— з видачею у міру виникнення в ній потреби. 

Сутність гарантованої позичкової операції полягає у наданні бан¬ком 
зобов’язання надати клієнту кредит при виникненні у нього  

потреби у визначеному розмірі протягом обумовленого терміну (як правило, 
кварталу). 

Щодо способу повернення розрізняють позички, що повертаються: 

— поступово (в розстрочку); 

— водночас, тобто одноразовим платежем після закінчення строку; 

— відповідно до особливих умов, передбачених у кредитних угодах; 

— за вимогою кредитора; 

— з регресією платежів. 

Поступовий порядок погашення (в розстрочку) встановлюється щодо 
довгострокових кредитів, а також тих, які надаються перманентно відповідно до 
встановленої позичальником кредитної лінії. 

Одноразовим платежем здійснюється повернення одноразових 
короткострокових позичок, які опосередковують поточну виробничу діяльність 
підприємця. Для банківської практики України це най¬поширеніший спосіб 
розрахунків щодо боргів банкам. 

Особливі умови повернення передбачаються при застосуванні окремих видів 
кредиту, зокрема контокорентного, за овердрафтом, під заставу векселів тощо. 
Особливість тут полягає в тому, що по¬вернення позички здійснюється за 
ініціативою не позичальника, що є загальною нормою, а банку шляхом 
зарахування поточних надходжень коштів безпосередньо на позичковий 
рахунок. 

За вимогою кредитора стягуються позички у тих випадках, коли клієнт порушує 
принципи кредитування, зокрема цільовий характер, строковість, або не виконує 
умови кредитної угоди щодо звітності та іншої обов’язкової інформації, що має 
надаватися банку. 

З регресією платежів повертаються кредити, які видані під гарантію, 
поручительство або інше боргове зобов’язання третьої особи. 

За строком повернення банківські позички поділяються на: 

— строкові; 

— до запитання; 



— прострочені; 

— відстрочені (пролонговані). 

Строкові позички надаються банком на строк, зафіксований у кредитній угоді. До 
строкових належить переважна більшість банківських кредитів. 

Позички до запитання, або безстрокові, надаються банками на невизначений 
строк. Клієнт зобов’язаний повернути таку позичку за першою вимогою банку. 
Якщо ж банк не вимагає повернення, то позичка сплачується на розсуд клієнта. 

Простроченими вважаються позички, за якими закінчилися строки повернення, 
встановлені в кредитних угодах між банком і позичальником, а кошти банку не 
повернені. Такі позички враховуються на окремому рахунку, і за ними клієнт 
мусить сплачувати підвищену процентну плату. 

Відстрочені, або пролонговані, — це такі позички, за якими банком перенесені 
строки повернення на пізніший час. Для цього необхідне обгрунтоване 
клопотання позичальника. Пролонгація позички оформляється додатковою 
кредитною угодою і супроводжується встановленням вищої процентної ставки. 

За характером визначення процента банківські позички бувають: 

— з фіксованою процентною ставкою; 

— з плаваючою процентною ставкою. 

Фіксована процентна ставка застосовується за згодою сторін (банку і 
позичальника) і притаманна стабільній економіці та короткостроковим кредитам. 

Плаваюча процентна ставка є засобом зменшення ризику банківських втрат в 
умовах нестабільної економіки, значних темпів інфляції і при довгостроковому 
кредитуванні. У цих ситуаціях відповідно до кредитної угоди процентна ставка 
періодично переглядається і прив’язується, як правило, до облікової ставки 
центрального банку з урахуванням ситуації на кредитному ринку. 

За способом сплати процента розрізняються банківські позички: 

— з виплатою процентів у міру використання позичкових коштів (звичайний 
кредит); 

— з виплатою процента одночасно з одержанням позичкових коштів 
(дисконтний кредит). 

За переважною більшістю банківських кредитів процент сплачується через 
певний час після видачі (як правило, через місяць). Це — звичайні позички. На 
відміну від них надання дисконтного кредиту передбачає утримання процента 
(дисконту) одночасно з видачею позички. Прикладом такого кредиту є обліковий 
кредит, який надається шляхом купівлі банком переказних векселів у клієнтів-
векселедержателів. 

За кількістю кредиторів банківські позички поділяються на такі, які: 

— надаються одним банком; 

— є синдикованими (або консорціальними); 

— є паралельними. 



Найпоширенішими є позички, які надаються одним банком. 

Синдиковані позички надаються банківським консорціумом, в якому один з 
банків виконує роль менеджера, збирає з банків-учас¬ників необхідну для 
клієнта суму ресурсів, складає з позичальником кредитну угоду і надає позичку. 
Банк-менеджер розподіляє також процентний дохід від кредитної операції між 
банками — учасниками консорціуму. За операції, що пов’язані з таким 
кредитуванням, банк-менеджер отримує відповідну грошову винагороду. 

Паралельні позички передбачають участь у їх наданні декількох банків, але 
кожний банк окремо оформляє кредит клієнту на однакових погоджених умовах. 

Розрізняють також кредити за критеріями суб’єктного й об’єкт¬ного 
призначення. 

До кредитів суб’єктного призначення належать позички: 

— торговельно-промисловим підприємцям; 

— сільськогосподарським підприємцям; 

— міжбанківські; 

— небанківським фінансово-кредитним установам; 

— органам влади. 

Серед позичок об’єктного призначення розрізняють кредити: 

— іпотечний; 

— споживчий; 

— контокорентний; 

— під цінні папери; 

— пов’язані з вексельним обігом. 

До банківських послуг, що мають кредитний характер, належать: 

— акцептний кредит; 

— авальний кредит; 

— обліковий кредит; 

— факторинг; 

— форфейтинг. 

Докладніше особливості видачі і погашення окремих видів кредитів об’єктного 
характеру і застосування послуг кредитного характеру розглядаються у 
наступних розділах. 

4.2. ПРИНЦИПИ Й УМОВИ КРЕДИТУВАННЯ 

Важливе значення для ефективної організації кредитних відносин між банками і 
клієнтами мають принципи банківського кредитування. Банківське кредитування 
здійснюється за такими принципами: строковість повернення, цільовий 
характер, забезпеченість та платність кредиту. 



Принцип строковості повернення означає, що позичка має бути повернена 
позичальником банку в заздалегідь обумовлений строк, тобто він конкретизує 
повернення кредиту в певний час. 

Від дотримання принципу строковості повернення кредиту залежить можливість 
надання нових позичок, оскільки одним із ресурсів кредитування є повернені 
позички. Порушення цього принципу кредитування призводить до перетворення 
строкової заборгованості за позичками у прострочену. При порушенні строків 
повернення і  

наявності прострочених позичок нові кредити, як правило, не на- 

даються. 

Цільовий характер кредитування припускає вкладання позичкових коштів у 
конкретні господарські процеси, проекти, заходи. Кредит надається 
позичальнику, як правило, на конкретну ціль, а не тому що у нього виникла 
нагальна потреба в коштах. Від дотримання цього принципу багато в чому 
залежить своєчасність повернення позички, тому що тільки реалізація цілі, на 
яку одержано кредит, може забезпечити необхідні грошові кошти для погашення 
боргу. 

Принцип забезпеченості позичок має захистити інтереси банку і не допустити 
збитків від неповернення боргу внаслідок неплато¬спроможності позичальника. 
Він означає, що проти заборгованості за позичками, яка відображається в пасиві 
балансу клієнта-боржни¬ка, має бути певне майно (товари або цінні папери), 
яке враховується в активі його балансу, або зобов’язання третьої особи 
погасити борг банку (гарантії, поручительства тощо). 

Деякі кредити можуть надаватися і без забезпечення, якщо банк на це дає свою 
згоду. 

Відсутність забезпечення може бути викликана як об’єктивними причинами, 
коли економічна природа кредиту не передбачає вкладення коштів у 
матеріальні цінності (наприклад, кредити на виплату заробітної плати, на 
виставлення акредитивів тощо), так і суб’єктив¬ними, коли банк іде на це 
свідомо, страхуючи свій підвищений ризик високими позичковими процентами. 

У процесі кредитування клієнтів банк вимагає не тільки повернення одержаної 
позички, а й сплати процента за користування нею. В умовах ринкових відносин 
процент є об’єктивним супутником кредиту, його складовою ланкою, оскільки 
кредитна операція — це акт комерційного продажу на певний час грошових 
коштів. За рахунок процентів банки покривають свої витрати і одержують 
прибуток. Процент є також одним із засобів управління сукупним грошовим 
оборотом, що застосовується центральним банком країни. 

Здійснення кредитних операцій комерційних банків має відповідати певним 
вимогам і умовам. 

Кредити видаються тільки в межах наявних ресурсів, що є в розпорядженні 
банку. Про кожний випадок надання позичальнику кредиту в розмірі, що 
перевищує 10% власного капіталу (великі кредити), комерційний банк мусить 
повідомити Національний банк України. Сукупна заборгованість за кредитами, 
врахованими векселями та 100% суми позабалансових зобов’язань, виданих 



одному позичальнику, не може перевищувати 25% власних коштів комерційного 
банку. 

Загальний розмір кредитів, наданих банком, стосовно всіх по- 

зичальників, з урахуванням 100% позабалансових зобов’язань банку, не може 
перевищувати восьмикратного розміру власних коштів банку. 

Кредитування позичальників має здійснюватися з додержанням комерційним 
банком економічних нормативів регулювання банківської діяльності та вимог 
НБУ щодо формування обов’язкових, страхових і резервних фондів. 

Позички надаються всім суб’єктам господарювання незалежно від форми 
власності за умови, що позичальник є юридичною особою, зареєстрованою як 
суб’єкт підприємництва, або фізичною особою. 

Рішення про надання кредиту приймаються колегіально (кредитним комітетом 
(комісією) банку, відділення, філії) й оформляється протоколом. 

Кредитування здійснюється в межах параметрів, визначених політикою банку, 
які включають: пріоритетні напрями в кредитуванні; обсяги кредитів та структуру 
кредитного портфеля; граничні розміри кредиту на одного позичальника; 
методику оцінки фінансового стану та кредитоспроможності позичальника; 
рівень процентної ставки тощо. 

Кредити надаються тільки на комерційних засадах з додержанням таких умов: 

— оцінки установою банку кредитоспроможності позичальника, фінансової 
стабільності, рентабельності, ліквідності; 

— кредитуються тільки ті види діяльності позичальника, які передбачені його 
статутом; 

— позичальник повинен мати власне майно і брати участь у фінансуванні 
об’єкта, що кредитується, певною сумою власного капіталу. 

Банки можуть надавати бланкові кредити (незабезпечені майном та іншими 
формами), але тільки в межах власних коштів і лише клієнтам зі стійким 
фінансовим станом та інсайдерам банку в сумі, що не перевищує 50% 
номінальної вартості акцій банку, що перебувають в їхній власності. 

Банки не можуть надавати кредити: на покриття збитків господарської 
діяльності позичальника; на формування та збільшення статутного фонду 
клієнта; на внесення клієнтом платежів у бюджет і позабюджетні фонди (за 
винятком кредитування по контокорентному рахунку); підприємствам, проти 
яких порушено справу про банкрутство; підприємствам, у контрактах яких не 
передбачено страхування можливих втрат від непоставок товарно-матеріальних 
цінностей; підприємствам, які мають прострочену заборгованість за ра¬ніше 
отриманими позичками і несплаченими процентами. 

Для одержання кредиту позичальник звертається до банку з кредитною 
заявкою, до складу якої входить певний пакет документів. Склад необхідних 
документів залежить від характеру кредитної операції, і для різних клієнтів він 
може бути різним. 



Кредити надаються на підставі укладеної між банком і позичальником кредитної 
угоди (договору). До укладання кредитного договору банк повинен ретельно 
проаналізувати кредитоспроможність позичальника, здійснити експертизу 
проекту чи господарської операції, що пропонується для кредитування, 
визначити ступінь ризику для банку та структуру майбутньої позички (сума, 
строк, процентна ставка тощо). 

У кредитному договорі передбачаються: мета, сума, строк, по- 

рядок, форма видачі і погашення кредиту, форма забезпечення зобов’язань 
позичальника, процентна ставка, порядок і форма сплати процентів й основного 
боргу, права, зобов’язання, відповідальність сторін щодо надання і погашення 
кредитів, перелік відомостей, розрахунків та інших документів, необхідних для 
кредитування, пе- 

ріодичність їх подання банку, можливість проведення банком перевірок на місці, 
наявності і стану зберігання заставного майна тощо. Зміст кредитного договору 
визначається сторонами залежно від конкретної кредитної операції. 

При виникненні у позичальника тимчасових фінансових труднощів з об’єктивних 
причин та неможливості у зв’язку з цим погашення кредиту у строк, 
установлений кредитним договором, банк може в окремих випадках надати 
позичальнику відстрочку (пролонгацію) погашення боргу зі зміною кінцевого 
строку погашення кредиту. Пролонгація кредиту оформляється додатковою 
угодою до кредитного договору. 

Банківське кредитування здійснюється із застосуванням таких позичкових 
рахунків: простий, спеціальний, контокорентний. 

Простий позичковий рахунок є найпоширенішою формою банківського 
строкового кредитування. На ньому може бути тільки активне (дебетове) 
сальдо, кожний факт видачі і погашення кредиту оформляється відповідними 
документами клієнта або банку (платіжне доручення, розпорядження кредитного 
відділу банку операційному відділу тощо). 

Спеціальний позичковий рахунок застосовується банком в окремих випадках, 
наприклад при кредитуванні позичальника під заставу векселів.  

Він є формою обліку позичок до запитання. Якщо на цьому рахунку виникає 
кредитове сальдо, воно в той самий день має бути зараховане на поточний 
рахунок позичальника. Погашення кредиту може здійснюватися як за 
платіжними дорученнями позичальника, так і шляхом зарахування коштів, які 
надходять на користь позичальника від боржників за векселями, в кредит 
спеціального позичкового рахунку. Банк має право стягнути заборгованість за 
спеціальним позичковим рахунком у будь-який час без попередження клієнта, 
але це має бути передбачено кредитною угодою. 

Контокорентний рахунок — це активно-пасивний рахунок, на якому 
обліковуються всі операції банку з клієнтом. На ньому відбивають, з одного боку 
(за дебетом), заборгованість банку і всі платежі з рахунку за дорученням 
клієнта, а з іншого (за кредитом) — надходження коштів у банк від платників, у 
вигляді вкладів, повернення позичок тощо.  



Контокорентний рахунок поєднує в собі позичковий рахунок з поточним і може 
мати дебетове або кредитове сальдо. Операції на ньому здійснюються за 
допомогою письмових доручень клієнта. 

Банк здійснює контроль за виконанням позичальниками умов кредитного 
договору, цільовим використанням кредиту, своєчасним і повним його 
погашенням і сплатою процентів за ним. При виникненні певних порушень умов 
кредитного договору з боку позичальника банк має право застосовувати 
економічні і правові санкції. 

У разі погіршення економічного стану позичальника використання ним кредиту 
не за цільовим призначенням, ухилення від контролю банку, надання 
недостовірної звітності й запущеності бухгалтерського обліку, несвоєчасного 
повернення кредиту, а також у випадку, коли наданий кредит виявляється 
незабезпеченим, банк має право пред’явити вимогу про дострокове стягнення 
кредиту і процентів за ним, у тому числі шляхом спрямування стягнення на 
забезпечення в установленому законодавством порядку. 

Якщо виявлені факти використання кредиту не за цільовим призначенням, банк 
має право достроково розірвати кредитний договір, що є підставою для 
стягнення всіх коштів у межах зобов’язань позичальника за кредитним 
договором. 

При несвоєчасному погашенні боргу за кредитами та процентами і ненаданні 
банком пролонгації погашення кредиту він має право на застосування 
штрафних санкцій у розмірах, передбачених кредитним договором. 

У разі відмови позичальника від оплати боргів за позичками банк стягує борги в 
претензійно-позовному порядку. 

Якщо позичальник систематично не виконує зобов’язань щодо сплати боргу 
відповідно до кредитної угоди, банк може звернутися у передбаченому законом 
порядку із заявою про порушення справи про банкрутство. 

З метою прискорення розрахунків за простроченими кредитами банк може 
використовувати такі форми, як відступлення права вимоги та переведення 
боргу. 

Згідно зі статтею 197 Цивільного кодексу України в період дії зобов’язань може 
відбуватися заміна кредитора або боржника. Кредитор (банк) може передавати 
свої права за зобов’язаннями іншій особі, оформивши це угодою про 
відступлення права вимоги. Відступлення права вимоги оформляється 
письмовою угодою з повідомленням про це боржника. 

Переведення боргу оформляється письмовою угодою між первинним 
боржником і новим боржником. Укладення угоди про переведення боргу 
можливе тільки за згодою комерційного банку, який видав позику первинному 
боржнику. 

4.3. ОЦІНКА КРЕДИТОСПРОМОЖНОСТІ  

ПОЗИЧАЛЬНИКА 

До укладання кредитної угоди фахівець банку повинен ретельно проаналізувати 
кредитоспроможність потенційного позичальника, тобто його здатність 



своєчасно повернути позичку, вивчити фактори, які можуть спровокувати її 
неповернення. 

Збереженість основної суми боргу є одним з головних принципів, який завжди 
має дотримуватися при здійсненні банком позичкової операції. Тому оцінка 
якості потенційного позичальника є одним із важливих етапів процесу 
кредитування. При цьому особливе значення має встановлення обгрунтованості 
кредиту. Жодні додаткові заходи захисту не зможуть запобігти кризовій ситуації, 
якщо позичка у своїй основі не є обгрунтованою. 

Одним з елементів оцінки кредитоспроможності є з’ясування персональних 
якостей потенційного позичальника. Тут увага банку має зосереджуватися на 
таких моментах, як репутація, порядність і чесність, професійна здатність, 
матеріальна забезпеченість, ставлення до своїх зобов’язань перед іншими 
кредиторами і в минулому. 

Необхідно ретельно вивчити фінансовий стан позичальника, ліквідність його 
балансу, ефективність виробництва і використання основного й оборотного 
капіталу. Для цього використовується бухгалтерська, статистична і фінансова 
звітність позичальника, матеріали попередніх перевірок на місці, прогнози 
фінансового стану клієнта протягом усього періоду користування позичкою. 

Оскільки банк як позичальник може мати різних клієнтів — підприємницькі 
структури (юридичні особи), фізичні особи і банки — оцінка їх 
кредитоспроможності здійснюється неоднаково. 

Оцінка фінансового стану позичальника — юридичної особи здійснюється за 
допомогою відповідних коефіцієнтів ліквідності, які розраховуються за 
балансом. Серед них: 

— коефіцієнт загальної ліквідності (К1); 

— коефіцієнт абсолютної (термінової) ліквідності (К2); 

— коефіцієнт автономності (К3); 

— коефіцієнт маневреності власних коштів (К4). 

Названі показники розраховуються за формулою: 

, 

де ЗЗ — запаси і затрати; 

ГК — грошові кошти; 

ДЗ — дебіторська заборгованість; 

КФВ — короткострокові фінансові вкладення; 

ЗК — зобов’язання короткострокові. 

Теоретичне значення К1 не менше 2 – 2,5. Це означає, що на кожну гривню 
короткострокових зобов’язань підприємство повинно мати 2 – 2,5 гривні 
ліквідних активів. 

Теоретичне значення коефіцієнта абсолютної ліквідності не менше 0,2 – 0,25. 
Це означає ситуацію, при якій потенційний позичальник повинен на кожну 



гривню короткострокових зобов’язань мати 20 – 25 коп. абсолютно ліквідних 
активів. 

, 

де З — усі зобов’язання; 

ВК — власні кошти. 

Теоретичне значення К3 — не більше 1, тобто зобов’язання потенційного 
позичальника не повинні перевищувати його власні кошти. 

, 

де ОА — основні активи. 

Теоретичне значення К4 не може бути меншим 0,5, тобто величина оборотних 
активів (ВК — ОА) позичальника не може бути меншою половини всіх власних 
коштів. 

Крім наведених коефіцієнтів ліквідності, можуть застосовуватися й інші, які 
можна об’єднати в певні групи показників: 

— погашення боргу; 

— ділової активності; 

— рентабельності; 

— використання основного капіталу. 

У групу показників погашення боргу входять коефіцієнти: 

— грошового потоку (К5); 

— процентних виплат (К6). 

, 

де По — прибуток після сплати податків; 

А — амортизація; 

Д — дивіденди; 

З — зобов’язання, строком виконання до одного року. 

Коефіцієнт грошового потоку показує, яка частина грошових надходжень клієнта 
спрямовується на покриття основного боргу і процентів за позичками, строком 
повернення до одного року. Чим нижчий коефіцієнт грошового потоку, тим 
менший резерв міцності для погашення боргів. При значенні коефіцієнта, що 
дорівнює 1, забезпечується фінансова стабільність клієнта. 

, 

де П1 — прибуток до сплати податків; 

ПП — процентні платежі. 

Коефіцієнт процентних виплат дає змогу оцінити, у скільки разів прибуток 
клієнта перевищує процентні платежі за позичками. Він не може бути меншим 
за 1, інакше здатність клієнта повернути позичку опиниться під загрозою. 



Показники ділової активності складаються з трьох коефіцієнтів оборотності: 

— дебіторської заборгованості (К7); 

— запасів і витрат (К8); 

— кредиторської заборгованості (К9). 

Дср ? 365 

, 

де Дср — середня сума дебіторських рахунків; 

СПК — сума продажів у кредит. 

Абсолютне значення цього показника важливе тільки для порівняння з 
аналогічним показником інших підприємств-родичів або показників попередніх 
періодів даного підприємства. Він дає можливість оцінити швидкість оплати 
рахунків позичальника. Збільшення значення показника оборотності 
дебіторської заборгованості вказує на уповільнення швидкості платежів на 
користь позичальника, а зменшення — на прискорення такої швидкості. 

, 

де ЗЗ — запаси і затрати; 

СТ — собівартість проданих товарів і послуг. 

Як і попередній показник, він використовується тільки для порівняння. Висока 
оборотність свідчить про ефективне використання ресурсів, але вона може бути 
передвісником виснаження запасів і незадоволеного попиту споживачів. 

, 

де Ро — рахунки до оплати; 

Сп — сума покупок. 

І цей показник використовується для порівняння. Він дає змогу оцінити 
швидкість оплати клієнтом рахунків постачальників. Підвищення коефіцієнта 
оборотності кредиторської заборгованості може вказувати на проблеми з 
притоком готівки, а зниження — на дострокову сплату рахунків. 

Показники рентабельності включають: 

— рентабельність підприємства (Р1); 

— рентабельність реалізованої продукції (Р2); 

— рентабельність акціонерного капіталу (Р3); 

— рентабельність активів (Р4); 

— рентабельність витрат (Р5). 

, 

де ЧП — чистий прибуток; 

СОБк — середній залишок оборотного капіталу; 

СОНк — середній залишок основного капіталу. 



, 

де В — виторг від реалізації продукції. 

, 

де Ак — акціонерний капітал. 

, 

де А — активи. 

, 

де З — затрати. 

Наведені показники рентабельності не мають певних стандартів. Їх 
використовують у динаміці і для порівняння з аналогічними показниками інших 
підприємств даної галузі господарювання. 

Оцінка фінансового стану позичальника — комерційного банку здійснюється на 
підставі: 

— дотримання ним обов’язкових економічних нормативів та показників 
діяльності, передбачених нормативними актами Національного банку України; 

— аналізу прибутків та збитків; 

— аналізу якості активів та пасивів; 

— створення резервів для покриття можливих втрат від активних операцій; 

— виконання зобов’язань комерційним банком у минулому; 

— якості банківського менеджменту. 

При здійсненні оцінки фінансового стану позичальника — фізичної особи мають 
бути враховані: 

— соціальна стабільність клієнта, тобто наявність власної нерухомості, 
рухомого майна, цінних паперів тощо, постійної роботи; 

— сімейний стан клієнта; 

— вік та здоров’я клієнта; 

— доходи і витрати клієнта; 

— інтенсивність користування банківськими позичками у минулому та 
своєчасність їх погашення і процентів за ними, а також користування іншими 
банківськими послугами; 

— зв’язки клієнта у діловому світі тощо. 

Головним джерелом інформації про фінансовий стан потенційного 
позичальника є його звітність: баланс, звіт про прибутки і збитки, звіт про 
наявність майна, а також розрахунки певних показників, зроблених на підставі 
цієї звітності. Але це не вичерпує усіх відомостей про клієнта. Є ще інші 
джерела, до яких належать архіви банку, інформація від інших фінансово-
кредитних установ, економічна преса тощо. 



Банк-кредитор має право вимагати у клієнта список банків і фінансових установ, 
з якими він має і мав відносини в минулому. Він повинен з’ясувати питання про 
стан поточних розрахунків клієнта з постачальниками, своїми працівниками. 

Тільки на підставі результатів ретельної аналітичної роботи банк робить 
висновки про здатність клієнта повертати борги, а отже, і про можливість 
укладання з ним кредитної угоди. 

4.4. ФОРМИ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ПОВЕРНЕННЯ  

БАНКІВСЬКИХ ПОЗИЧОК 

Під формою забезпечення повернення банківської позички слід розуміти 
конкретне джерело погашення боргу, юридичне оформлення права кредитора 
на його використання, організацію контролю банку за достатністю даного 
джерела. 

Основною передумовою повернення банківської позички є цільо¬ві грошові 
надходження, дохід, прибуток від реалізації об’єкта, що прокредитований. Але 
будь-яка кредитна операція пов’язана з певним ризиком. Тобто можлива 
ситуація, що позичальник не зможе одержати достатню суму цільових грошових 
надходжень, доходу, прибутку і тому не забезпечить своєчасного повернення 
боргу. Для страхування цього ризику застосовуються певні форми страхування 
повернення боргу, або певні гарантії. 

Отже, в банківській практиці використовується два джерела погашення позичок 
— первинні і вторинні. 

Для фінансово стабільних позичальників, які належать до першокласних клієнтів 
банку, цілком достатньо закріпити в кредитній угоді первинне джерело 
погашення позички. Але першокласні клієнти не є домінуючими в загальній масі 
позичальників, тому в більшості випадків банки змушені застосовувати, поряд з 
первинними, і вторинні (додаткові) засоби захисту від кредитного ризику, тобто 
вимагати від позичальників певного забезпечення. 

В Україні згідно з чинним законодавством банки можуть використовувати такі 
форми забезпечення позичок: 

— застава; 

— гарантія; 

— перевідступлення (цесія) на користь банку вимог і рахунків до третьої особи; 

— іпотека; 

— страхова угода (поліс). 

Застава — це спосіб забезпечення зобов’язання. Найпоширенішою є застава, 
обумовлена договором, коли боржник добровільно віддає майно в заставу і 
оформляє це угодою з кредитором. 

Заставою може бути забезпечена тільки дійсна вимога. Це означає, що договір 
застави не має самостійного характеру, тобто його не можна укладати поза 
договором, виконання якого він забезпечує. 



Предметом застави може бути будь-яке майно, яке відповідно до законодавства 
України може бути відчужене заставодавцем, а також цінні папери і майнові 
права. 

Заставне майно мусить мати: 

— високу ліквідність, тобто здатність до конвертації в грошові кошти; 

— здатність до тривалого зберігання (як правило, протягом терміну 
користування позичкою); 

— стабільні ціни; 

— низькі витрати щодо зберігання і реалізації; 

— легкий доступ для контролю. 

Кредитор-заставодержатель має право реалізувати заставне майно, якщо 
забезпечене ним зобов’язання не буде виконано. Кредитор має право у разі 
невиконання боржником-заставодавцем забезпеченого заставою зобов’язання 
отримати задоволення з вартості заставного майна раніше інших кредиторів 
боржника. 

Застава повинна забезпечити не тільки повернення позички, а й сплату 
процентів і пені за договором. Вартість застави має бути вищою, ніж розмір 
позички. 

Нижче наведений зразок договору про заставу. 

ДОГОВІР ЗАСТАВИ 

м. Київ, «__» ______________ р. 

 

Юридична особа за законодавством України — акціонерно-комерцій-ний банк 
«_________» ( далі — Банк), від імені якого на підставі прав за посадою діє 
Голова Правління ________________, з одного боку, та Юридична особа за 
законодавством України ____________________ (далі — Заставник) в особі 
Генерального директора _________________ (який діє на підставі Статуту), з 
іншого боку, такі, що разом за текстом цього Договору іменуються Сторони, 
уклали цей Договір про таке. 

1. ПРЕДМЕТ ДОГОВОРУ 

1.1. Заставник з метою виконання основного зобов’язання згідно з Договором 
позички від «__» ____________ р. за № ________, який передбачає у вигляді 
забезпечення повернення кредиту цей Договір застави, передає, а 
Заставодержатель бере в заставу залишок готової продукції на складі, що не 
знижується, а саме (назва майна) (далі Предмет застави), яка є його власністю. 

Сторони домовилися оцінити вартість майна, що передається в заставу, на суму 
________________________ грн. 

1.2. Згідно з цим Договором заставою забезпечується основне зобов’язання 
Заставника за Договором позички від (дата, номер), відповідно до якого він 
зобов’язався прийняти, належним чином використати і повернути 
Заставодержателеві у строк до (дата) __________________ грн., а також 



сплатити Заставодержателеві проценти за користування кредитом виходячи з 
величини визначеної в Договорі позички, а також сплатити ко¬місію, пеню й 
штрафи в розмірі і у випадках, передбачених Договором позички. 

1.3. Предмет застави залишається у володінні і користуванні Заставника 
протягом усього строку дії цього Договору. 

1.4. Ризик випадкового пошкодження предмета застави несе Заставник. 

2. ЗАПЕВНЕННЯ І ГАРАНТІЇ 

2.1. Заставник підтверджує, що на момент підписання цього Договору: 

2.1.1. Предмет застави є власністю Заставника. 

2.1.2. Предмет застави не є предметом застави за іншими Договорами, нікому 
не проданий, не подарований, не переданий в оренду, не перебуває у спільній 
власності, у суперечці чи під арештом. 

2.1.3. Не існує таких документів, що мають силу довіреностей, виданих 
Заставником третім особам, які свідчили б про право останніх розпоряджатися 
тим або іншим майном, що входить до складу предмета застави. 

2.1.4. Заставник має всі повноваження на укладення цього Договору щодо 
предмета застави згідно з чинним законодавством України. 

2.2. У разі виникнення будь-яких претензій третіх осіб щодо предмета застави 
за цим Договором такі претензії підлягають урегулюванню за рахунок 
Заставника. 

3. ОБМЕЖЕННЯ ЩОДО РОЗПОРЯДЖЕННЯ 

ПРЕДМЕТОМ ЗАСТАВИ 

3.1. Право Заставника володіти і користуватися предметом застави протягом 
усього строку дії цього Договору, передбачене в п. 1.3, охоплює всі дії, 
спрямовані на використання предмета застави згідно з його прямим виробничим 
призначенням. Заставник не має права використати предмет застави з якоюсь 
іншою метою без згоди на те Заставодержателя, а в разі, якщо предмет 
використовується Заставником не за призначенням, Заставодержатель має 
право вимагати від останнього дострокового виконання основного зобов’язання 
в повному обсязі. 

3.2. До остаточного виконання основного зобов’язання Заставник не має права 
без згоди на те Заставодержателя розпоряджатися будь-яким предметом 
застави взагалі й окремим майном, що входить до його складу, у певний спосіб 
відчужувати (продавати, дарувати, обмінювати), списувати з балансу, 
знищувати фізично, передавати у володіння і користуватися (оренду, лізинг) 
третім особам, а також укладати щодо предмета застави або його частини будь-
які інші угоди, якщо укладення таких може створити певні перешкоди для 
здійснення Заставодержателем права застави згідно з цим Договором. 

3.3. У разі досягнення Сторонами згоди щодо відчуження Заставником 
предмета застави або його частини третій особі до останньої переходить 
відповідна частина основного зобов’язання, забезпеченого заставою згідно з 
цим Договором. 



3.4. Заміна предмета застави або майна, що входить до його складу, 
провадиться Заставником виключно за згодою Заставодержателя. 

3.5. Подальші застави предмета застави за цим Договором не допускаються. 

4. ПРАВА ТА ОБОВ’ЯЗКИ СТОРІН 

4.1. Права Заставодержателя: 

4.1.1. Без жодних обмежень з боку Заставника перевіряти документально і 
фактично наявність, розмір, стан і умови експлуатації та зберігання предмета 
застави. 

4.1.2. Вимагати від третіх осіб припинення зазіхань на предмет застави, таких, 
що загрожують йому загибеллю або пошкодженням. 

4.1.3. Вимагати від Заставника вжиття заходів, необхідних для зберігання 
предмета застави і його захисту від посягання з боку третіх осіб. 

4.1.4. У разі порушення Заставником зобов’язань, передбачених п. 4.3.2 і 4.3.3 
цього Договору, вимагати від нього дострокового виконання в повному обсязі 
основного зобов’язання або самостійно вживати всіх заходів, необхідних для 
забезпечення збереження і захисту предмета застави від зазіхань з боку третіх 
осіб зі стягненням із Заставника завданих витрат. 

4.1.5. У разі невиконання Заставником обов’язку щодо страхування застави 
згідно з п. 4.3.4 вимагати від нього дострокового виконання в повному обсязі 
основного зобов’язання або застрахувати предмет застави за свій рахунок, але 
в інтересах Заставника, зі стягненням з останнього витрат на страхування. 

4.1.6. Брати участь у судах, третейських або арбітражних судах як третя особа 
при розгляді спорів про предмет застави. 

4.1.7. Звернути стягнення на предмет застави в разі, коли в момент настання 
строку виконання Заставником основного зобов’язання (або відповідної його 
частини), забезпеченого заставою згідно з цим Договором, воно не буде 
виконане. 

4.2. Права Заставника: 

4.2.1. Володіти й користуватися предметом застави згідно з його призначенням. 

4.2.2. Достроково виконати основне зобов’язання. 

4.2.3. Реалізувати за згодою Заставодержателя предмет застави або його 
частину з переведенням на покупця основного зобов’язання (відповідної його 
частини), забезпеченого заставою згідно з цим Договором. 

4.3. Заставник зобов’язаний: 

4.3.1. На першу вимогу Заставодержателя надавати йому для ознайомлення 
оригінали документів, що стосуються предмета застави, і не пізніше як за п’ять 
робочих днів з моменту подання відповідної вимоги надати Заставодержателю 
нотаріально засвідчені копії вказаних документів. 

4.3.2. Вживати заходів, передбачених цим Договором, або таких, що необхідні 
для забезпечення збереження предмета застави, включаючи здійснення за свій 



рахунок капітального і поточного ремонтів, а також усіх необхідних заходів для 
захисту предмета застави від посягання з боку третіх осіб. 

4.3.3. Не вдаватися до дій, що призводять до зменшення вартості і/або якості 
предмета застави. 

4.3.4. На період дії цього Договору страхувати за свій рахунок предмет застави 
в повному обсязі на користь Заставодержателя. 

4.3.5. У разі пошкодження предмета застави надати як забезпечення основного 
зобов’язання аналогічне за вартістю та якістю і таке, що задовольняє 
Заставодержателя, майно, або (незалежно від строку) виконати основне 
зобов’язання в повному обсязі. 

4.3.6. Без письмової згоди Заставодержателя не учиняти дій, пов’язаних зі 
зміною права власності на предмет застави, а також з передачею предмета 
застави в оренду. 

4.3.7. Повідомляти Заставодержателя про будь-які зміни, що вже відбулися, або 
такі, що відбуваються з предметом застави, у тому числі про зазіхання третіх 
осіб на предмет застави. 

4.3.8. Сплачувати всі передбачені чинним законодавством податки і збори, 
пов’язані з майном. 

4.3.9. На першу вимогу Заставодержателя надавати йому для ознайомлення 
Книгу запису застав, а також повідомляти його про будь-які зміни в Книзі з 
наданням відповідних витягів, довідок тощо не пізніше наступного дня після 
здійснення нового запису. 

4.3.10. На першу вимогу Заставодержателя надавати йому баланс Заставника з 
додаванням оригіналів і списків всієї необхідної контрактної фінансової та 
бухгалтерської документації. 

5. ВИНИКНЕННЯ І ПРИПИНЕННЯ ПРАВА ЗАСТАВИ 

5.1. Право застави виникає у Заставодержателя з моменту нотаріального 
засвідчення цього Договору. 

5.2. У разі невиконання або неналежного виконання Заставником основного 
зобов’язання або його частини Заставодержатель має змогу реалізувати своє 
право застави і звернути стягнення на предмет застави в порядку, 
передбаченому цим Договором. 

5.3. Заставодержатель має право задовольнити за рахунок предмета застави 
свої вимоги в повному обсязі, які визначаються на момент реалізації права 
застави, включаючи комісію та інші платежі на користь Заставодержателя, 
передбачені Договором позички, а також нараховані і не сплачені Заставником 
на момент реалізації права застави штрафні санкції за порушення зобов’язань 
за Договором позички (пеня, неустойка, штраф). 

5.4. Право застави припиняється в такому разі: 

• виконання Заставником у повному обсязі основного зобов’язання, що 
випливає з Договору позички; 

• знищення предмета застави; 



• придбання Заставодержателем права власності на предмет застави; 

• примусового продажу предмета застави. 

6. ЗВЕРНЕННЯ СТЯГНЕННЯ НА ПРЕДМЕТ  

ЗАСТАВИ І ЙОГО РЕАЛІЗАЦІЮ 

6.1. Заставодержатель набуває права звернути стягнення на предмет застави в 
разі, якщо в момент настання строку виконання основного зобов’язання (або тієї 
чи іншої його частини) воно не буде виконане. 

У разі припинення діяльності юридичної особи Заставника (реорганізація або 
ліквідація) Заставодержатель має право звернути стягнення на предмет застави 
незалежно від настання строку виконання основного зобов’язання. 

6.2. У разі невиконання Заставником основного зобов’язання (або тієї чи іншої 
його частини) у строк, передбачений Договором позички, Заставодержатель має 
право встановити режим фінансового оздоровлення Заставника, строки та 
основні умови якого закріплюються Сторонами в окремому документі. 

Протягом усього строку дії режиму фінансового оздоровлення Заставника 
Заставодержатель, якщо інше не буде обумовлене Сторонами додатково, 
матиме право: 

• для здійснення безпосереднього і прямого контролю за діяльністю Заставника 
призначати своїх повноважних представників до органів управління 
підприємством Заставника з правом вирішального голосу з питань, які 
стосуються інтересів підприємства Заставника взагалі; 

• обмежувати Заставника у праві розпоряджатися готовою продукцією; 

• обмежувати Заставника у праві вільного розпорядження грошовими коштами 
на поточному, валютному та інших рахунках у Банку, якщо такі заходи будуть 
визнані банком розумними для забезпечення раціонального і цільового 
витрачання коштів, отриманих у кредит згідно з Договором позички. 

6.3. Якщо Сторони не дійшли згоди щодо встановлення режиму фі- 

нансового оздоровлення підприємства Заставника або в разі, коли по закінченні 
встановленого Сторонами строку здійснення заходів з фінансового 
оздоровлення Заставника ці заходи не дали бажаних результатів і 
заборгованість Заставника за Договором позички лишилася не погашеною, 
Заставодержатель має право звернути стягнення на предмет застави. 

6.4. ЗАСТЕРЕЖЕННЯ. Установлення режиму фінансового оздоровлення, як 
зазначається в цій статті, є правом, а не обов’язком Заставодержателя. 
Останній має право звернути стягнення на предмет застави у будь-який час у 
разі невиконання або неналежного виконання Заставником (повністю або 
частково) основного зобов’язання. 

6.5. Звернення стягнення на предмет застави здійснюється в цих випадках 
беззаперечно на підставі виконавчого припису державного або приватного 
нотаріуса у встановленому чинним законодавством порядку. 



6.6. Заставник у будь-який час до реалізації предмета застави має право 
припинити звернення на нього стягнення виконанням основного зобов’язання в 
повному обсязі. 

6.7. Порядок реалізації предмета застави: 

6.7.1. Реалізація предмета застави, на який накладено стягнення згідно з п. 6.4 
цього Договору, виконуватиметься відповідно до статей 20—23 Закону України 
«Про заставу» з аукціонів (публічних торгів). 

6.7.2. До проведення аукціону Заставодержатель у розумні строки має провести 
комплекс заходів з інвентаризації майна, що входить до складу предмета 
застави, а також оцінити його вартість на момент проведення аук¬ціону. 

Для оцінювання предмета застави за рішенням Заставодержателя здійснюється 
відповідна експертиза, при цьому витрати на неї відносяться на рахунок 
Заставника і покриваються з вартості предмета застави, який реалізується. 

6.7.3. Не пізніше як за 2 (два) тижні до проведення аукціону Заставник 
зобов’язаний дати оголошення про день його проведення в офіційних і місцевих 
виданнях. 

6.7.4. У разі придбання предмета застави на аукціонні кошти, одержані від його 
продажу, спрямовуються насамперед на погашення заборгованості Заставника 
перед Заставодержателем за Договором позички, а також на покриття витрат, 
пов’язаних з проведенням аукціону. 

6.7.5. Якщо суми, одержаної від реалізації предмета застави, недостатньо для 
повного задоволення вимог Заставодержателя, останній має право отримати 
суму, якої бракує для повного задоволення вимог, з іншого майна в порядку 
черговості, передбаченому чинним законодавством України. 

6.7.6. Якщо при реалізації предмета застави одержана грошова сума перевищує 
видатки основного зобов’язання і витрати на проведення аукціону, різниця 
повертається Заставникові. 

6.7.7. У разі, коли аукціон буде визнаний таким, що не відбувся, право власності 
на предмет застави переходить до Заставодержателя на підставі Про¬токолу 
комісії з проведення торгів за ціною, обумовленою цим Договором. 

7. ОБСТАВИНИ НЕПЕРЕБОРНОЇ СИЛИ 

7.1. Сторони не нестимуть відповідальності за часткове або повне невиконання 
зобов’язань за цим Договором, якщо це невиконання спричинилося 
надзвичайними обставинами, які відомі у світовій практиці укладання контрактів, 
перебувають поза контролем Сторін, виникли після укладення цього Договору і 
перешкоджають Сторонам належним чином виконати свої обов’язки згідно з 
цим Договором. 

Обставинами непереборної сили не вважаються нормативні акти, дії або 
бездіяльність органів державної влади та управління України. 

7.2. У разі настання обставин непереборної сили, зазначених у п. 7.1, строк 
виконання Сторонами зобов’язань за цим Договором відповідно відкладається 
на час дії таких обставин або їх наслідків. 



8. АРБІТРАЖ І ЗАСТОСОВНЕ ПРАВО 

8.1. У разі виникнення між Сторонами суперечок і розбіжностей за цим 
Договором або у зв’язку з ним Сторони зроблять усе необхідне для 
урегулювання зазначених розбіжностей шляхом переговорів. 

8.2. Суперечки та розбіжності в межах цього Договору, які не вдалося 
урегулювати шляхом переговорів між Сторонами, передаються на розгляд 
арбітражного суду або (за згодою Сторін) на розгляд третейського суду. 

8.3. Відносини, що виникають при укладанні і виконанні цього Договору і не 
врегульовані в ньому, регулюються чинним законодавством України. 

9. ПІДСУМКОВІ ПОЛОЖЕННЯ 

9.1. Цей Договір може бути змінений або доповнений за взаємною згодою 
Сторін. 

9.2. Зміни і доповнення до цього Договору набувають чинності з моменту їх 
нотаріального засвідчення. 

9.3. Будь-які повідомлення, що їх надсилають Сторони одна одній згідно з цим 
Договором, мають бути зроблені в письмовій формі і вважатимуться поданими 
належним чином, якщо вони відправлені рекомендованим листом або 
доставлені особисто за зазначеними фактичними адресами Сторін. 

9.4. Цей Договір набуває чинності з моменту його нотаріального засвідчення і 
діє до повного виконання Заставником своїх зобов’язань за Договором позички. 

9.5. Цей Договір складений у 3-х примірниках (по одному — для кожної зі Сторін, 
один — для нотаріуса) українською мовою, що мають однакову юридичну силу. 

РЕКВІЗИТИ СТОРІН 

Заставодержатель Заставник 

ПІДПИСИ СТОРІН 

За Заставодержателя За Заставника 

 

Гарантія (поручительство) — це угода, яка укладається між банком і гарантом 
шляхом видачі останнім гарантійного листа і прийняття цього листа до 
виконання банком. Гарантами можуть бути будь-які фінансово стабільні 
юридичні особи (підприємства) і банки. Найвагомішою вважається банківська 
гарантія. 

Строк дії гарантії встановлюється, як правило, на 10—15 діб більше від строку 
погашення позички, повернення якої забезпечене гарантією. 

Гарантійний лист складається в двох примірниках. Один примірник гарантійного 
листа з відміткою банку, що обслуговує гаранта, про прийняття гарантії 
подається до банку позичальника, після чого здійснюється кредитування під 
гарантію. 



Якщо позичальник не повертає у встановлений строк борг, забезпечений 
гарантією, несплачена позичка стягується у безспірному порядку з рахунку 
гаранта. 

Нижче наводиться зразок гарантійного листа (договору-поручи¬тельства). 

ДОГОВІР ПОРУЧИТЕЛЬСТВА 

«___» _____________ р. 

Київ 

 

Фірма «___________» в особі Президента __________________, який діє на 
підставі Статуту та прав за посадою (далі — Поручитель); акціонерне 
товариство «____________» в особі Генерального директора _______________, 
який діє на підставі Статуту (далі — Позичальник), та акціонерно-комерцій¬ний 
банк «________» в особі Голови Правління __________________, який діє на 
підставі Статуту і прав за посадою (далі — Кредитор), що разом за тек¬стом 
цього договору (далі — Договір) іменуються Сторони, згідно зі статтями 191—
194 Цивільного кодексу України уклали Договір про таке. 

1. ПРЕДМЕТ ДОГОВОРУ 

1.1. Поручитель безумовно зобов’язується перед Кредитором відповідати за 
належне виконання Позичальником узятих на себе зобов’язань за Договором 
від (дата, номер) (далі — Договір позички), а саме: 

• повернути Кредиторові суму кредиту в розмірі ____________ грн. у строки, 
обумовлені Договором позички; 

• заплатити Кредиторові за користування кредитом із розрахунку _____ 
процентів річних; 

• сплатити Кредиторові комісію за обслуговування кредиту в розмірі _____ 
процента від величини дебетового обороту; 

• у разі дострокового повернення кредиту сплатити Кредиторові адміністративну 
комісію в розмірі ____ процента від суми кредиту, що підлягає достроковому 
погашенню. 

1.2. Поручитель у разі невиконання або неналежного виконання Позичальником 
своїх зобов’язань за Договором позички доручає Кредиторові в беззаперечному 
порядку і без попереднього попередження погасити заборгованість 
Позичальника за Договором позички зі свого рахунку в акціонерно-комерційному 
банку «_________», що означатиме виконання Поручителем своїх зобов’язань 
за Договором. 

Жодні обставини, так само як і положення цього Договору, не можуть 
тлумачитися як такі, що обмежують або виключають відповідальність 
Поручителя згідно з Договором. 

Загальна сума зобов’язання Поручителя за Договором у будь-якому разі не 
може перевищувати суми ______________ грн. 

2. ВІДПОВІДАЛЬНІСТЬ СТОРІН 



Сторони несуть відповідальність за невиконання або неналежне виконання 
взятих на себе зобов’язань за Договором згідно з чинним законодавством 
України. 

3. АРБІТРАЖ І ЗАСТОСОВНЕ ПРАВО 

3.1. Відносини, що виникають при підписанні та у процесі реалізації Договору і 
не врегульовані в ньому, регулюються чинним законодавством України. 

3.2. При виникненні суперечок і розбіжностей за Договором Сторони зроблять 
усе можливе для досягнення згоди шляхом переговорів. 

3.3. Якщо домовленості досягти не вдалося, будь-який спір, що виникає за 
Договором або у зв’язку з ним, підлягає передачі на розгляд і остаточне 
вирішення до районного суду за місцезнаходженням відповідача. 

Сторони згодні з тим, що у процесі розгляду і вирішення спору 
застосовуватиметься Регламент Міжнародного комерційного арбітражного суду 
при Торговельно-промисловій палаті України. 

Усі положення Договору регулюються чинним законодавством України. 

4. ІНШІ ПОЛОЖЕННЯ ДОГОВОРУ 

4.1. Цей Договір може бути припинений, змінений або доповнений виключно за 
згодою Сторін. Усі зміни і доповнення до Договору мають бути довершені в 
письмовій формі і підписані належним чином уповноваженими на те 
представниками Сторін. 

4.2. Договір складений у 3-х примірниках українською мовою, що мають 
однакову юридичну силу, і набуває чинності з моменту його підписання 
Сторонами і початку дії Договору позички. 

4.3. Дія Договору припиняється з належним виконанням Позичальником своїх 
зобов’язань за Договором Позички, письмово підтвердженим Кредитором, або 
виконанням Поручителем своїх зобов’язань згідно з п. 1.2 Договору. 

 

Юридичні адреси та підписи 

Сторін: 

КРЕДИТОР/ ПОРУЧИТЕЛЬ/ 

 

Перевідступлення (цесія) на користь банку вимог і рахунків позичальника до 
третьої особи означає передачу банку-кредитору права спрямовувати виторг за 
цими вимогами і рахунками безпосередньо на погашення позички при настанні 
строку її повернення. 

Цесія здійснюється на підставі складеної між банком і позичальником угоди, в 
якій вказується сума вимог і рахунків, що перевідступляться, та інші умови. 

Якщо позичальник має поточний рахунок у даному банку, то угоду про 
перевідступлення можна не складати, а обумовити цю умову (цесію) в кредитній 
угоді. 



Іпотека — це різновид застави нерухомого майна (головним чином землі і 
будівель) з метою одержання позички в банку. Іпотека надає право банку 
переважного задоволення його вимог до боржника в межах вартості 
зареєстрованої застави. У разі неплатоспроможності боржника вимоги 
кредитора задовольняються за рахунок виторгу від реалізованого майна. 

При використанні такої форми забезпечення зобов’язань позичальника перед 
банком, як страхування відповідальності, клієнт надає банку страхове свідоцтво 
(поліс) або інші документи, які підтверджують факт страхування клієнтом 
кредитної операції. Банк повинен переконатися в наявності у страхователя 
необхідних фондів страхування, тобто в його платоспроможності. 

Банк може самостійно застрахувати позичку, що надається шляхом укладання зі 
страховою установою угоди про добровільне страхування кредитного ризику. У 
цьому разі сума страхових внесків додається до плати за користування 
позичкою. 

Нижче наведено зразок договору страхування. 

ДОГОВІР СТРАХУВАННЯ 

Акціонерне товариство страхова компанія «______», що далі іменується 
Страховик, в особі Голови Правління __________, який діє на підставі Статуту, з 
одного боку, і СП «_____», що далі іменується Страхувальник, в особі 
Генерального директора ________, який діє на підставі статуту, з іншого боку, 
уклали цей Договір страхування про таке: 

1. ПРЕДМЕТ ДОГОВОРУ 

1.1. Страхувальник зобов’язується сплатити страхову премію в розмірі і в 
строки, передбачені п.7.1 цього Договору, а Страховик зобов’язується в разі 
настання страхової події виплатити страхову винагороду. 

1.2. Вигодоотримувачем за цим договором страхування є акціонерно-
комерційний банк «_________». 

2. ОБ’ЄКТ СТРАХУВАННЯ 

2.1. Об’єктом страхування є обладнання, яке розміщене ____________, за 
адресою:______________. 

3. ПЕРІОД СТРАХУВАННЯ 

3.1. Страховий захист поширюється на період з _______ до дати погашення 
позички і процентів за позичкою, наданою Вигодоотримувачем 
Страхувальникові за Договором (дата, номер). 

4. УМОВИ СТРАХУВАННЯ 

4.1. Майно застраховане згідно з Правилами страхування від вогневих ризиків і 
ризиків стихійних явищ (секція 1) і Правилами страхування майна (секція 2) 
Страховика. 

4.2. Протягом усього періоду страхування умови зберігання і експлуатації майна 
мають відповідати умовам, зазначеним у заяві Страхувальника від (дата). 

5. ЗАСТРАХОВАНІ РИЗИКИ 



5.1. Застрахованими згідно з умовами страхування вважаються такі ризики: 

Секція 1. 1. Пожежа, удар блискавки, вибух газу, використовуваного для 
побутових потреб. 

2. Стихійне лихо. 

Секція 2. 1. Крадіжка зі зламом, грабіж. 

2. Вибух парових казанів, кислотосховищ, газопроводів, машин, апаратів. 

3. Пошкодження водою з водопровідних, каналізаційних систем, систем 
опалювання і пожежогасіння. 

4. Зловмисні дії третіх осіб. 

5. Падіння пілотованих літальних об’єктів та їх уламків. 

6. СТРАХОВА СУМА 

6.1. Страхова сума за цим Договором становить еквівалент _______ грн. 

7. СТРАХОВА ПРЕМІЯ 

7.1. Страхова премія за цим Договором сплачується одноразово і становить 
______________ грн. За період з _________ по _________. 

7.2. У разі продовження дії Договору страхування після (дата) Страхувальник 
зобов’язаний сплатити додаткову страхову премію. 

8. СТРАХОВЕ ВІДШКОДУВАННЯ 

8.1. Страхове відшкодування виплачується Страховиком протягом одного 
місяця після повідомлення Страхувальником або Вигодоотримувачем про те, 
що настав страховий випадок, та надання документів, котрі підтверджують 
причини і розмір збитку. 

8.2. Після сплати страхового відшкодування до Страховика в межах сплаченої 
суми переходять права, які Страхувальник має щодо осіб, відповідальних за 
спричинення збитку. Страхувальник зобов’язаний передати Страховику всі 
документи і виконати всі дії, необхідні для здійснення права вимоги до винних 
осіб. 

9. СТРОК ДІЇ ДОГОВОРУ 

9.1. Цей Договір набуває чинності з моменту підписання Сторонами і діє до 
моменту повного виконання останніми взятих на себе зобов’язань. 

10. ДОСТРОКОВЕ РОЗІРВАННЯ ДОГОВОРУ 

10.1. Цей Договір може бути розірваний з ініціативи будь-якої зі сторін 
письмовим повідомленням іншої сторони не менш ніж за 14 днів до дати 
розірвання Договору. 

10.2. У разі дострокового розірвання цього Договору Страхувальнику 
повертається частина премії в розмірі різниці між премією отриманою і премією 
за фактичний строк страхування, визначеною на пропорційній основі. 

11. СПОРИ 



11.1 Спори за цим Договором вирішуються згідно з чинним законодавством 
України. 

Страхувальник Страховик 

 

Формою забезпечення виконання зобов’язань є також стягнення пені і штрафів. 
Пенею є визначена законом або угодою грошова сума, яку боржник повинен 
сплатити кредитору у разі невиконання або неналежного виконання 
зобов’язань, зокрема у випадку прострочки виконання. 

Стягнення пені передбачається в кредитній угоді і застосовується при 
несвоєчасній сплаті процентів за користування кредитом і несвоєчасному 
поверненні позички. Пеня визначається в процентному відношенні до суми 
зобов’язання, яке прострочене, і нараховується у встановленому розмірі за 
кожний день прострочки платежу. 

Однією з форм страхування кредитного ризику є створення банком резервів для 
покриття можливих втрат від кредитних операцій. Детально про це йдеться в 
розділі 10.1. 

4.5. КРЕДИТНИЙ РИЗИК: 

ВИЗНАЧЕННЯ І МІНІМІЗАЦІЯ ВТРАТ 

Кредитний ризик — це ризик несплати у визначений строк основного боргу і 
процентів по позичках, що належать кредитору. 

При визначенні кредитного ризику необхідно враховувати такі фактори, як: 

— репутація; 

— можливість; 

— капітал; 

— умови; 

— застава. 

Репутація полягає у бажанні і рішучості позичальника погасити свої 
зобов’язання перед банком. Репутацію позичальника банкір може визначити 
тільки тоді, коли він достатньо добре через особисті стосунки вивчив клієнта.  

Банкіру не слід забувати, що не є винятком такі ситуації, коли потенційний 
позичальник свідомо не має наміру повертати позичку, одержану в банку. Тому 
тільки впевненість банкіра у чесності і порядності позичальника може бути 
підставою для довіри до нього. 

Можливість — це здатність позичальника отримати гроші по своїх активних 
операціях і конкретних проектах, що будуть прокредитовані, ефективно 
керувати грошовими потоками, з тим щоб забезпечити повне і своєчасне 
погашення кредитної заборгованості і процентів по ній. 

Висока особиста репутація клієнта має бути підкріплена його менеджерськими 
здібностями. Якщо у підприємця справи загалом ідуть кепсько, то у банкіра не 
може бути впевненості, що заходи (проект), які він (підприємець) планує 



здійснити за рахунок кредиту, будуть реалізовані успішно. Водночас не можна 
вважати, що гарні справи на підприємстві в цілому завжди є надійною 
запорукою ефективного впровадження нового заходу, реалізація якого потребує 
кредиту. Тому фактор «можливість» необхідно враховувати як при оцінці роботи 
клієнта в цілому, так і стосовно тієї справи, яку пропонується прокредитувати. 

Капітал. Цей фактор означає, що потенційний позичальник повинен мати певну 
суму власного капіталу, яка буде використана в проекті, що кредитуватиметься. 
Інакше кажучи, позичальник мусить розділити кредитний ризик з банком. 

Для світової банківської практики характерно, що частка власного капіталу 
позичальника у фінансуванні проекту традиційно становить близько 30% його 
вартості, 70% вартості проекту банк кредитує. 

Умови. Згідно з цим фактором банкір мусить добре знати стан місцевої, 
регіональної і національної економіки, а також умови господарювання 
позичальника, здійснювати їх періодичний огляд і прогнозування. 

Неоднакові економічні умови та прогнози для окремих галузей господарства 
свідчать про те, що критерії для надання позичок мають бути різними. 

Застава. Надійне забезпечення кредиту у формі застави може подолати 
слабкість інших параметрів кредитної угоди. Однак банкіру необхідно звертати 
увагу на якість застави, її юридичне оформлення, співвідношення між вартістю 
застави і позички і як часто ця вартість змінюється. 

У банківській практиці застосовуються певні заходи, спрямовані на мінімізацію 
втрат від кредитного ризику, а саме: 

— лімітування; 

— дотримання нормативів кредитного ризику; 

— диверсифікація; 

— вивчення й оцінка кредитоспроможності позичальника; 

— отримання від клієнтів достатнього і якісного забезпечення; 

— оперативність при стягненні боргу; 

— страхування; 

— визначення кредитної політики; 

— підтримка оптимальної структури заборгованості за кредитами; 

— формування резервів. 

Лімітування — це встановлення межі кредиту. 

Межа (ліміт) кредиту може встановлюватися окремим позичальникам, групі 
однотипних позичальників, галузі господарства. Це дає змогу уникнути ризику 
концентрації кредитних вкладень в окремих суб’єктів, що зменшує вірогідність 
можливих втрат від кредитних операцій. 

Лімітуватися можуть також права окремих банківських менеджерів і структур 
відносно ухвалення рішення про надання кредиту. 



Розрахунок ліміту кредитування здійснюється на підставі фінансових показників 
позичальника і прогнозування його майбутніх гро¬шових потоків. Розмір ліміту 
залежить від можливих фінансових  

результатів діяльності суб’єкта, що кредитується, за квартальний термін. Через 
квартал необхідно робити уточнення потреб і можливостей позичальників. 

Комерційні банки використовують таку форму лімітування кредитів, як кредитна 
лінія. Вона являє собою юридично оформлене зобов’язання банку перед 
позичальником надавати йому протягом певного терміну (від кварталу до року) 
позички в межах узгодженої суми. 

Кредитна лінія встановлюється у разі тривалих зв’язків між банком і 
позичальником. Вона має декілька переваг порівняно з одноразовим кредитом. 
Позичальник має змогу точніше оцінити перспективи свого розвитку, скоротити 
витрати часу, пов’язані з перего¬ворами про укладання окремих угод на 
кредитування. Зазначені переваги стосуються і банку. При цьому у нього 
з’являється можливість детальніше ознайомитися з діяльністю позичальника. 

Установивши кредитну лінію, банк, незалежно від ситуації на ринку позичкових 
капіталів, зобов’язується надавати кредити у повній відповідності з укладеною 
кредитною угодою. 

Лімітування прав менеджерів і підрозділів може здійснюватися в системі одного 
банку, і «розмір» права на видачу кредиту залежить від рівня кваліфікації 
відповідного фахівця та обсягу капіталу, яким оперує банківська установа 
(відділення, філія тощо). 

Зазначене вище лімітування — це засіб захисту від кредитного ризику, який 
застосовується з ініціативи банку-кредитора. Існує певне лімітування, 
ініціатором якого є центральний банк (Національний банк України). Це 
нормативи кредитного ризику, які є скла¬довою економічних нормативів 
регулювання банківської діяльності. Вони обмежують кредит одному 
позичальнику (великий кредит, кредит інсайдерам тощо). 

Про такі засоби мінімізації кредитного ризику, як вивчення й оцінка 
кредитоспроможності позичальника та отримання від клієнтів достатнього і 
якісного забезпечення, детально йшлося у попередніх розділах. 

Оперативність при стягненні боргу передбачає обов’язок банку підтримувати з 
позичальником контакт протягом усього терміну користування позичкою. Банку 
необхідно уважно стежити за станом справ у клієнта і при виникненні у нього 
проблемних ситуацій, які можуть спричинити несплату боргу, вжити необхідні 
упереджуваль¬ні заходи щодо захисту своїх інтересів. 

Страхування кредитних операцій означає, що банки повинні створювати 
страхові фонди, а також можуть страхувати за рахунок клієнтів окремі 
високоризикові кредитні угоди у спеціалізованих страхових установах. 

Визначення найбільш придатної на даний час і для даного банку кредитної 
політики сприяє ефективному використанню позичкових ресурсів. 

Якщо частка кредитів у загальному обсязі робочих активів банку становить до 
30%, то це означає, що банк проводить досить обережну кредитну політику і 



забезпечує свою прибутковість за рахунок менш ризикованих активних 
операцій. Але в цьому разі банк втрачає значний сегмент фінансового ринку. 
Таке співвідношення між кредитами і робочими активами більш бажане для 
новоствореного банку, який ще не має достатнього досвіду кредитної роботи. 

При поміркованій кредитній політиці частка кредитів у робочих активах 
перебуває в межах 30—50%. Така політика притаманна стабільним і надійним 
банкам, які мають достатній досвід кредитної роботи. 

Частка кредитів, що перевищує 50% робочих активів, свідчить про агресивну 
кредитну політику банку. Вона може бути обгрунтованою тільки надприбутками і 
не може бути тривалою. Слід пам’я¬тати, що чим більша частка кредитів у 
робочих активах і триваліший часовий термін її існування, тим вищий рівень 
ризику. 

Важливе значення для мінімізації втрат від кредитного ризику має підтримка 
оптимальної структури кредитного портфеля комерційного банку. За методикою 
НБУ кредитний портфель комерційного банку складається з таких кредитів: 
стандартних, під контролем, субстандартних, сумнівних, безнадійних.  

Досвід роботи багатьох банків свідчить, що оптимальним можна вважати 
кредитний портфель, в якому консолідована заборгованість за позичками 
розподілена так: 

— стандартні позички — 22%; 

— під контролем — 38%; 

— субстандартні — 30%; 

— сумнівні — 5%; 

— безнадійні — 5%. 

Дуже важливим заходом, спрямованим на покриття можливих втрат від 
кредитного ризику, є створення загального і спеціального резервів. Частина цих 
резервів формується одночасно з наданням кредиту, а частина — при 
виникненні проблемних позичок (див. розділ 10.1). 

4.6. ЦІНА БАНКІВСЬКОГО КРЕДИТУ 

Основним видом плати за користування банківським кредитом є процент. Поряд 
з процентом банки можуть установлювати комісію, що застосовується як 
додатковий елемент ціни банківського кредитування. Комісія встановлюється, як 
правило, у тих випадках, коли в процесі кредитування банк виконує додаткову 
роботу, пов’язану з оформленням позички і контролем, або наглядом за 
здійсненням проекту, що кредитується. Комісія може сплачуватися окремо, або 
додаватися до процента. 

Рівень процентної ставки залежить від таких факторів: 

— облікова ставка центрального банку; 

— рівень інфляції; 

— строк позички; 

— ціна сформованих ресурсів; 



— ризик; 

— розмір позички; 

— попит на банківські позички; 

— якість застави; 

— зміст заходів, що кредитуються; 

— витрати на оформлення позички і контроль; 

— ставка банку-конкурента; 

— характер відносин між банком і клієнтом; 

— норма прибутку від інших активних операцій. 

Вплив цих факторів на рівень процентної плати за користування банківськими 
позичками є взаємозв’язаним, тому важко визначити кількісне значення кожного 
з них, але враховувати їх у сукупності доцільно. 

Базовою процентною ставкою за кредитами комерційних банків є облікова 
ставка центрального банку, за якою останній здійснює рефінансування 
комерційних банків. Базова процентна ставка може бути або вищою, або 
нижчою облікової ставки. Якщо комерційний банк має дешеві ресурси 
(порівняно з обліковою ставкою), він має право встановлювати проценти за 
своїми позичками нижчі від облікової ставки. 

Облікова ставка центрального банку залежить від характеру його грошово-
кредитної політики, процентних ставок на міжнародному ринку позичкових 
капіталів, стану платіжного балансу країни і курсу національної валюти. 

Грошово-кредитна політика центрального банку може бути спря¬мованою або 
на експансію, або на рестрикцію кредиту. Проводячи політику експансії, 
центральний банк зменшує облікову ставку, а при політиці рестрикції — 
підвищує її. 

Якщо на міжнародному ринку позичкових капіталів норма процента змінюється, 
то відповідно змінюється й облікова ставка центрального банку. 

Якщо в країні складається пасивний платіжний баланс і уряд не хоче допустити 
падіння курсу національної валюти нижче певного рівня, облікова ставка 
центрального банку звичайно підвищується для стимулювання залучення 
іноземного капіталу. 

Рівень інфляції впливає як на облікову ставку Центрального банку, так і на 
ставки процента за позичками комерційних банків. Незважаючи на те, що 
Центральний банк встановлює позитивну процентну ставку (тобто з 
урахуванням інфляції), комерційні банки та¬кож враховують інфляційний 
фактор. Річ у тім, що облікова ставка Центрального банку не змінюється часто, 
тому в періоди між її змінами і при інфляційній активності у комерційних банків 
виникає потреба враховувати ту інфляцію, яка не покрита обліковою ставкою. 

Фактор терміну кредиту прямо пропорційно впливає на рівень процентної ставки 
за позичками банку. Чим триваліший термін користування, тим дорожчим для 
позичальника є кредит. Така залежність обумовлена двома причинами. По-



перше, при тривалішому терміні позички більшим є ризик втрат від 
неповернення боргу і від знецінення коштів, переданих у позичку у зв’язку з 
інфляцією, що неминуча в ринковій економіці. По-друге, вкладення коштів 
довготривалого характеру, як правило, забезпечують відносно вищу віддачу. 

Ціна сформованих банком ресурсів безпосередньо впливає на рівень 
процентної ставки за кредитами. Вона складається з депозитного процента й 
інших видів плати за куплені кредитні ресурси. Чим дорожче обходяться банку 
ресурси, тим, за інших рівних умов, вища норма позичкового процента. 

Ризик — є невід’ємним атрибутом кредитування. Тут виникають кредитний і 
процентний ризики. Рівень цих ризиків залежить від виду позички і від порядку 
сплати процентів. Найризикованішими є незабезпечені (бланкові) позички. 
Ступінь ризику забезпечених кре¬дитів залежить від повноти і якості застави. 
Чим вищий ступінь кре¬дитного ризику, тим більша вірогідність для банку 
зазнати втрат від неповернення позичальником основного боргу і несплати 
процентів по ньому. Тому більш ризиковані позички видаються під вищий 
процент, аби компенсувати кредитору витрати від ризикового розміщення 
коштів. 

Розмір позички зворотно впливає на рівень процентної ставки. Звичайно її 
рівень нижчий при більших позичках, оскільки відносні витрати, пов’язані з 
кредитною послугою, тут нижчі. Крім того, великі позички надаються великим 
клієнтам, котрі, як правило, менше схильні до ризику банкрутства. Але з такого 
правила можуть бути і винятки. Банк може не зменшувати процентної ставки за 
великими кредитами, коли за його розрахунками це може призвести до 
підвищення ризику у зв’язку з погіршенням структури позичкового портфеля 
внаслідок порушення правила диверсифікації активів. 

Попит на позички прямо впливає на рівень процентної ставки. Зростання попиту 
зумовлює підвищення процентної ставки за позичками. Але в умовах 
конкуренції між кредитними установами і боротьби за розширення ринку послуг 
банки можуть не зважати на це ринкове правило. Вони можуть не підвищувати 
рівень процентних ставок при зростанні попиту на кредит, керуючись тим, що 
нижчі процентні ставки за кредитами дадуть змогу залучити більшу кількість 
клієнтів і завоювати конкурентні переваги. 

Якість застави зворотно впливає на рівень процентної ставки за позичками. Чим 
вона вище, тим, за інших рівних умов, відносно нижчою може бути процентна 
ставка за позичкою. Це пов’язано з тим, що якісніша застава зменшує ризик 
втрат у разі примусового погашення позички за рахунок її реалізації. 

На рівень процентної ставки впливає зміст заходів, що кредитуються. Так, 
кредити, що опосередковують витрати, висока рентабельність яких є 
результатом спекулятивних дій позичальника, коштують звичайно дорожче тих, 
котрі забезпечують ефект, пов’язаний з виробництвом продукції, особливо 
сільського господарства.  

Витрати на оформлення позички і контроль прямо впливають на рівень 
позичкового процента. Чим ці витрати більші, тим, за інших рівних умов вища 
норма процента за позичкою. Іноді витрати, пов’язані з кредитним процесом, не 



включаються у процентну ставку, а компенсуються шляхом стягнення з 
позичальника комісійних платежів. 

Ставка банку-конкурента враховується при встановленні рівня позичкового 
процента залежно від характеру процентної політики, яку проводить даний банк. 
Прагнення додаткового прибутку спонукає встановлювати вищі проценти 
порівняно з іншими кредиторами. Якщо проводиться політика розширення ринку 
кредитних послуг, позичковий процент встановлюється на нижчому рівні, ніж у 
конкурентів. 

Норма прибутку від інших активних операцій банку слугує одним з орієнтирів 
при встановленні норми позичкового процента. Якщо, наприклад, інвестиційні 
операції забезпечують банку відносно вищий прибуток (на одиницю вкладеного 
капіталу), ніж позичкові, то банку необхідно переглянути свою процентну 
політику в бік підвищення рівня позичкового процента. 

При врахуванні означених факторів треба не забувати про підсумковий 
результат, який полягає в тому, що визначена в кредитній угоді процентна 
ставка має бути джерелом отримання прибутку від позичкових операцій. 

4.7. ПРОЦЕС БАНКІВСЬКОГО КРЕДИТУВАННЯ 

Процес банківського кредитування складається з певних етапів, кожний з яких 
окремо забезпечує рішення локального завдання, а разом досягається головна 
мета позичкових операцій — їх надійність і прибутковість для банку. 

Початковим етапом процесу кредитування є розгляд заявки клієнта на кредит. 
Для одержання кредиту позичальник звертається до банку з обгрунтованим 
клопотанням, до якого додаються певні документи. У сукупності це має назву 
«кредитна заявка». 

У клопотанні, як правило, йдеться про: суму кредиту, строк користування ним, 
сутність та економічний ефект від заходу, що буде прокредитований, та ін. До 
клопотання додаються інші матеріали, перелік яких залежить від конкретних 
обставин. 

Зокрема, якщо клієнт уперше звернувся за кредитом, він до клопотання додає 
копію установчого договору, Статуту, або інші документи, які засвідчують його 
як юридичну особу чи його правоздатність на отримання позички. 

Клієнт, як правило, подає банку бізнес-план; техніко-економіч- 

не обгрунтування проекту, що кредитуватиметься; копії контрактів, угод та інших 
документів стосовно об’єкта кредитування; документи, що підтверджують 
забезпечення повернення кредиту (договір-застава, гарантійний лист тощо); 
балансову і фінансову звітність. Банк може вимагати іншу документацію і 
матеріали для оцінки обгрунтованості потреби в позичці, фінансового стану і 
кредитоспроможності потенційного позичальника. 

Кредитний працівник банку проводить попередню бесіду з потенційним 
позичальником, ураховуючи інформацію, що є в кредитній заявці. Ця бесіда має 
суттєве значення для принципового рішення про кредитування. Вона дає 
можливість спеціалісту банку з’ясувати багато важливих деталей, пов’язаних з 
майбутнім кредитом. Зокрема, сформувати думку щодо клієнта, оцінити 



професійну підготовленість керівництва позичальника, визначити перспективу 
його розвитку. 

Якщо попередня бесіда спеціаліста банку з клієнтом пройшла успішно, 
починається наступний (другий) етап процесу кредитування. Він полягає у 
вивченні кредитоспроможності потенційного позичальника й оцінці ризику за 
позичкою. 

Банк здійснює глибоке і ретельне вивчення фінансового стану позичальника й 
оцінює його можливість і здатність повернути позичку. 

Враховуючи велику значущість оцінки кредитоспроможності позичальника і 
ступеня ризику кредитної операції, в установах банків створені спеціальні 
підрозділи. 

Під час експертизи кредитної заявки клієнта використовуються різні джерела 
інформації: 

— матеріали, одержані безпосередньо від позичальника; 

— відомості про клієнта, що містяться в архіві банку; 

— інформація про клієнта, одержана за межами даного банку. 

При вивченні кредитної заявки банк може здійснювати перевірки позичальника 
на місці. Відвідуючи клієнта, можна з’ясувати ті питання, які не обговорювалися 
під час попередньої бесіди, оцінити рівень компетенції працівників, що 
очолюють бухгалтерську, фінансову і маркетингову служби, адміністративний 
апарат, скласти уявлення щодо стану майна клієнта. 

Методика оцінки кредитоспроможності позичальника викладена в розділі 4.3. 

Третій етап процесу кредитування полягає у підготовці до скла¬дання кредитної 
угоди. Він можливий за умови позитивного для клієнта завершення 
попереднього етапу, тобто оцінки кредитоспроможності і ризику. Цей етап ще 
називають структуруванням позички. 

У процесі структурування банк визначає такі параметри позички: вид кредиту, 
суму, строк, забезпечення, порядок видачі і погашення, ціну позички тощо. 

Правильне визначення виду кредиту є важливим для встановлення реальних 
джерел погашення банківських позичок. Якщо кредит надається на формування 
оборотного капіталу клієнта і належить до короткострокового, то джерелом його 
повернення будуть поточні грошові надходження, які виникнуть після реалізації 
проекту, що прокредитований. 

Кредит, наданий на відтворення основного капіталу позичальника, є, як 
правило, довгостроковим і має повертатися за рахунок прибутку від експлуатації 
прокредитованого об’єкта. 

Важливе значення у структуруванні позички має правильне визначення суми 
позички. Заниження її може призвести до порушення строків її повернення, 
оскільки об’єкт, що кредитується, не буде завершений у строк, а завищення — 
до нецільового використання надлишково отриманих у банку коштів. 

Успіх кредитної угоди значною мірою залежить від правильного визначення 
строку позички. Якщо будуть встановлені занадто напружені строки повернення 



позички, то у позичальника може виявитися брак капіталу, що спричинить спад 
виробництва. Якщо ж ці строки будуть занадто ліберальними, тобто набагато 
більшими від періоду, протягом якого буде отримана віддача від позички, то 
позичальник певний час користуватиметься неконтрольованими з боку банку 
коштами. 

Більшість банківських позичок видається під відповідне забезпечення. 
Визначаючи цей елемент структури позички, банкір повинен керуватися 
традицією, що склалася в банківській практиці. Про традиційні форми 
забезпечення зобов’язань позичальника перед банком ідеться в розділі 4.4. 

Видача і повернення кредиту може здійснюватися різними способами: 
одноразово, різними частками протягом періоду дії кре- 

дитної угоди, шляхом проведення поточних грошових операцій  

позичальника через позичковий рахунок. Тому одним з елементів 
структурування майбутньої позички є чітке визначення порядку її надання і 
повернення. 

У разі погашення кредиту рівними внесками необхідно розробити графік 
платежів за позичкою відповідно до строків обороту капіталу, на формування 
якого видана позичка. 

Значна увага при структуруванні позички приділяється розрахунку вартості 
кредиту, що буде наданий. Вона складається з процентної ставки і комісії за 
його надання й оформлення. При визначенні процентної ставки необхідно 
враховувати різні фактори, при¬таманні конкретній кредитній угоді, її місцю і 
часу. Про це йдеться в розділі 4.6. 

Після закінчення роботи щодо структурування позички банк при¬ступає до 
переговорів з клієнтом про укладання кредитної угоди. При цьому потенційному 
позичальнику пропонуються умови майбутньої кредитної угоди, які можуть 
істотно відрізнятися від умов, що містяться в кредитній заявці клієнта. 
Зближення позицій банку і клієнта й досягнення компромісу є кінцевою метою 
переговорів. Щоб зменшити вірогідність помилки і забезпечити об’єктивність при 
ухваленні рішення, банк, як правило, обмежує повноваження окремих 
посадових осіб при вирішенні питань щодо кредитування. Ці обмеження 
стосуються, зокрема, суми кредиту, строку, ризику тощо. 

Посадова особа, яка веде переговори з клієнтом відносно кредиту, повинна 
ознайомити його з обов’язковими умовами майбутньої кредитної угоди, без 
виконання яких позичка не може бути надана, а також з умовами, стосовно яких 
можливий компроміс. 

Обов’язковою умовою, наприклад, може бути наявність майнового 
забезпечення або гарантії третьої особи, якщо їх відсутність може призвести до 
неповернення кредиту. 

Умовою, щодо якої може бути досягнуто компроміс, як правило, є процентна 
ставка, розмір комісії тощо. 

Після визначення й узгодження всіх параметрів майбутньої кредитної угоди 
складається відповідний висновок щодо кредиту. Цей документ подається на 



розгляд кредитного комітету (комісії). У разі позитивного рішення цього органу 
відбувається підписання кредитної угоди представником керівництва банківської 
установи і клієнтом. 

У кредитній угоді передбачаються: мета, сума і строк позички, умови і порядок її 
надання і погашення, форми забезпечення зобов’язань клієнта за кредитом, 
процентна ставка, порядок внесення плати за позичку, обов’язки, права і 
відповідальність сторін щодо надання і погашення кредиту, перелік документів і 
періодичність їх подання банку й інші умови процесу кредитування. 

Нижче наведено зразок кредитної угоди. 

ДОГОВІР ПОЗИЧКИ 

м. Київ Дата 

Юридична особа за законодавством України — акціонерно-комерцій-ний банк 
«_______» (далі — Банк), від імені якого на підставі прав за посадою діє Голова 
Правління ______________, з одного боку , і Юридична особа за 
законодавством України _________ (далі — Позичальник) в особі 
__________________, з іншого боку, що далі разом іменуються Сторони, уклали 
цей Договір про таке. 

1. ПРЕДМЕТ ДОГОВОРУ 

1.1. Банк зобов’язується видати Позичальнику, а останній зобов’я-зується 
прийняти, належним чином використати і повернути Банку грошову суму в 
розмірі ________________ у порядку і на умовах, зазначених у цьому Договорі. 

Кредит надається в розмірі _______________________ у вигляді кредитної лінії 
строком погашення (дата). 

1.2. Цільове використання кредиту: Позичальник зобов’язаний використати 
кредит, щоб придбати сировину для підтримання виробничого циклу; оплатити 
енергоресурси. 

1.3. У момент виникнення зобов’язання Банку видати кредит Позичальнику. 

Обов’язок Банку видати Позичальнику кредит (або ту чи іншу його частину) 
виникає з моменту виконання останнім таких умов: 

1.3.1. Усі рахунки Позичальника, у тому числі поточні, розрахункові, валютні, 
мають бути відкриті Позичальником виключно в Банку. 

1.3.2. Надання Позичальником Банку нотаріально засвідчених списків 
установчих документів Позичальника, у тому числі всіх доповнень і змін до них, 
а також будь-яких інших документів, які потрібно оформити, зареєструвати або 
видати згідно з чинним законодавством України для підтвердження належного 
правового статусу Позичальника. 

1.3.3. Надання Позичальником Банку належним чином засвідчених списків усіх 
документів, що підтверджують будь-які дії, які необхідно здійснити Сторонам 
цього Договору для отримання необхідних узгоджень, дозволів, ліцензій тощо. 

1.3.4. Надання Позичальником Банку всіх Документів забезпечення, 
оформлених належним чином. 



1.3.5. Надання договорів страхування на майно, що надається в заставу. 

1.3.6. Отримання Банком дозволу Кредитного комітету на надання кредиту 
Позичальнику в порядку і на умовах, зазначених у цьому Договорі. 

1.3.7. Сплата Позичальником у повному обсязі комісій та інших платежів, які 
мають бути сплачені перед видачею кредиту згідно з цим Договором і/або 
іншими угодами. 

1.4. Плата за кредит: за користування кредитом Позичальник зобов’яза-ний 
сплатити Банку відповідну суму в порядку і на умовах, наведених далі. 

1.4.1. Проценти за користування кредитом установлюються у фіксованому 
(базовому) розмірі 24 (двадцяти чотирьох) процентів річних за припущення, що 
рік становить 360 (триста шістдесят) днів, і нараховуються за фактичну суму і 
час користування кредитом. 

1.4.2. Порядок нарахування процентів: 

1.4.2.1. Проценти нараховуються за основною сумою кредиту, що визначається 
щоденним залишком заборгованості на позичковому рахунку протягом кожного 
періоду нарахування процентів за встановленою фіксованою процентною 
ставкою і методикою Банку. 

1.4.2.2. Проценти нараховуються з першого дня видачі кредиту (враховуючи цей 
день) до дня (без його врахування) сплати з поновленням нарахування з цього 
— першого — дня нового періоду нарахування процентів. 

1.4.2.3. Проценти обчислюються на підставі фактичної кількості минулих днів і 
бази розрахунку процентної ставки 24 (двадцять чотири) проценти річних. 

1.4.2.4. Проценти підлягають пріоритетній сплаті Позичальником щодо 
основного боргу і виплачуються на день сплати процентів, який є останнім днем 
періоду нарахування процентів. 

1.4.2.5. Банк зобов’язаний визначати суму нарахованих процентів (процентну 
ставку) на відповідний період сплати процентів і вчасно повідомляти про це 
Позичальника. Кожна така сума є остаточною і безповоротною для 
Позичальника, доки останній не доведе Банку, що будь-яке з таких визначень є 
технічною помилкою. 

1.4.3. Комісія за обслуговування кредиту. 

Позичальник сплачує Банку комісію за обслуговування позичкового рахунку в 
розмірі 1% (один процент) від суми платежів. 

1.4.4. Комісія за незаповнений ліміт. 

Позичальник сплачує Банку щоденну комісію за зобов’язання в розмірі 5% (п’ять 
процентів) річних від суми незаповненого ліміту. Дана комісія виплачується в 
день сплати процентів. 

1.5. Строк повернення кредиту і плати за кредит: Позичальник зобов’я-заний 
повернути кредит у повній сумі, так само як і сплатити процент  

за кредит у порядку і на умовах, визначених Сторонами, до 20 числа  

____ року. 



1.6. Видача кредиту. 

1.6.1. Кредит надається шляхом оплати з позичкового рахунку грошових 
документів Позичальника, оформлених у прийнятному для Банку вигляді, згідно 
з вимогами міжнародних розрахунків і/або норм, чинних в Україні, та обов’язково 
за цільовими напрямами, обумовленими цим Договором і такими, що 
відповідають графіку зміни кредитної лінії. 

1.6.2. У разі неможливості цільового визначення витрат банк має право 
припинити виконання документа і зажадати від Позичальника доказових 
пояснень, а в разі їх неотримання протягом трьох банківських днів повернути 
платіжні документи без виконання. 

1.6.3. Банк може відмовити в оплаті платіжного документа в разі, коли його сума 
перевищує розмір вільного залишку кредитних коштів, на отримання яких у 
нього не втрачене право згідно з положеннями цього Договору. 

1.7. Припинення і скасування видачі кредиту. 

Банк має право, повідомивши про це Позичальника, припинити або відмінити 
видачу кредиту, якщо: 

1.7.1. Настане і/або триватиме невиконання умов видачі кредиту і/або 
порушення положень цього Договору. 

1.7.2. Зміняться обставини, які, на обгрунтовану думку Банку, призведуть до 
того, що Позичальник навряд чи виконає своє зобов’язання за цим Договором. 

1.7.3. Позичальник зазнає будь-яких матеріальних втрат або переживатиме 
несприятливі в матеріальному плані зміни, що ставлять під сумнів можливість 
належного виконання узятих ним на себе зобов’язань за цим Договором. 

1.7.4. Протягом 30 (тридцяти) банківських днів був відсутній рух на позичковому 
рахунку кредитної лінії, що поновлюється. 

1.7.5. Протягом 30 (тридцяти) банківських днів з дати підписання Договору 
кредитна лінія без права поновлення не буде заповнена в повному обсязі. 

1.8. Дострокове погашення кредиту. 

1.8.1. Позичальник має право в будь-який час після письмового повідомлення 
Банку не менш ніж за 10 (десять) банківських днів і після сплати комісії за 
дострокове погашення здійснювати дострокове погашення в будь-який день 
сплати процентів всієї суми або частини основної суми виданого кредиту за 
умови, що в будь-якому разі всі нараховані проценти за основною сумою 
кредиту, що підлягає достроковому погашенню, та всі інші суми, які мають бути 
сплачені, сплачені одночасно. 

1.8.2. Напередодні дня дострокового погашення Позичальник зобов’я-зується 
заплатити Банку адміністративну комісію в розмірі 0,15% (нуль цілих 
п’ятнадцять сотих процента) від основної суми кредиту, що підлягає 
достроковому погашенню. 

1.8.3. Після подання письмового повідомлення Позичальник проводить 
дострокове погашення, подаючи доручення (розпорядження, заявки) у формі, 
яка задовольняє Банк, та згідно із зазначеними умовами. 



1.9. Відкликання Банком кредиту. 

Якщо матимуть місце окремі або всі можливі випадки невиконання 
Позичальником узятих на себе зобов’язань за цим Договором, банк має право 
зажадати (незважаючи на те, що в цьому Договорі можуть бути інші умови) 
негайної сплати кредиту і всієї нарахованої плати за кредит (разом з будь-якими 
іншими нарахованими сумами або сумами до сплати за цим Договором). Такими 
випадками можуть бути: 

1.9.1. Позичальник не зможе заплатити основної суми боргу, її частину або 
проценти за кредитом чи будь-які інші суми до сплати за цим Договором. 

1.9.2. Ліквідність забезпечення (застави) втрачена. 

1.9.3. Судом прийняте рішення, яке визначає Позичальника банкротом або 
підтверджує його неспроможність. 

1.9.4. Будь-яка ліцензія, дозвіл, згода або підтвердження, істотне для бізнесу 
Позичальника, будуть анульовані, відмінені або змінені в матеріальному плані. 

1.10. Зауваження стосовно валюти платежів. 

1.10.1. Платежі за основною сумою, процентами, комісії, проценти за 
простроченим боргом, пеня і будь-які інші платежі, які мають бути сплачені 
Банку за цим Договором, мають здійснюватися у валюті кредиту на день 
валютування платежу. 

1.10.2. За відсутності або недостатності коштів для здійснення платежів у 
відповідній валюті Банк може здійснити конверсійну операцію згідно з чинним 
законодавством України за затвердженими тарифами Банку. 

1.11. Зауваження за бухгалтерськими книгами. 

Для визначення суми і підстави повернення кредиту або будь-якої не- 

сплаченої Позичальником Банку частини кредиту остаточною підставою є 
бухгалтерські книги і рахунки Банку, з тим щоб повернення запитуваної Банком 
суми не припинялося і не відкликалися Позичальником на основі виникнення 
суперечки щодо суми повернення, яка існує зі збереженням зобов’язань Банку 
щодо повернення надмірно перерахованих сум. 

1.12. Цей Договір являє собою пряме і безумовне зобов’язання Позичальника і 
має пріоритет перед усіма теперішніми та майбутніми заборгованостями 
Позичальника, крім заборгованості пріоритетної згідно із Законом. 

2. ПРАВА ТА ОБОВ’ЯЗКИ СТОРІН 

2.1. Обов’язки Банку. 

2.1.1. Надати Позичальнику кредит у порядку і на умовах, зазначених у цьому 
Договорі. 

2.2. Права Банку. 

2.2.1. Вимагати від Позичальника належного виконання ним узятих на себе 
зобов’язань. 

2.2.2. Припинити надання кредиту, як це передбачено в п. 1.7 цього Договору. 



2.2.3. Направляти до Позичальника уповноважених на те своїх представників 
для перевірки стану справ. 

2.3. Обов’язки Позичальника. 

2.3.1. Належним чином виконувати взяті на себе зобов’язання за цим 
Договором. 

2.3.2. Позичальник зобов’язується не відкривати поточних, депозитних, 
позичкових та інших рахунків, у тому числі рахунків овердрафту, факторингу, 
лізингу тощо в інших банківських установах, крім Банку, без письмової на те 
згоди останнього. 

2.3.3. Позичальник зобов’язується не вдаватися до дій і не вступати в договірні 
зобов’язання, які можуть призвести до невиконання Позичальником плану 
реалізації (зниження кеш-флоу), включаючи проведення будь-яких бартерних 
операцій і будь-яких видів товарного (комерційного) кредитування. 

2.3.4. Позичальник за погодженням з Банком протягом п’яти банківських днів 
зобов’язується закрити всі відкриті до і після підписання цього Договору згадані 
в п.1.3.1 рахунки і дати відповідні розпорядження про перерахування коштів, які 
надходять, на рахунки в Банку, а в нових контрактах зазначати реквізити Банку. 

2.3.5. Сплатити в повному обсязі комісії та інші платежі, які передують видачі 
кредиту, згідно з цим Договором і/або іншими угодами. 

2.3.6. Точно в строки, обумовлені цим Договором, погашати кредит і своєчасно 
сплачувати плату за користування кредитом. 

2.3.7. У разі неналежного виконання взятих на себе зобов’язань за цим 
Договором на першу вимогу Банку сплатити штрафні санкції, як це 
передбачається Договором. 

2.3.8. Регулярно і не пізніше 20 (двадцятого) числа поточного місяця подавати 
Банку фінансовий звіт в обсязі, установленому Мінстатом України, а також на 
першу вимогу іншу інформацію, необхідну Банку для супроводу і/або 
оцінювання-переоцінювання предмета застави, у тому числі і забезпечення 
безпере- 

шкодної перевірки на території Позичальника отриманої інформації, 
ефективності використання кредитних коштів і стану бухгалтерського обліку. 

2.3.9. Позичальник зобов’язується за наявності претензій до поточного рахунку 
здійснювати погашення боргових зобов’язань у першочерговому порядку в 
межах установлених розмірів «невідкладної потреби». 

2.4. Права Позичальника. 

2.4.1. Вимагати від Банку належного виконання взятих на себе зобов’язань. 

2.4.2. Достроково погасити кредит у порядку, передбаченому цим Договором. 

3. ВІДПОВІДАЛЬНІСТЬ СТОРІН 

3.1. За невиконання або неналежне виконання взятих на себе зобов’язань за 
цим Договором Сторони несуть відповідальність у порядку і на умовах, 
передбачених цим Договором, а саме: 



3.1.1. У разі порушення взятих на себе зобов’язань щодо повернення кредиту в 
строк Позичальник зобов’язаний сплатити на користь Банку пеню в розмірі 0,1 
(нуль цілих одна десята) процента за кожний день прострочення. 

3.1.2. За несвоєчасну сплату процентів за користування кредитом, а також за 
невикористану частину кредиту і комісії за обслуговування кредиту Позичальник 
зобов’язаний сплатити на користь Банку пеню в розмірі 0,3 (нуль цілих 3 
десятих) процента за кожний день прострочення виконання відповідного 
зобов’язання. 

3.1.3. За кожне порушення однієї або всіх умов, зазначених у п. 1.3, 2.2, 2.3, 4.1, 
4.2, 4.3, Позичальник зобов’язується сплатити на першу вимогу Банку штраф у 
розмірі 5-ти (п’яти) процентів від загальної суми кредитних коштів, указаної у п. 
1.1 цього Договору. 

3.2. У разі невиконання або неналежного виконання Банком узятих на себе 
зобов’язань за цим Договором він зобов’язаний сплатити на користь 
Позичальника штраф у розмірі 0,5% (нуль цілих п’ять десятих процента) від 
суми несвоєчасно виконаного зобов’язання. 

4. ЗАПЕВНЕННЯ І ГАРАНТІЇ 

4.1. Позичальник запевняє Банк, що підписання цього Договору: 

4.1.1. Не призведе до порушень установчих документів Позичальника або будь-
якого положення чинного законодавства України, що стосується Позичальника. 

4.1.2. Не вступить у конфлікт і не призведе до порушення будь-якого положення 
чи до накладення якогось арешту за будь-якою угодою, учасником якої є 
Позичальник або з якою він зв’язав свої активи. 

4.2. Позичальник на підставі права Банку в разі невиконання або неналежного 
виконання ним узятих на себе зобов’язань за цим Договором звернути 
стягнення або на предмет застави, або на іншу власність, належну 
Позичальнику, за своїм вибором надає Банку такі гарантії: 

4.2.1. На момент підписання цього Договору втрачають силу (якщо вони мали 
місце) документи, що підтверджують прямо чи непрямо права третіх осіб на 
майно Позичальника. 

4.2.2. Ніколи і ні за будь-яких умов Позичальник не здійснюватиме й не 
намагатиметься здійснити або не заявлятиме про право утримання за борги або 
право на конфіскацію випущених ним акцій і немає жодних неоплачених вимог 
щодо сплати внеску за такі акції (частки у статутному фонді) з боку акціонерів; 

4.2.3. На момент підписання цього Договору не існує довіреностей, виданих 
Позичальником третім особам, які є чинними й свідчать про право останніх 
відчужувати або здавати в оренду те чи інше майно Позичальника; 

4.2.4. На момент підписання цього Договору майно Позичальника (або його 
частина) нікому не продане, не закладене, у суперечці і під арештом не 
перебуває. 

4.2.5. Позичальник гарантує, що все майно, належне йому за правом власності 
згідно з фінансовим звітом (додається), а також будь-яке незавершене 
будівництво, замовником якого є Позичальник і яке не відбите в балансі, а також 



будь-яке інше майно, відбите або не відбите в балансі Позичальника чи інших 
документах і належне йому на тих або інших засадах, не буде продаватися, 
закладатися, здаватися в оренду тощо без належним чином оформленої на те 
згоди Банку. 

4.3. Позичальник підтверджує, що всі заяви та гарантії, надані в цьому Договорі, 
є правильними і дійсними в усіх матеріальних аспектах на день укладення цього 
Договору. Позичальник розуміє, що будь-яка недійсність усіх гарантій і 
запевнень розцінюватиметься як надання Банку явно недостовірної інформації з 
метою отримання кредиту і тягне за собою відповідальність Позичальника і його 
посадових осіб згідно з чинним законодавством України. 

5. АРБІТРАЖ 

5.1. У разі виникнення між Сторонами суперечок і розбіжностей за цим 
Договором або у зв’язку з ним Сторони зроблять усе необхідне для 
урегулювання зазначених суперечок і розбіжностей шляхом переговорів. 

5.2. Суперечки і розбіжності в межах цього Договору, урегулювання яких не 
досягнуте Сторонами шляхом переговорів, передаються на розгляд до 
арбітражного суду або (за згодою Сторін) третейського суду, рішення якого 
матимуть обов’язкову силу для обох Сторін. 

5.3. При розгляді суперечок між Сторонами використовується матеріальне та 
процесуальне право України. 

6. ІНШІ ПОЛОЖЕННЯ ДОГОВОРУ 

6.1. Цей Договір може бути змінений або доповнений за взаємною згодою 
Сторін. 

6.2. Усі зміни й доповнення до цього Договору мають бути зроблені в письмовій 
формі і підписані Сторонами. Такі зміни й доповнення додаються до цього 
Договору і є його невіддільною частиною. 

6.3. Усі повідомлення, що надсилаються Сторонами одна одній згідно з цим 
Договором, вважатимуться поданими належним чином, якщо вони оформлені 
письмово, надіслані рекомендованим листом або доставлені особисто за 
зазначеними юридичними адресами Сторін. 

6.3.1. Повідомлення, доставлені телеграфом, телетайпом, телефаксом, мають 
попередній характер і повинні бути згодом належним чином під- 

тверджені. 

7. ПРИПИНЕННЯ ДІЇ ДОГОВОРУ 

7.1. Припинення цього Договору без згоди на те іншої Сторони не допускається. 

7.2. Сторони погодилися з тим, що припинення кредитування, як передбачено в 
п. 1.9 цього Договору, не є його припиненням або розірванням в 
односторонньому порядку з боку Банку. Позичальник погоджується з тим, що, 
оскільки порядок припинення кредитування передбачений самим Договором, 
відповідна дія Банку не являє собою зміну або розірвання цього Договору в 
односторонньому порядку з боку Банку. 

8. ПІДСУМКОВІ ПОЛОЖЕННЯ 



8.1. Відносини, що виникають під час виконання цього Договору і не 
врегульовані в ньому, регулюються чинним законодавством України. 

8.2. Цей Договір складений українською мовою у 2-х примірниках (по одному 
для кожної Сторони) однакової юридичної сили. 

8.3. Цей Договір набуває чинності з моменту його підписання і діє до моменту 
остаточного виконання Сторонами взятих на себе зобов’язань. 

ЮРИДИЧНІ АДРЕСИ  

ТА ПІДПИСИ СТОРІН 

З метою контролю за своєчасним поверненням позички і забезпеченням 
нарахування процентів по ній облік кредитних операцій здійснюється на 
окремих позичкових рахунках. Позичка може надаватися одноразово, або 
частками у строки, визначені в кредитній угоді. 

Позичка може зараховуватися на поточний рахунок клієнта, або переказуватися 
на рахунки господарських партнерів позичальника, використовуватися в іншому 
порядку, передбаченому в кредитній угоді, наприклад, шляхом одержання 
готівки. 

Видача позички оформляється розпорядженням кредитного відділу опе-
раційному відділу установи банку. 

Якщо в процесі кредитування відбулися певні зміни в умовах здійснення 
проекту, що кредитується, з незалежних від позичальника причин і це призвело 
до додаткової потреби в кредиті, банк може задовольнити її на умовах 
укладення додаткової угоди. 

Повернення позичок здійснюється за ініціативою клієнта на підставі його 
платіжного доручення. Якщо в день повернення кредиту клієнт цього не робить, 
банк своїм розпорядженням стягує борг, переводячи строкову заборгованість у 
прострочену. 

4.8. ОСОБЛИВОСТІ МЕХАНІЗМУ НАДАННЯ  

ТА ПОГАШЕННЯ ОКРЕМИХ ВИДІВ КРЕДИТУ 

Кредитування клієнтів здійснюється банками з урахуванням певних 
особливостей, що притаманні окремим видам позичок. Найсуттєвішими є 
особливості надання і погашення таких кредитів: під заставу цінних паперів, 
контокорентного, споживчого й іпотечного. 

В умовах ринкової економіки суб’єкти господарської діяльності володіють 
значною кількістю державних і підприємницьких цінних паперів, які можуть 
використовуватися для забезпечення банківських кредитів. Позички під заставу 
цінних паперів — зручна форма кредитних відносин між кредитором і 
позичальником, бо вони грунтуються на відносно нескладній операції прийняття 
до застави і визначення вартості цінних паперів. Витрати на зберігання такої 
застави незначні, оскільки цінні папери зберігаються в банку на окре¬мому 
рахунку «депо». Не є трудомісткою й оцінка їхньої заставної вартості. Вона 
визначається шляхом котирування цінних паперів на фондовому ринку. 
Одержувачем кредиту може бути будь-яке платоспроможне підприємство, 



якому на правах власності належать цінні папери зовнішніх емітентів, тобто 
інших банків, підприємств, органів державної влади. 

Перш ніж надати клієнту кредит під заставу цінних паперів, банк повинен 
з’ясувати: 

— якість цінних паперів (тобто справжність і платоспроможність їхніх емітентів); 

— можливість реалізації цінних паперів на вторинному ринку (наприклад, не 
реалізуються на фондовій біржі цінні папери пайових товариств і акціонерних 
товариств закритого типу); 

— котирування цінних паперів на фондовій біржі. 

Для одержання позички клієнт надає банку заяву, до якої додає реєстр 
заставних цінних паперів. У разі позитивного вирішення питання про 
кредитування між банком і клієнтом укладається кредитна угода і угода про 
заставу. 

Після надання кредиту банк стає власником цінних паперів на термін дії 
застави. Дивіденди, що надходять по акціях, зараховуються на рахунок клієнта. 

Після закінчення строку застави і за відсутності претензій до позичальника банк 
переоформляє заставні документи і повертає йому цінні папери. 

Якщо позичальник неспроможний погасити борг, банк-кредитор може продати 
цінні папери на фондовій біржі. Одержана сума від реалізації заставних цінних 
паперів спрямовується на погашення кредиту, а якщо виторг переважає суму 
заборгованості, різниця спрямовується на поточний рахунок клієнта. 

При наданні позички її розмір установлюється в певному проценті від заставної 
вартості цінних паперів. Цей процент визначається ступенем ризику для банку 
за кожним цінним папером, що є забезпеченням кредиту. Зокрема, обсяг позики, 
що надається під заставу державних цінних паперів, установлюється в розмірі 
90% від їхньої заставної вартості; під банківські акції, зареєстровані на фондовій 
біржі, він може коливатися на рівні 70—80% вартості акцій, а під котирувані цінні 
папери підприємницьких структур — на рівні 60—70% їх заставної ціни. 

Надавши позику під цінні папери, банк періодично перевіряє клієнта з метою 
з’ясування його фінансового стану, а також спостерігає за фінансовим станом 
емітентів і ринковою вартістю застави. 

Крім того, банк повинен впевнитися в тому, що одержані клієнтом кошти 
використані на виробничі потреби, а не для купівлі нових цінних паперів. Ця 
умова спрямована на обмеження біржової спекуляції позичальників і зниження 
ризику банкрутства клієнтів. 

Комерційні банки використовують таку форму економічних відносин з клієнтами, 
як контокорентний кредит. Він надається в національній або іноземній валюті 
відповідно до потреб клієнта в обсязі, який не перевищує встановлений ліміт. 
Для цього клієнту відкривається контокорентний рахунок (поточний рахунок з 
овердрафтом). На ньому щоденно відбиваються всі платежі клієнта і 
надходження на його адресу коштів. 

Оскільки суми платежів і надходжень, як правило, не збігаються, на поточному 
рахунку виникає або дебетове, або кредитове сальдо (залишок). Дебетове 



сальдо (овердрафт) свідчить про нестачу у клієнта власних коштів для 
забезпечення поточних платежів, і він мусить домовлятися з банком про 
надання контокорентного кредиту. Кредитове сальдо означає, що клієнт має на 
поточному рахунку певну суму власних коштів. 

Контокорентний рахунок відкривається клієнтам, з якими банк має тривалі й 
міцні відносини і які відчувають регулярну потребу в банківському кредиті. Цей 
рахунок насамперед застосовується для підприємств з високою кредитною 
репутацією. 

Контокорентний кредит використовується тільки для фінансування поточного 
виробництва й обігу і не спрямовується на фінансування інвестицій. Процес 
кредитування оформляється кредитною угодою між банком і клієнтом. 
Наявність дебетового сальдо на контокорентному рахунку означає, що банк 
видав клієнту кредит. 

За користування контокорентним кредитом банк стягує з клієнта плату, яка 
складається з процентів, нарахованих на дебетові залишки контокорентного 
рахунку, і комісійних платежів (оборотної комісії). 

Плата за користування контокорентним кредитом є найбільшою у банківській 
практиці, оскільки цей кредит пов’язаний з підвищеним ризиком для банку і є 
дуже зручним для клієнта. Він забезпечує останньому можливості оперативно 
користуватися правом залучення банківських коштів для врівноваження 
зобов’язань і вимог. 

Кожному клієнту банк встановлює ліміт кредитування за контокорентним 
рахунком, який обмежує розмір дебетового сальдо, що може виникнути на 
певну дату. 

Можуть виникати ситуації, коли встановленого банком ліміту недостатньо для 
покриття від’ємного сальдо між вимогами і зобов’язаннями клієнта. У цьому разі 
банк без укладання додаткової кредитної угоди може дозволити своїм 
найнадійнішим клієнтам невелике короткострокове збільшення ліміту 
кредитування. Якщо від’ємне сальдо (овердрафт) за контокорентним рахунком 
часто перевищує ліміт, то банк з’ясовує причини відхилень і за необхідності 
укладає з позичальником нову кредитну угоду. 

Користування контокорентним кредитом не виключає можливості оформлення 
клієнтам у банку інших кредитів, якщо очікується тимчасове збільшення потреби 
в позичкових коштах порівняно з установленим лімітом за контокорентним 
рахунком. 

Контокорентний кредит надається, як правило, під забезпечення, але клієнтам, 
які мають бездоганну репутацію, він може надаватися і без забезпечення, тобто 
у вигляді бланкового. У цьому випадку банк може вимагати від позичальника 
виконання спеціальних умов. Зокрема, це може бути відмова клієнта від 
продажу певного виду майна, яке може слугувати заставою за кредитом. 

В угоді на використання клієнтом контокорентного кредиту банк має право для 
захисту своїх інтересів передбачати право закриття контокорентного рахунку 
без попередження клієнта. Тому контокорентний кредит належить до позичок до 



запитання. Його погашення здійснюється шляхом спрямування на рахунок 
поточних надходжень коштів на користь клієнта. 

Споживчі кредити є одним із видів банківських кредитів. Вони надаються 
виключно в національній валюті фізичним особам — громадянам України. 
Найбільшого поширення кредитування споживчих потреб населення набуло в 
установах Ощадного банку України. Установи цього банку надають населенню 
короткострокові й довгострокові споживчі кредити. 

Короткострокові кредити надаються громадянам на строк до одного року на такі 
споживчі цілі: 

— придбання товарів широкого вжитку і тривалого користування і транспортних 
засобів; 

— нагальні потреби (лікування, навчання, весілля, народження дитини, 
непередбачені обставини тощо). 

Об’єктами довгострокового кредитування є: 

а) будівництво:  

— індивідуальних житлових будинків з надвірними будівлями; 

— будинків у сільській місцевості, що не є основним житлом, і будинків дачного 
типу та благоустрій садових ділянок; 

— надвірних будівель для утримання худоби та зберігання сільгосппродуктів, 
літніх кухонь, теплиць, майстерень, накриттів тощо; 

— гаражів; 

б) купівля; 

— індивідуальних житлових будинків з надвірними будівлями; 

— квартир у житлових будинках; 

— будинків дачного типу та будинків у сільській місцевості, що не є основним 
житлом; 

— гаражів; 

в) реконструкція та капітальний ремонт: 

— індивідуальних житлових будинків, приєднання їх до інженерних мереж, 
придбання обладнання для інженерного благоустрою будинку; 

— квартир; 

— будинків дачного типу і будинків у сільській місцевості, що не є основним 
житлом; 

г) поточні потреби (придбання товарів тривалого користування, меблів, 
транспортних засобів, побутової техніки та ін.). 

Термін користування довгостроковим кредитом установлюється залежно від 
об’єкта кредитування, розміру позички та фінансово- 



го стану позичальника. При цьому термін користування кредитом, одержаним на 
будівництво та купівлю житла, не повинен перевищувати 10 років, а за іншими 
видами кредитів — 5 років. 

Розміри споживчих кредитів обмежуються: 

— граничними розмірами, встановленими Ощадним банком для конкретного 
виду кредиту; 

— платоспроможністю (кредитоспроможністю) позичальника; 

— вартістю заставленого майна та цінних паперів, що можуть бути надані 
позичальником як забезпечення повернення боргу. 

Кредити під заставу нових товарів не повинні перевищувати 60% їх оціночної 
вартості; старих товарів — 30; цінних паперів, емітованих Ощадним банком, — 
90; житлових будинків та квартир — 60; виробничих приміщень — 40; товарів в 
обороті або переробленні та легкових автомобілів — 50%. 

Особливістю кредитування громадян на вищеозначені цілі є встановлення 
установою банку граничних строків освоєння кредитів. Так, на будівництво 
індивідуальних будинків строк освоєння позички має бути не більшим двох років 
з дня її отримання; на будівництво садово-дачних будиночків і будинків у 
сільській місцевості, що не є основним житлом, — не більшим одного року; на 
реконструкцію і капітальний ремонт будівель — не більшим шести місяців; на 
купівлю житла і гаражів — не більшим двох місяців. 

Обов’язковою умовою надання довгострокового споживчого кредиту є 
страхування об’єктів кредитування на користь банку протягом усього періоду 
користування позикою. 

Видача кредиту здійснюється у безготівковій формі шляхом: 

— оплати розрахункових документів за матеріали, конструкції, обладнання, 
надані послуги, виконані роботи; 

— зарахування коштів на поточний рахунок позичальника (при будівництві 
власними силами) на підставі розрахунку готовності об’єкта кредитування; 

— перерахування коштів на поточний рахунок продавця квартири, житлового 
будинку чи гаража. 

В окремих випадках позичка може надаватися готівкою з правом контролю за 
цільовим використанням коштів. 

Для отримання кредиту позичальник подає до установи банку такі документи: 

— заяву; 

— паспорт; 

— довідку про присвоєння ідентифікаційного коду; 

— анкету позичальника; 

— довідки з місця постійної роботи і про доходи; 

— документи, що підтверджують право власності на майно позичальника; 



— письмовий розрахунок погашення кредиту (економічне обгрунтування). 

У разі отримання довгострокового кредиту, крім зазначених документів, 
позичальник додатково подає залежно від об’єкта кредитування такі довідки: 
про відведення земельної ділянки під будів¬ництво; про власність на будинок; 
про балансову вартість квартири; про право власності на квартиру; про 
членство позичальника в са- 

дівницькому товаристві та ін. 

Кредитування здійснюється на підставі укладання між установою банку і 
позичальником кредитної угоди й угоди про заставу. 

Погашення кредиту здійснюється у строки, передбачені кредитним договором 
щомісячно, рівними частинами, починаючи з наступного місяця після його 
одержання, але не пізніше 30 днів з дня підписання кредитної угоди. 

Довгостроковий кредит починають погашати після закінчення встановленого 
терміну його освоєння. 

Однією з форм споживчого кредитування є кредитна картка. Вона являє собою 
пластинку з ідентифікатором власника (володаря), виготовлену з матеріалу, 
який важко підробити. Картки емітуються банками і видаються клієнтам, як 
правило, безкоштовно, або за невелику щорічну плату. Умовою їх одержання є 
платоспроможність клієнта. По кожній картці встановлюється ліміт 
кредитування. 

Власника кредитної картки обслуговує банк, який її видав, і торговельна 
організація. Для останньої кредитна картка слугує гарантією відкриття покупцеві 
кредиту в банку. Обслуговування клієнта за допомогою кредитної картки 
здійснюється за такою схемою. Торговельні організації передають у банк, який 
видав кредитну картку, рахунки за товари, продані власнику карток. Банк їх 
сплачує, тобто перераховує кошти на поточний рахунок торговельної 
організації. За цю послугу стягується плата у вигляді комісії від вартості 
сплачених рахунків. Паралельно торговельна організація щомісячно передає 
власнику картки рахунки за куплені протягом місяця товари. Протягом певного 
строку (звичайно 25 діб) рахунки можуть бути сплачені безпроцентно, а пізніше 
— конвертуються в позичку. Отже, виникають зобов’язання власника кредитної 
карточки перед банком. Позичка повинна періодично погашатися клієнтом, тому 
що при непогашенні боргу вичерпується ліміт кредитування. Цей ліміт може 
бути збільшеним або скороченим залежно від регулярності погашення клієнтом 
заборгованості банку. 

Від операцій з кредитними картками банк отримує дохід, який складається з: 

— комісії, яка стягується з торговельної організації при сплаті рахунків за 
відпущені власнику кредитної картки товари; 

— щорічної плати клієнтів за кредитні картки (якщо вона стягується); 

— процентів за кредит, що надається власникам карток у межах ліміту 
кредитування. 

Іпотечний кредит — довгострокові позички, що надаються банками під заставу 
нерухомості — землі і будівель виробничо- 



го й житлового призначення. В основу цього кредиту покладена іпотека, що в 
перекладі з грецької мови означає застава, причому не будь-якого майна, а 
саме нерухомого (здебільшого будівель і землі). 

Іпотека може бути встановлена на нерухоме майно, яке заставодавець має 
право продавати або відчужувати в інший спосіб. До об’єктів іпотеки належать: 

— підприємства, будівлі, споруди та інше нерухоме майно, що використовується 
у підприємницькій діяльності; 

— житлові будинки і квартири; 

— дачі, садові будинки, гаражі й інші споруди споживчого призначення; 

— земельні ділянки. 

Об’єкт (предмет) іпотеки має належати заставодавцю на правах власності або 
повного господарського розпорядження. 

Застава нерухомого майна передбачає укладання угоди про іпотеку у вигляді 
заставної. 

Угода про іпотеку підлягає державній реєстрації. Вона здійснюється на підставі 
заяви заставодержателя з додатком до неї заставної. Відомості про державну 
реєстрацію іпотеки вносяться в заставну. Реєстраційний запис про іпотеку 
погашається за заявою держателя заставної або за рішенням суду про 
припинення іпотеки. 

Заставодержатель має право передати свої права стосовно заставної іншій 
особі. Відступлення прав за заставною здійснюється заставодержателем 
шляхом передаточного надпису на заставній на ко¬ристь нового 
заставодержателя, який повинен бути нотаріально засвідченим. 

Про відступлення прав за заставною заставодержатель повинен в письмовій 
формі повідомити боржника за кредитним договором, який забезпечений 
іпотекою, на підставі чого він стає зобов’язаним виконувати свій договір перед 
новим заставодержателем. 

Заставодавець за згодою заставодержателя має право передати предмет 
(об’єкт) іпотеки іншій особі у власність або господарське користування 
(розпорядження). У цьому разі іпотека зберігає свою силу, тільки всі 
зобов’язання за договором іпотеки переходять до особи, яка придбала право на 
предмет іпотеки. Задоволення вимог заставодержателя з вартості заставного 
майна у разі невиконання заставодавцем забезпеченого іпотекою зобов’язання 
(кредитної угоди) здійснюється за рішенням суду. Особливо це стосується тих 
випадків, коли об’єктом іпотеки є підприємство в цілому, житловий будинок, 
квартира. 

Звернення стягнення на предмет іпотеки здійснюється шляхом продажу 
заставного майна з публічних торгів, що проводяться спеціалізованими 
організаціями. Вибір організації, якій доручається продаж з публічних торгів 
предмета іпотеки, здійснюється судовим виконавцем. Він встановлює і строки 
проведення таких торгів. 
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ОПЕРАЦІЇ БАНКІВ З ВЕКСЕЛЯМИ 

 

 

 

 

 

 

 

 

5.1. ХАРАКТЕРИСТИКА ТА ВИДИ ВЕКСЕЛІВ 

Невід’ємним елементом сучасного грошового обігу є вексель. Як платіжний 
засіб вексель може використовуватись для погашення заборгованості між 
ринковими суб’єктами, запобігаючи платіжній кризі. Водночас вексель є 
інструментом комерційного кредиту, що виступає у вигляді відстрочення 
платежу за надані товари та послуги. 

У буквальному перекладі слово «вексель» (wechsel, change, exchange, cambio) 
означає «розмін». Час появи першого векселя достеменно невідомий. Розвиток 
міжнародної торгівлі викликав потребу в обміні місцевих грошей на іноземні, а 
незручності та не¬безпека транспортування реальних грошей обумовили 
потребу у здійсненні обмінної операції за допомогою спеціального документа: 
купець давав міняйлі (банкіру) певну суму в місцевій валюті, отримуючи 
письмове зобов’язання останнього в тому, що його кореспондент у місці 
призначення виплатить клієнту еквівалент зазначеної суми в іноземній валюті. 
Подібний прообраз сучасного векселя існував ще в античні часи, однак 
найперший такий документ, знай¬дений істориками, виписано в Італії у 1207 р. 
Крім того, існує письмова згадка про ще більш давній документ, виписаний у 
1157 р. з таким текстом: «Отримано десять генуезьких лір із зобов’язанням 
сплатити їх у Тунісі». Прообраз векселя функціонував у формі ордерів (наказів 
платежу), позичкових листів, розписок про видані суми, різного роду 
зобов’язань. І хоча в сучасному розумінні ці документи ще не можна назвати 
векселями, оскільки вони мали не кредитний, а комісійний характер, поява 
письмової форми оформлення угоди була першим кроком до їх перетворення у 
вексель. 

Однією з причин поширення векселів в епоху середньовіччя стала наявність 
заборони канонічними статутами та цивільним законодавством стягнення 
процентів з наданих у користування коштів. Так, на латеранському соборі в 1179 
р. папа Олександр ??? засудив стягнення процентів і виголосив, що винні у 
цьому позбавляються причастя і християнського поховання. У Пізі постановою 
міської общини у 1286 р. було заборонено особам, які здійснювали кредитні 



операції, проживати у місті, громадянам — надавати їм притулок, а суддям — 
заслуховувати їхні скарги . Наслідком цього було маскування кредитних 
операцій під торговельні угоди, надання коштів під заставу, які оформлялись 
векселями, що, по-суті, мали фіктивний характер. Водночас активізація товарно-
грошових відносин, розвиток ярмаркової торгівлі розширили сферу 
застосування векселів. У XV — XVI ст. купці вже мали можливість не лише 
переказати кошти у місце проведення ярмарку, а й отримати кредит від банкіра 
шляхом виписування ним векселя без внесення реальних коштів (у цьому разі 
вексель стає знаряддям кредиту), а також доручити банкіру отримати платіж за 
борговим зобов’язанням, наданим йому за продані товари (в даному випадку 
вексель відіграє роль засобу інкасування грошової суми). Удосконалюється і 
текст векселя: в ньому з’являються імена того, хто виписує (трасанта) вексель, 
того, кому адресовано наказ про оплату, отримувача коштів (ремітента) і 
пред’явника векселя. Оскільки поширюється практика виставлення векселів на 
інших банкірів та на боржників, з’являється необхідність в акцепті векселя, який 
спершу здійснюється в усній формі при свідках. У разі відмови боржника від 
оплати вексель міг бути опротестований, за процедурою, що доволі схожа на 
сучасну . Отже, до початку XVII ст. було відпрацьовано схему функціонування 
векселя, сформовано вексельні звичаї, на основі яких створюються законодавчі 
акти, що регулювали обіг векселів. Зокрема, перший з них — вексельний статут 
Болоньї — було ухвалено у 1569 р. 

Значним недоліком середньовічних векселів, що гальмував поширення 
вексельного обігу, була надмірна залежність векселя від конкретних осіб та 
матеріальних відносин між ними. Через це утруднювалася передача векселя, 
строк перебування векселя в обігу був невеликим , а єдиними особами, що 
видавали векселі, були банкіри. Ситуація докорінно змінилась у VII ст., після 
того, як було законодавчо легалізовано передавальний надпис — індосамент. 
Першою письмовою згадкою про індосамент є неаполітанський закон 1607 р., 
яким заборонявся передавальний надпис на векселі. Індосамент було 
законодавчо визнано Ордонансом Людовика XIV у 1673 р. Подальші 
вдосконалення вексельного законодавства, які, зокрема, відбиті у Вексельному 
Статуті Лейпцига 1682 р., Загальнонімецькому Век¬сельному Статуті 1847 р., 
британському Законі про вексель від 1882 р., призвели до перетворення 
векселя у безспірне боргове зобов’язання, яке повністю відірване від свого 
матеріального підгрунтя, в інструмент, доступний практично усім дієздатним 
особам. 

У нашій країні вексельний обіг зародився у XVIII ст. у період  

петровських реформ. Особливого поширення він набув наприкінці XIX початку 
XX ст., досягаючи в 1913 р. 71% сукупного товарообігу Російської Імперії, 
причому вексельні кредити комерційних банків сягнули 71,1% вексельного обігу 
. Після приходу до влади більшовиків вексельний обіг було ліквідовано і 
тимчасово відновлено лише на період проведення так званої нової економічної 
політики.  

У 20-х роках у СРСР вексель активно використовувався в господарському 
обороті аж до кредитної реформи 1930 – 1932 рр., якою було ліквідовано 



комерційний кредит і обмежено сферу використання векселя 
зовнішньоекономічною діяльністю відповідних радянських установ. 

Розвиток міжнародних економічних відносин здавна вимагав уніфікації 
вексельного права. З цією метою проводилось кілька міжнародних конференцій, 
найвідомішою з яких стала Женевсь- 

ка конференція 1930 р. На конференції було прийнято конвенцію № 358, більш 
відому як Женевська вексельна конвенція. Цим документом встановлювався 
Одноманітний закон про переказні векселі і прості векселі (ОВЗ), положення 
якого країни-учасниці зобов’яза¬лись прийняти як національні вексельні закони. 
Крім цього, на конференції були прийняті Конвенція №359 про врегулювання 
колізій законів про переказні та прості векселі, а також Конвенція №360 про 
закони про гербовий збір стосовно переказних та простих векселів. 

У відповідність до женевських вексельних конвенцій привели своє 
законодавство більшість європейських та ряд інших країн світу, які формують 
женевську систему вексельного права. Разом з тим в ряді країн вексельне 
законодавство базується на основі британського закону про векселі (Bills of 
Exchange Act) 1882 р. До них належать Великобританія, США, більшість членів 
Британської співдружності націй. Ще ціла низка країн не приєднались ні до 
женевської, ні до британської системи вексельного права. 

СРСР як учасник женевської конференції, у 1936 р. приєднався до женевських 
вексельних конвенцій, а 7 серпня 1937 р. було затверджено Положення про 
переказний і простий вексель, який, за винятком кількох пунктів, повністю 
збігається з ОВЗ. Проте прийняття даного документа не означало визнання 
комерційного кредиту, тому появи векселя у внутрішньому господарському 
обороті довелось чекати аж до кінця 80-х років. 

Необхідність упровадження вексельного обігу закономірно по¬стала у зв’язку з 
переходом України від планово-розподільчої до ринкової системи 
господарювання. У прийнятому у червні 1991 р. Законі України «Про цінні 
папери та фондову біржу» вексель було легалізовано як цінний папір, що «може 
випускатись і обертатись» у країні. У тому ж 1991 р. Україна підтвердила 
чинність Положення про переказний і простий векселі від 1937 р. Остаточно ж 
відкрило шлях до активізації вексельного обігу прийняття Верховною Радою 
України Постанови «Про застосування векселів у господарському обороті 
України» від 17 червня 1992 р., в якій визнається прихильність до стандартів 
Женевської вексельної конвенції 1930 р.  

Закон України «Про цінні папери та фондову біржу» від 18 червня 1991 р. 
визначає вексель як цінний папір, що засвідчує безумовне грошове 
зобов’язання векселедавця сплатити після настання строку визначену суму 
грошей власнику векселя (векселедержателю). 

За формою та способом використання векселі поділяють на прості і переказні. 

Простий вексель означає зобов’язання однієї особи виплатити зазначену суму 
коштів іншій особі за поставлені товари чи надані послуги. 

Переказний вексель є наказом позичальнику виплатити певну суму коштів 
пред’явнику векселя. 



Залежно від характеру угод, що спричинили появу векселя, розрізняють 
комерційні та фінансові векселі. 

Комерційний вексель з’являється в обігу в результаті реальної угоди з купівлі-
продажу цінностей, виконаних робіт, наданих послуг. Звідси походять синоніми 
комерційного векселя: товарний, торговий. 

Фінансовий вексель виникає внаслідок фінансової операції і засвідчує 
отримання грошової позики. Векселі, в основу яких покладено реальні фінансові 
угоди і котрі виписані (акцептовані) авторитетними особами, передусім банками, 
мають досить широку сферу обігу. В обігу, однак, можуть з’являтись і фіктивні, 
безгрошові векселі, до яких належать так звані дружні, бронзові, підроблені 
векселі. 

Підроблений вексель — це вексель, в якому міститься підроблений підпис 
векселедателя або акцептанта, фальсифіковано вексельну суму чи строк 
погашення. Підробка здійснюється з метою отримання коштів у банку під даний 
вексель. 

Дружній (приятельський) вексель також не передбачає реальної кредитної 
операції. Він акцептується з метою надання допомоги в отриманні кредиту під 
вексель неплатоспроможній особі. Як правило, обидва суб’єкти угоди 
акцептують векселі один на одного для того, щоб згодом отримати під них 
кредит у банку. Такі векселі, коли кілька суб’єктів виступають то векселедателем 
(платником), то векселедержателем (покупцем) називають зустрічними. Однак 
зустрічні векселі не завжди є фіктивними (дружніми чи бронзовими), оскільки 
вони можуть з’являтись і в результаті реальних торгових відносин між 
контрагентами. 

Бронзовий (дутий, вигаданий) вексель виписується на ім’я неіснуючої або 
заздалегідь неплатоспроможної особи. Метою подібної операції є отримання 
кредиту чи збільшення заборгованості неплатоспроможної особи для того, щоб 
майно банкрута залишилось у близьких йому осіб, замість того, щоб перейти у 
власність реальних кредиторів. На відміну від дружнього векселя, в якому 
особа, що його акцептувала (підписала) бере на себе вексельні зобов’язання, 
бронзовий вексель виникає для обману кредиторів. Проблема, однак, у тому, 
що, незважаючи на економічну дефективність дружніх та бронзових векселів, у 
них немає юридичних дефектів, оскільки підписи не фіктивні, наявні усі 
реквізити. Це вимагає підвищеної уваги з боку працівників банку до здійснення 
вексельного кредитування. 

Економічна сутність векселя полягає в такому: 

1. Вексель — це свідоцтво боргу. Право власності на вексель зумовлює право 
на зобов’язання, покладені в основу векселя, а вексель є символом цих 
зобов’язань під час надання, обігу та виконання останніх. Реалізація прав, що 
випливають з векселя, можлива лише по його пред’явленні, а у разі втрати 
векселя вимоги до боржника реалізують через складну судову процедуру. 

2. Вексель — це грошове зобов’язання. Предметом вексельного зобов’язання 
можуть бути лише гроші. 



3. Вексель є абстрактним борговим зобов’язанням, тобто незалежним від 
причин виникнення боргу, відносин між суб’єктами вексельної операції, часу і 
місця здійснення угоди. В тексті векселя відсутні будь-які положення, які б 
пов’язували оплату векселя з виконан¬ням умов товарної угоди. 
Відповідальність за векселем не залежить від матеріальної основи, тобто 
безпосередніх боргових зобов’язань, що спричинили появу векселя. Так, 
боржник за векселем зобов’я-заний виплатити суму боргу будь-якому 
пред’явнику векселя, вказаному в тексті вексельного бланка, навіть при 
наявності підстав відмовитись від оплати за товарною угодою, наприклад, через 
непоставку, недопоставку, некондиційність товару тощо і навіть якщо гроші 
помилково було сплачено раніше. Пред’явник векселя твердо переконаний в 
оплаті векселя, і його інтереси ніяк не перетинаються зі стосунками 
постачальника товару та його покупцем.  

4. Вексель — це безспірне боргове зобов’язання. Особа, що є платником за 
векселем, жодним чином не може ухилитись від сплати боргу чи продовжити 
термін використання кредиту. 

5. Вексель — це безумовне боргове зобов’язання. Платіж вексельної суми має 
бути здійснений незалежно від причин виставлення векселя, навіть якщо в 
тексті векселя міститиметься згадка про котрийсь із документів, що лежав в 
основі появи векселя. 

6. Вексель є письмовим документом, виписаним строго за встановленою 
формою і не може існувати поза письмовою формою. Тобто, ні усна заява 
боржника при свідках про визнання боргу, ні аналогічне визнання, записане на 
магнітних носіях інформації, не має сили векселя . До втрати сили векселя 
призводять і порушення в заповненні його змісту. Іншими словами, все у тексті 
векселя, що не відповідає встановленим вимогам, вважається ненаписаним. 

Перелічені ознаки векселя відрізняють його від інших боргових зобов’язань. 
Однак економічна сутність векселя може бути реалізована лише за наявності 
строгих і недвозначних регулюючих норм, котрі впорядковують відносини між 
суб’єктами вексельної угоди. Сукупність таких норм утворює вексельне право, 
яке має певні відмінності від цивільного права. Принципова відмінність полягає 
у тому, що вексельне право має прецептивний, тобто наставляльний, характер; 
ним заборонено усе, що не дозволено. Зокрема, не існує можливості 
тлумачення вексельного закону, відміни його настанов іншими законами, не 
приймаються заперечення боржника проти сплати коштів власнику векселя 
(виняток може бути зроблений лише у випадку, коли кредитор купував вексель з 
метою завдати збитків боржнику за векселем). Строгий характер вексельного 
права має на меті компенсувати ту простоту, з якою вексель потрапляє в обіг: 
на відміну від інших цінних паперів емісія векселя не передбачає процедури 
державної реєстрації, будь-яких вимог до емітента, окрім наявності право- чи 
дієздатності. 

Як зазначалось, вексельне право приділяє значну увагу формальній стороні 
заповнення векселя. Для визнання документа векселем він повинен містити ряд 
елементів, які називають обов’язковими реквізитами векселя. Згідно з 
Положенням про переказний і простий вексель переказний вексель повинен 
містити вісім, а простий вексель — сім обов’язкових реквізитів, які подані у табл. 



5.1. Зразок заповнення вексельних бланків, відповідно переказного і простого 
векселів, дається на рис. 5.1 і 5.2. 

Розглянем обов’язкові реквізити векселя: 

1. Вексельна мітка, тобто найменування «вексель», включене у текст документа 
на мові, якою складено вексель. З метою утруднення перетворення 
невексельного зобов’язання у вексель слово «вексель» зазначається двічі: у 
лівому верхньому куті і в тексті документа, наприклад словами «заплатіть проти 
цього векселя …», «пла¬тіть за цим переказним векселем …». 

2. Простий і нічим не зумовлений наказ (для переказного векселя) або 
зобов’язання (для простого векселя) сплатити певну суму. У векселі має бути 
зазначена конкретна точна сума (не допускається заповнення типу «приблизно 
три тисячі гривень», чи «шість-сім тисяч євро»). 

Таблиця 5.1 

ОБОВ’ЯЗКОВІ РЕКВІЗИТИ ПЕРЕКАЗНОГО І ПРОСТОГО ВЕКСЕЛІВ 

ЗГІДНО З ЖЕНЕВСЬКОЮ ВЕКСЕЛЬНОЮ КОНВЕНЦІЄЮ 

Реквізити переказного векселя Реквізити простого векселя 

1. Найменування «Вексель» 1. Найменування «Вексель» 

2. Простий і нічим не зумовлений 

наказ сплатити певну суму 2. Просте і нічим не обумовлене зобов’язання 
сплатити певну суму 

3. Найменування платника  

4. Зазначення строку платежу 3. Зазначення строку платежу 

5. Зазначення місця платежу 4. Зазначення місця платежу 

6. Найменування того, кому або за наказом кого має бути здійснений платіж 5. 
Найменування того, кому або за наказом кого має бути здійснений платіж 

7. Дата і місце складання векселя 6. Дата і місце складання векселя 

8. Підпис векселедавця 7. Підпис векселедавця 

 

Якщо вексельна сума позначена словами і цифрами, то у разі розбіжності між 
цими позначеннями вексельною сумою вважається цифра, позначена 
прописом. Якщо ж у переказному векселі сума позначена кілька разів — або 
прописом, або цифрами — то у випадку розбіжності між цими позначеннями 
вексельною сумою вважається лише менша сума. 

У переказному векселі, який підлягає оплаті за поданням або у такий-то строк 
від подання, векселедавець може обумовити, що на вексельну суму 
нараховуватимуться проценти. У будь-якому іншому випадку така умова 
вважається ненаписаною. Процентна ставка має бути вказана у векселі. За 
відсутності такої вказівки умова вважається ненаписаною. Відсотки 
нараховуються з дня складання переказного векселя, якщо не вказана інша 
дата. 



3. Найменування платника. У тексті векселя зазначаються реквізити юридичної 
особи або прізвище фізичної особи, а також їхні адреси. Допускається 
присутність у векселі назв кількох платників (як і кількох векселеотримувачів), 
однак позначення вексельної суми має бути єдиним.  

4. Зазначення строку платежу. Існує кілька варіантів вираження строку платежу 
за векселем (строку векселя): 

? на визначений день, місяць, рік. Наприклад — «21 січня 1997 р.». Якщо 
конкретне число місяця не зазначено, то строк платежу настає в останній день 
цього місяця. Якщо строк векселя припадає на неробочий день, то платіж за 
векселем має бути здійснений у перший наступний за ним робочий день; 

 

 

Рис. 5.1.? 

Рис. 5.2. 

? через певний термін після дати складення, наприклад «через два місяці». 
Можливі позначення типу «на початку травня», «в середині червня», «наприкінці 
грудня», що означає, відповідно, перше, п’ятнадцяте й останнє числа місяця;  

? за поданням. День подання векселя до оплати і буде строком векселя, 
причому вексель має бути поданим до оплати протягом року від дати 
складення; 

? через певний термін після подання векселя. Відлік строку платежу 
починається з дня подання векселя. Як і в попередньому випадку, 
максимальним терміном погашення векселя є один рік з дати його складання. 

5. Зазначення місця платежу. Місце оплати векселя може бути за місцем 
перебування чи проживання платника, або ж не збігатись з ним. Позначається 
назва населеного пункту, в якому має проводитись оплата векселя. Закон не 
передбачає детальних вимог щодо місця платежу, проте деталізація дає змогу 
уникнути можливих непорозумінь. Наприклад, визначення місцем платежу м. 
Ямпіль може призвести до того, що вексель буде презентовано у Вінницькій 
обл., а платник готуватись до оплати у Сумській обл. Також, для полегшення 
процедури оплати дозволяється зазначати назву юридичної особи, де буде 
здійснено платіж, наприклад, приміщення біржі, банківської установи тощо. 

Місце платежу, позначене у векселі, є єдиним для усієї вексельної суми, тобто 
надписи типу «заплатіть 1 000 грн. у Каневі і 2 500 грн. у Черкасах» роблять 
вексель недійсним. 

6. Найменування того, кому або за наказом кого повинен бути здійснений 
платіж. Зазначається повна або ж скорочена назва організації, прізвище та ім’я 
фізичної особи, які є першим векселе¬отримувачем. При цьому помилки у назві 
першого векселеотримувача (наприклад, Нагорняк замість Нагірняк, «Ай Пі» 
замість «Ай Пе») не позбавляють вексель сили, хоч і створюють певні труднощі 
для останнього власника векселя. Переказний вексель може бути виданий за 
наказом самого векселедавця, на самого векселедавця, а також за рахунок 
третьої особи. 



7. Дата і місце складання векселя. Вексельна дата зазначається один раз у 
вигляді числа місяця та року поруч із зазначенням місця складання векселя, а 
позначення на зразок «на Івана Купала», «в третій понеділок серпня» роблять 
вексель недійсним. Наявність датування векселя дає змогу визначити строк 
платежу та наявність у векселедателя дієздатності на момент складання 
векселя. Невідповідність фактичної вексельної дати з датою, зазначеною у 
векселі, не позначається на силі векселя. 

Місце складання векселя позначається у вигляді конкретної географічної назви, 
однак фактичне місце може і не збігатися з місцем, вказаним у векселі. 
Важливість даного реквізиту полягає у наявності правила, за яким у разі 
неточності позначення місця платежу останнє знаходиться в районі місця 
складання векселя. 

8. Підпис того, хто видає документ. Підписом особа підтверджує, що текст 
векселя відповідає її волі, тому без такого підпису вексель не має сили. Підпис 
вчинюється рукописним способом і власноруч (механічне відтворення підпису 
не допускається) фізичною особою та керівником і головним бухгалтером 
підприємства — юридичної особи з відбитком печатки (при цьому назва 
підприємства може бути продубльована штемпелем). 

Підпис на векселі може бути вчинений і не особою, яка видає документ, а 
уповноваженою особою. Уповноважена особа повинна вписати у вексель ім’я і 
прізвище особи, від якої видається цей вексель, і завірити свій підпис. На 
векселі проставляється надпис «за довіреністю», «як уповноважений» тощо, без 
чого відповідальність за векселем нестиме уповноважена особа. 

Наявність зазначених реквізитів є обов’язковою для того, щоб документ мав 
силу векселя. У Женевській вексельній конвенції зроблено лише три винятки: 

• коли у тексті векселя не вказано вексельний строк, вексель вважається таким, 
що підлягає оплаті за поданням; 

• за відсутності особливого позначення місце, зазначене поруч з найменуванням 
платника, вважається місцем платежу, а також місцем проживання платника; 

• вексель, у якому не вказано місце його складання, вважається виписаним у 
місці, вказаному поруч з назвою векселедавця. 

Вексельний текст може містити і низку інших елементів, однак їх наявність чи 
відсутність не позначається на силі векселя, хоч і може утруднити його обіг. 

Простий вексель слугує для оформлення відносин боргу за реалізовані в кредит 
товари (надані послуги), видані грошові кошти.  

В складанні простого векселя беруть участь дві особи: боржник і кредитор. 
Боржник (векселедатель) виписує вексель, в якому зобов’я¬зується виплатити 
суму боргу у зазначений термін, підписує його і передає своєму кредитору 
(векселедержателю).  

Коли простий вексель є свідоцтвом боргу, що також дає його власнику 
можливість достроково вилучити капітал, переказний вексель (тратта) 
призначений для переміщення коштів від однієї особи до іншої. Як правило, в 
складанні переказного векселя беруть участь три суб’єкти: 



? кредитор (трасант, векселедатель) — особа, яка виставляє вексель з наказом 
здійснити платіж; 

? боржник (трасат, платник) — особа, яка отримує наказ заплатити; 

? ремітент (векселетримач, перший покупець векселя) — особа, на користь якої 
видано вексель. 

Рис. 5.3 ілюструє обіг переказного векселя. Наприклад, сільськогосподарське 
підприємство «Гроно» поставило партію молока маслозаводу «Маска» на суму 
7 тис. грн. з умовою оплати через два місяці (1). Згідно з попередньою угодою, 
маслозавод зобов’язався реалізувати вершкове масло на таку саму суму 
Торговому дому «Комета», погодившись надати своєму контрагенту 
комерційний кредит строком на два місяці. У даному прикладі маслозавод 
(трасант) виписує переказний вексель (тратту) і разом з партією масла 
направляє його торговому дому (трасату) для акцептування (2). 

 

 

Рис. 5.3. Обіг переказного векселя 

 

Акцепт (від accipere (лат.) — приймаю) означає згоду платника оплатити 
вексель, прийняття ним зобов’язань за векселем. Він вчиняється надписом 
«акцептовано», «заплачу» тощо та підписом боржника в лівому боці лицьового 
боку векселя, після чого акцептант стає основною зобов’язаною за векселем 
особою. Слід наголосити, що попри виняткове значення акцепту даний реквізит 
не належить до переліку обов’язкових. Це означає, що вексель може 
функціонувати і без акцепту, наприклад, коли векселедержатель упевнений у 
платоспроможності і порядності трасата. Проте в такому разі для реалізації 
своїх вимог векселедержатель не зможе скористатись силою вексельного 
права. 

Хоч звичайно вексель подається до акцепту після його заповнення, строк 
подання може продовжуватись аж до настання строку оплати і навіть після 
нього. Акцептант має право здійснити частковий акцепт, тобто погодитись не на 
всю вексельну суму, і тоді на залишок коштів вексель вважатиметься 
неакцептованим. 

Припустимо, що у нашому прикладі Торговий дім «Комета» акцептував 
виставлений на нього вексель на повну суму і став акцептантом. Після цього він 
пересилає вексель назад маслозаводу (3), який передає його підприємству 
«Гроно» (ремітенту) як покриття своєї кредиторської заборгованості (4). 

Для ремітента володіння векселем передбачає кілька можливостей: 

1) він може зберігати вексель у власному сейфі або в банку і при настанні 
строку платежу подати його трасату для оплати; 

2) векселедержатель може отримати банківський кредит, переврахувавши 
вексель у банку до настання строку його погашення або надавши вексель банку 
в заставу; 



3) власник векселя може розплатитись ним зі своїм контрагентом. Для 
прикладу, підприємство «Гроно» замовило фірмі «Хімагро» партію мінеральних 
добрив на суму 10 тис. грн. За умовою угоди 3 тис. грн. сплачуються негайно 
банківським переказом на раху¬нок постачальника , а 7 тис. грн. останній 
погоджується отримати через два місяці, приймаючи від замовника вексель, 
акцептований торговим домом «Комета». Для перевідступлення прав за 
векселем його тримач (індосант) вчинює на звороті векселя або приєднаному до 
нього аркуші передавальний надпис — індосамент (від італ. in dosso — на 
хребті, в даному випадку — на звороті) на користь індосата і підписує його: 
«Замість нас заплатіть фірмі «Хімагро». Сільськогосподарське підприємство 
«Гроно» (5). Підпис на індосаменті повинен бути виконаним власноручно, тоді 
як інші його частини можуть наноситись механічними засобами. 

Індосамент має бути простим і нічим не зумовленим. Частковий індосамент є 
недійсним. Допускається застосування бланкового індосаменту, в якому не 
зазначено назви нового власника векселя, а присутній лише підпис індосанта: 
Сільськогосподарське підприємство «Гроно». В останньому випадку 
векселедержатель може заповнити бланк на своє ім’я або на ім’я третьої особи, 
індосувати вексель як через бланк, так і за допомогою іменного індосаменту, 
просто передати вексель третій особі. 

Індосованим може бути не лише переказний, а й простий вексель. Відмінність 
між ними буде лише у мінімальній кількості підписів: два — для простого і три — 
для переказного. 

Векселедатель та будь-який векселедержатель може не допустити обертання 
векселя, вчинивши на ньому надпис «не наказу» або «лише» тощо. Такий 
вексель називається іменним. Він також може перевідступати, але шляхом не 
індосаменту, а цесії. Між правами ж індосата та цесіонарія (особи, що отримує 
права за цесією) існує принципова відмінність. Важливою особливістю 
вексельного права є наявність солідарної відповідальності кожної з осіб, котрі 
поставили свої підписи на векселі. Як наслідок перед векселедержателем несе 
відповідальність не лише акцептант — як у випадку цесії — а й усі 
векселедержателі та гаранти. Цесіонарій також втрачає можливість 
скористатись самостійним і безумовним характером вексельного зобов’язання, 
яку зберігає індосат. 

Останнім елементом схеми обігу переказного векселя є процедура його 
погашення. Останній векселедержатель (фірма «Хімагро») повинен подати 
вексель до сплати в день, коли він має бути оплачений, або в один із двох 
наступних робочих днів (за згодою сторін строк платежу може бути 
пролонговано, а угода оформляється новим векселем з аналогічними умовами, 
в якій черговість індосантів повинна бути збережена). Дострокова оплата 
векселя можлива лише за згодою платника. Боржник, він же презентат 
(торговий дім «Комета»), за допомогою індосаменту чи неперервного ланцюга 
індосаментів ді- 

знається про нового власника векселя, впевнюється в тому, що презентант 
векселя (особа, яка подає вексель до платежу чи до акцепту) і векселетримач є 
однією особою та сплачує останньому вексельну суму в грошовій формі з 
учиненням на звороті векселя розписки про здійснення платежу. Оплата 



векселя може провадитись готівкою, чеком, або переказом на банківський 
рахунок. З моменту оплати векселя особа, що здійснила платіж, вважається 
вільною від зобов’язання. 

Якщо боржник запропонує виплатити лише частину вексельної суми, то 
векселетримач не має права відмовитись від такої пропозиції. В цьому разі у 
тексті векселя червоним кольором робиться помітка залишкової суми боргу. 

У разі відмови або неспроможності боржника оплатити вексельну суму, 
використовуючи принцип солідарної відповідальності за векселем, 
векселедержатель може подати позов до всіх індосантів, гарантів та трасанта 
без урахування черговості підписів на векселі. Відповідно, коли вексель 
оплачується одним із індосантів, особа яка оплатила вексель, може подати 
позов до інших індосантів та трасанта, проте трасант не має права вимагати 
оплати від індосантів. Однак поданню позову проти солідарно відповідальних 
осіб має передувати процедура протесту векселя з боку векселедержателя. За 
умови відсутності протесту, несвоєчасного його подання, недотримання при 
здійсненні протесту необхідних правових норм, векселедержатель втрачає 
право на висунення позову до трасанта та індосантів. 

Процедура протесту полягає в офіційному засвідченні факту відхилення від 
законодавчо встановленого порядку обігу векселя і про настання певних 
правових наслідків. Векселедержатель протягом двох робочих днів після строку 
платежу за векселем подає вексель нотаріусу за місцезнаходженням платника 
(або третьої особи, якій доручено здійснити оплату векселя). У той самий день 
нотаріус висуває вимогу платежу (акцепту) боржнику. Якщо до 12 год. 
наступного дня платник виплачує суму боргу (акцептує вексель), то нотаріус 
повертає йому вексель без учинення протесту. Якщо ж у вка¬заний термін 
платіж (акцепт) не надходить, нотаріус опротестовує вексель шляхом внесення 
запису в текст векселя помітки про неплатіж (неакцепт), спеціальний реєстр та 
складанням Акта про протест векселя. Серед обов’язкових даних акта про 
протест: 

? дані про особу, проти якої висувається протест (протестат); 

? вказівка на безуспішну пропозицію оплатити (акцептувати) вексель; 

? місце і дата подання протесту; 

? підпис посадової особи, що вчинює протест; 

? печатка установи, яка вчинює протест. 

Акт разом з векселем вручається векселедержателю, який оплачує витрати на 
здійснення протесту, що включають державне мито, спеціальний збір за 
здійснення нотаріальних дій, канцелярські, поштові, транспортні витрати тощо. 

У випадку, коли боржник не виявить бажання зустрічатись з нотаріусом, не 
допустить його до себе в кабінет чи квартиру, або коли місцезнаходження 
платника не відоме, а також проти неіснуючих, фіктивних фірм здійснюється 
символічний протест. 

Після здійснення протесту протягом чотирьох днів векселедержатель повинен 
повідомити свого індосанта та векселедателя про неплатіж (неакцепт), а ті, у 



свою чергу, протягом двох днів з моменту отримання повідомлення інформують 
про це свого індосанта аж до закінчення ланцюжка надписантів векселя. Ця 
процедура називається нотифікацією. Вона дає змогу швидко повідомити усіх 
зобов’язаних за векселем осіб і сприяє якнайшвидшому погашенню векселя. 
Оскільки неоплата векселя негативно впливає на репутацію фірми, а плата за 
вчинення протесту покладається на осіб, що сплачують опротестований 
вексель, часто попередній векселедержатель чи трасант добровільно 
оплачують вексель, виключаючи вплив судових органів і уникаючи додаткових 
витрат. Уникнути витрат на протест векселя можна і шляхом учинення на ньому 
надпису «оборот без витрат», «без протесту». В такому разі векселедержатель 
має право вимоги до суб’єкта, що здійснив такий надпис і без процедури 
протесту. Якщо цим суб’єктом є трасант, то такий надпис робить непотрібним 
протест щодо усіх зобов’язаних за векселем осіб. У сукупності розмір зворотної 
вимоги векселедержателя включає таке: 

1. Несплачену вексельну суму разом з процентами, якщо вони передбачалися. 

2. Проценти з дня закінчення строку векселя. Одноманітним законом про 
переказний і простий вексель установлено процентну ставку в розмірі 6% 
річних, яка, втім, за рішенням національного законодавства може бути змінена. 

3. Пеня в розмірі 3% річних, рахуючи з дня строку платежу до дня фактичного 
погашення векселя . 

4. Витрати, пов’язані з протестом. 

Існують строки давності щодо вимог за векселем. Зокрема, стосовно акцептанта 
строк давності претензій становить три роки, до індосантів та особи, що 
виставила вексель, — один рік. У випадку, коли вексель було оплачено одним із 
індосантів, строк давності його вимог до інших солідарно відповідальних осіб 
становить шість місяців. 

У сучасній ринковій економіці вексель відіграє помітну роль у господарській 
практиці та у діяльності комерційних банків. Вексельні операції комерційних 
банків в Україні регулюються Положенням «Про операції банків з векселями», 
затвердженим Постановою Правління Національного банку України 25 травня 
1999 р. Цим документом визначено, що комерційні банки у сфері вексельного 
обігу можуть здійснювати кредитні, торговельні, гарантійні, розрахункові, 
комісійні та довірчі операції. Крім цього, окремі банки України виступають також 
у ролі емітентів векселів (рис. 5.4). 

Кредитними вважаються вексельні операції, котрі супроводжуються наданням 
або залученням грошових коштів проти векселів чи під забезпечення векселями. 
Кредитні операції банків з векселями можуть бути активними — врахування 
векселів, надання кредитів під заставу векселів, або пасивними — 
переврахування придбаних векселів, одержання кредитів під заставу векселів. 

Торговельними є операції з купівлі або продажу векселів за ціною, що 
встановлюється у відсотках до суми векселя. До активних торговельних 
операцій належить придбання векселів, а до пасивних — продаж придбаних 
векселів. 



Гарантійні операції супроводжуються взяттям банком на себе зобов’язань 
платежу за векселями з умовою оплатити векселі при настанні певних обставин 
і в обумовлений строк. До гарантійних належать операції з авалювання та 
надання гарантій на забезпечення оплати векселів (наприклад, при розрахунках 
з допомогою документарного акредитиву). 

Рис. 5.4. Операції банків з векселями 

Розрахункові операції поділяються на операції з оформлення заборгованості 
векселями (акцептування переказних векселів банком, виданих на банк 
кредитором банку; видача простих векселів банком кредиторові банку; видача 
банком переказних векселів на боржника банку; видача банку простих векселів 
боржником банку) та на операції з розрахунків із використанням векселів 
(вексельний платіж банку кредиторові; вексельний платіж боржника банку). 

Виконання комісійних та довірчих операцій пов’язано з інкасуванням векселів; 
оплатою векселів, у яких банк є особливим платником (доміциліатом); 
зберіганням векселів (оригіналів, копій і примірників); купівлею-продажем, а 
також обміном векселів за дорученням клієнтів. 

Угоди про кредитні, торговельні та гарантійні операції, а також інкасування 
векселів і зберігання, купівлю, продаж і обмін векселів за дорученням клієнтів 
(інших банків) мають бути укладені в письмовій формі з урахуванням вимог 
чинного законодавства. Розрахункові операції можуть здійснюватись без угод 
(договорів) на підставі первинних документів (реєстрів, актів тощо). 

Організаційне забезпечення проведення операцій з векселями визначається 
банком. У банках, які активно використовують векселі, як правило, створюються 
спеціалізовані структурні підрозділи, до основних функцій яких належать: 
координування здійснення установами банку операцій з векселями; контроль за 
дотриманням вимог законодавчих та нормативних актів; здійснення юридичної 
та фінансової експертиз векселів, що подаються в банк; накопичення, 
оброблення і зберігання інформації про фінансовий стан зобов’язаних осіб за 
векселями, що належать банку на праві власності або перебувають у заставі; 
контроль за строками здійснення відповідних дій за векселями (платіж, акцепт 
тощо); складання, видача й акцептація банком простих і переказних векселів. 

5.2. ВРАХУВАННЯ ТА ПЕРЕВРАХУВАННЯ  

ВЕКСЕЛІВ 

До вексельних кредитів комерційних банків належать операції з урахування та 
переврахування векселів, а також — надання позик під забезпечення 
векселями. 

Операція врахування (дисконту) векселів полягає у купівлі банком векселя за 
іменним індосаментом у векселедержателя до настання строку платежу. При 
цьому банк стає повноправним власником векселя з усіма правами й 
обов’язками згідно з вексельним правом, а векселедержатель отримує суму 
векселя, зменшену на величину банківської процентної ставки, яка ще 
називається дисконтом, а також — накладних витрат на здійснення операції. За 
економічним змістом дана операція являє собою трансформацію комерційного 
кредиту у кредит банківський, адже купівля банком векселя рівнозначна 



кредитуванню векселедержателя на строк, що залишився до погашення 
векселя. Цей кредит називається обліковим кредитом. 

Для отримання облікового кредиту векселедержатель подає в банк заяву разом 
з пакетом фінансових документів, що характеризують його платоспроможність. 
Працівники банку з’ясовують суму векселів, що будуть надані для врахування, 
перевіряють кредито¬спроможність потенційного позичальника за звичайною 
процедурою, після чого вирішується питання про можливість надання позики. У 
разі позитивного рішення клієнту відкривається ліміт кредитування, який 
залежить від вартості вексельного портфеля клієнта, але не може 
перевищувати загальної кредитоспроможності останнього. Оскільки врахування 
векселів, поданих клієнтом, здійснюється виключно в межах установленого 
ліміту, працівники банку провадять облік заборгованості (обліго ) клієнта, 
вираховуючи вільний залишок заборгованості. При врахуванні векселів ліміт 
кредитування зменшується, а при погашенні векселів — зростає. 

Векселі до врахування надаються в банк при реєстрах. Реєстри складаються 
позичальником-векселедержателем і містять інформацію про векселі, що 
передаються банкові, а саме: номер векселя, вексельну суму, назву і реквізити 
векселедавця (акцептанта), індосантів, аваліста, дату і місце платежу, 
складання векселя (зразок наведено на рис. 5.5). Векселі з погашенням у 
місцезнаходженні банку заносяться в окремий реєстр від іногородніх векселів. 
Працівник банку звіряє записи в реєстрі з реквізитами наданих векселів і при 
виявленні помилок у реєстрах повертає їх для переоформлення. Крім оригіналів 
векселів, клієнт подає в банк дві ксерокопії кожного векселя з лицьового та 
зворотного боку. Прийняття векселів оформляється квитанцією, яка видається 
позичальнику. Після цього реєстри векселів нумеруються і записуються у 
Відомість реєстрів, поданих до врахування векселів (рис. 5.6). На векселях, 
поданих банкові для врахування, позичальник повинен проставити бланковий 
індосамент, залишивши перед підписом достатньо місця для штампу 
комерційного банку, яким буде перетворено бланковий індосамент в іменний. 

Перед укладанням договору на врахування векселів векселі повинні пройти 
перевірку юридичної та економічної надійності. 

Юридична надійність векселя полягає у правильності заповнення реквізитів 
векселя згідно з Положенням про переказний і простий вексель, відсутності 
виправлень, прострочення строку платежу, дійсності повноважень осіб, що 
підписали вексель, справжності цих підписів, наявності безперервного ряду 
індосаментів, повноті сплати суми державного мита. 

РЕЄСТР № _____ від  

пред’явлених до  

 

Дебет рахунків Сума за рахунками 

Банк МФО банку  

Код  

Кредит рахунків Сума за рахунками 



Пред’явник  

Код МФО банку  

Банк пред’явника  

 

 

Пред’являється вексел_ на суму  

Затверджується вексел_ на суму  

 

Дата кредитування «___» ___________ 200_ року 

 

Керівник банку 

 

Головний бухгалтер 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Номери векселів Векселедавець, його адреса і код за ЄДРПОУ Платник, його 
адреса і код за ЄДРПОУ Дата складання векселя Місце платежу Дата платежу 
Номінальна сума векселя, грн. 

По порядку Пред’яв-ника За жур-налом  

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

 

Разом 

 

Підписи керівника і головного бухгалтера пред’явника Підпис, посада та 
прізвище, ім’я, по батькові особи, яка пред’явила реєстр і векселі у банк 

Звірено, прийняти на облік 

Печатка Відповідальний працівник 



 

Рис. 5.5. Реєстр поданих  

«___» __________ 200_ р. 

врахування векселів 

 

ДОВІДКА 

про стан заборгованості пред’явника за кредитами за станом на «___» ________ 
200_ р. 

(грн.) 

Показники Сума  

Установлений загальний ліміт заборгованості  

Заборгованість  

— за врахуванням  

— за операціями з векселями  

— за іншими операціями  

Вільний ліміт  

— за врахуванням  

— за операціями з векселями  

— за іншими операціями  

Пред’явлено векселів до врахування згідно з реєстром  

Може бути додатково враховано  

Векселі, пред’явлені згідно з договором №_______ від «___» _________ 200_ р. 

 

Підписи відповідальних осіб банку 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Розмір відсотків на номінальну суму векселя, % Сума відсотків на номінальну 
суму векселя, грн. Повна сума векселя, грн. Розмір дисконтної ставки, % Сума 
врахування, грн. Різновид врахування Вид індосаменту 

10 11 12 13 14 15 16 

 

 

 

Одержано банком 

«___» __________ 200_ р. 

вексел_ на суму  

одержав 

«___» __________ 200_ р. 

Касир Підпис, посада та прізвище, ім’я, по батькові особи, яка одержала векселі 
з банку 

 

до врахування векселів 

Економічна надійність векселя полягає у впевненості в оплаті векселя. Для 
цього в банку провадиться аналіз кредитоспроможності не лише клієнтів, а й 
боржника за векселем та індосантів. При врахуванні банки віддають перевагу 
комерційним векселям, хоч можуть бути враховані й деякі фінансові векселі, 
наприклад акцептовані відомими банками. Аналіз економічної надійності 
векселя направлений на виявлення «дружніх» і «бронзових» векселів та їх 
заміни. При цьому особлива увага звертається на вивчення взаємовідносин між 
учасниками вексельної операції. Сумнівною, наприклад, буде реальність 
товарних поста¬вок між підприємствами, що працюють у несуміжних галузях 
економіки, так само підозріло банки ставляться до векселів, виписаних на круглі 
суми (наприклад 1 000 грн.) або ж векселів близьких родичів. 

 

ВІДОМІСТЬ 

РЕЄСТРІВ ПОДАНИХ ДО ВРАХУВАННЯ ВЕКСЕЛІВ 

10 листопада 1999 р. 

Число № реєстрів Подавець Подано Не прийнято Причини 

відмови Враховано Обліковий 

процент Строк 

кредитування 

Кількість Сума Кількість Сума Кількість Сума  

 

Рис. 5.6. 



 

Векселі, що подаються до врахування, повинні мати не менше двох підписів: 
векселедавця та першого векселедержателя. Більша кількість передавальних 
підписів засвідчує вищу надійність векселя. Допускається наявність на векселі 
безоборотних передавальних надписів (за винятком надпису позичальника) за 
умови, що, крім них, присутні, як мінімум, два підписи. 

Що стосується строків вексельних зобов’язань, то банки надають перевагу 
короткостроковим векселям (як правило, строком до 90 днів), оскільки вони 
менше залежать від змін у платоспроможності клієнта і загальної економічної 
кон’юнктури. З цієї причини банки часто відмовляються враховувати векселі зі 
строком за поданням. 

Банки не приймають до врахування векселі, подані юридичними особами, 
векселі яких хоч би раз були опротестовані, а за менш строгими правилами 
кредитної політики — опротестовувались протягом останніх шести місяців.  

Як зазначалось вище, векселі, що при перевірці виявили невідповідність 
вимогам банку, викреслюються з реєстру і повертаються клієнту. Всі інші 
векселі передаються керівництву банку і при наявності вільного залишку 
кредиту дається дозвіл на їх врахування. Рішення керівництва заноситься у 
Відомість реєстрів поданих до врахування векселів, а також робиться 
дозвільний надпис на кожному реєстрі із зазначенням кількості і суми векселів, 
що приймаються до врахування, а також суми процентів і строку кредитування. 
Підписується Акт прийняття-передавання векселів. 

Сума, яка підлягає утриманню на користь банку, складається з процентної 
ставки (дисконту), а для іногородніх векселів — також з порто (поштових витрат) 
і дамно (комісії за інкасування іногородніх векселів). Нарахування суми дисконту 
здійснюється за такою формулою: 

, 

де С — сума дисконту; 

К — номінальна сума векселя; 

Т — строк у днях від дня врахування до дня платежу за векселем; 

П — процентна ставка врахування векселів. 

Приклад 

Вексель на суму 1245 грн. обліковано в банку за 60 днів до дня платежу за 
ставкою 15 % річних. Сума дисконту становитиме: 

С = (1 245 ? 60 ? 15) ? (100 ? 360) = 31,13 грн. 

Власнику векселя буде сплачено: 1 245 – 31,13 = 1 213,87 грн. 

Розрахунок суми, яка належить до сплати пред’явнику векселя, може 
здійснюватися за формулою: 

де Р — сума, що виплачується подавцю за врахований вексель, 

S — номінальна сума векселя, 



i — процентна ставка, за якою нараховуються відсотки на номінальну суму 
векселя, 

d — дисконтна ставка, за якою розраховується дисконт і проценти, що 
утримуються на користь банку, 

v — процентна ставка, за якою нараховується комісія, 

g — процентна ставка, за якою нараховується дамно, 

р — сума порто, 

п — кількість днів року, 

д1 — кількість днів від дня врахування до дня платежу за векселем, 

д2 — кількість днів від дня, з якого нараховуються проценти на номінальну суму 
векселя, до дня платежу за векселем. 

Особливістю дисконтного кредиту є те, що проценти стягуються банком у 
момент видачі позики, однак зараховуються на його дохідний рахунок після 
отримання платежу за векселем. Конкретний розмір облікової ставки 
встановлюється банком за узгодженням з клієнтом. 

Надання облікового кредиту відбувається після підписання Договору про 
врахування векселів, в якому зазначаються суб’єкти угоди, їхні права та 
обов’язки, основні параметри угоди. Договір врахування може бути укладений 
на користь третьої особи, якщо кредиторська заборгованість подавця такій особі 
підтверджена документально. 

Прийняті до врахування векселі реєструються у спеціальній Книзі обліку 
врахованих векселів, яка кожного року відкривається банком. На лицьовій 
стороні векселя в правому куті або збоку проставляється штемпель банку 
«Враховано», всередині якого проставляється порядковий номер векселя, що 
ведеться з початку року, а в правому верхньому куті — строк і місце платежу. На 
векселях з місцем платежу в інших містах зверху додатково ставиться 
штемпель «Іногородній». Крім цього, порядковий номер векселя з книги 
врахованих векселів проставляється банком і в реєстрах навпроти запису 
кожного векселя. Бланковий індосамент, з яким вексель було подано в банк для 
врахування, переводиться в іменний на користь банку шляхом проставлення 
банківського штемпеля. Це робиться для того, щоб ускладнити використання 
векселя сторонніми особами на випадок його крадіжки або втрати. Після цього 
векселі здаються на зберігання в касу (місцеві векселі групуються за строками 
платежу, іногородні — за місцем платежу), а клієнт отримує кошти шляхом 
зарахування на поточний рахунок у строк, установлений у договорі про 
врахування, або шляхом оплати кредиторської заборгованості за умови подання 
документів, що підтверджують наявність такої заборгованості. 

Невраховані векселі повертаються представнику клієнта під розписку. 

Операції банків з векселями мають документарний характер, а тому вимагають 
строгого обліку та контролю. Основними документами, котрі відображають 
операції банку з урахування векселів, є згадувана вище книга врахованих 
векселів, а також книга обліго вексельних позичальників і термінова відомість 
врахованих векселів. 



Книга обліку врахованих векселів (рис. 5.7) призначена для обліку хронології 
операцій із врахування векселів. У ній документуються усі облікові операції 
банку: в дебет вносяться записи про враховані векселі (кожного окремо або за 
загальною сумою реєстру), а в кредит — про оплачені, перевраховані, 
опротестовані, передані на інкасо чи в депо. Різниця дебетового і кредитового 
підсумків показує залишок векселів у портфелі банку на певний момент. 

Книга обліго вексельних позичальників (рис. 5.8) дає змогу стежити за станом 
заборгованості кожного позичальника в результаті обороту векселів і не 
допускати перевищення клієнтом ліміту заборгованості. Цей документ 
призначений для ведення систематичних  

? 

Рис. 5.7 

 

 

Рис. 5.8 

записів операцій врахування. Оскільки відповідальність за векселем несуть як 
пред’явник, так і боржник (векселедавець для простого векселя чи акцептант 
для переказного), банки ведуть облік за кожним позичальником в розрізі двох 
рахунків: як пред’явника і як плат¬ника. Такий підхід дає змогу виявити розмір 
реальної заборгованості позичальника перед банком, тобто його заборгованості 
не лише як особи, що подала векселі до врахування, а й як боржника, 
свідоцтвом боргу якого є векселі, що враховані банком від інших клієнтів. 

Термінова відомість врахованих векселів (рис. 5.9) призначена для обліку 
строків настання платежів і своєчасного отримання платежу за врахованими 
векселями. Цей документ має особливе значення, оскільки подання векселя для 
платежу в строк за умови  

неплатежу призводить до втрати зобов’язанням сили вексельного права. 
Відомість складається у двох примірниках на кожне число.  

У нього вносяться дані про усі векселі, строк платежу за якими припадає на цю 
дату разом з відміткою про порядковий номер векселя, найменування 
векселедавців, пред’явників та суми кожного векселя. Один примірник відомості 
після звірки її даних з даними векселів залишається в касі банку, а другий 
примірник видається працівникові, котрий здійснює операцію врахування. 

 

ТЕРМІНОВА ВІДОМІСТЬ ВРАХОВАНИХ ВЕКСЕЛІВ 

про векселі ______________ з терміном оплати 12 листопада 1999 р. 

 

№ 

векселя Найменування Сума 

векселя Відмітка операційного 



відділу про оплату векселів Примітка 

векселедавців пред’явників  

 

Рис. 5.9. 

 

При отриманні платежу у відомості роблять відповідні позначки, а вексель 
повертають платникові. На звороті оплаченого векселя проставляється штамп 
«оплачено», дата і підпис касира. 

Здійснюючи оплату вексельної суми, платник за векселем указує, за чий підпис 
на векселі провадиться оплата. За відсутності такої вказівки платіж вважається 
здійсненим за рахунок векселедавця. 

У разі, коли платіж приймається достроково, платнику повертається відповідна 
сума дисконту за ті дні, що залишились до строку (звичайно не менше ніж за 7—
10 днів), але виходячи зі ставки бан¬ківського процента, що виплачується за 
поточними рахунками. 

У разі оплати векселя після строку платежу платник понад вексельну суму 
сплачує банкові за прострочені дні пеню і 6 % річних, а також компенсує 
видатки, пов’язані з опротестуванням, відсиланням повідомлень тощо. Після 
цього вексель видається платнику. 

Додаткова плата може стягуватись і у випадку, коли платіж за векселем 
провадиться не в місці розташування банку. 

Неоплачені у день строку платежу векселі банк повинен передати наступного 
дня нотаріусу для опротестування, яке здійснюється за встановленою 
процедурою, описаною у п. 5.1. Векселі передаються нотаріусу разом з описом, 
в якому зазначаються назви й адреси векселедержателів та надписантів, суми 
векселів, строк платежу, причини протесту, назва банку, від імені якого 
здійснюється протест. Після здійснення процедури протесту векселі 
повертаються банку з надписом про протест, а банк виставляє вимогу 
позичальнику оплатити вексель. При невиконанні вимоги банк припиняє 
кредитування і передає матеріал у судові органи. 

До різновидів урахування векселів належать безоборотне врахування і 
врахування з реверсом, які відрізняються від звичайного врахування порядком і 
обсягом відповідальності клієнта. Безоборотне врахування — різновид 
врахування, за якого пред’явник векселя вибуває з числа зобов’язаних за 
векселем осіб, що здійснюється шляхом учинення пред’явником у тексті 
індосаменту безоборотного застереження (проставлення безоборотного 
індосаменту) або через передавання банку векселя пред’явником без учинення 
індосаменту, якщо останній індосамент бланковий або на пред’явника. Ризик, 
пов’язаний з можливістю втрати підпису пред’явника, банк має ком¬пенсувати 
утриманням підвищеного дисконту. Також банк може вимагати від клієнта 
позавексельного поручительства третьої особи щодо викупу векселя у разі його 
несплати в строк. Урахування з реверсом — різновид урахування, за якого 
пред’явник векселя дає банку позавексельне зобов’язання викупити враховані 



векселі до настання строку їх оплати або при настанні чи ненастанні певних 
обставин. Від звичайного врахування цей різновид врахування відрізняється 
тим, що платіж за векселем виконує не безпосередньо зо¬бов’язана за 
векселем особа-платник, а пред’явник, який підписує письмове зобов’язання 
викупити векселі до настання строку їх оплати та/або при настанні/ненастанні 
певних обставин (реверс) і викуповує вексель. За допомогою реверсу векселі 
відчужуються і тимчасово передаються банку. 

Векселі, що перебувають у портфелі комерційного банку, є надійною і ліквідною 
статтею його активу. Це дає змогу направляти на формування даних активів 
найбільш схильні до несподіваного вилучення зобов’язання банку, наприклад 
кошти на поточних рахунках клієнтів, і використовувати вексельний портфель як 
«вторинні резерви». У разі потреби у ліквідності банк може рефінансуватись в 
інших комерційних банках, а також у центральному банку у формі 
переврахування векселів, іншими словами — врахування уже вра¬хованих 
банком векселів. Використання переврахування в інших, окрім забезпечення 
ліквідності, цілях, однак, менш доцільне, бо в результаті його здійснення 
знижується дохідність банку від облікової операції. 

Методологія здійснення операції переврахування аналогічна врахуванню 
банками векселів. 

Установам Національного банку України надано право здійснювати 
рефінансування комерційних банків у формі переврахування векселів при 
дотриманні останніми таких умов: 

? усі подані векселі за строками оплати не повинні перевищувати 90 днів і бути 
такими, щоб векселі можна було вчасно одержати у місцях їх платежу; 

? подані до переврахування векселі повинні мати не менше двох підписів, не 
враховуючи підпису комерційного банку, котрий подав ці векселі, а для 
переказних векселів, крім цього, — акцепту платника;  

? місце платежу поданих до переврахування векселів повинно бути у населених 
пунктах, де є установи комерційних банків, нотаріус або суд. 

На практиці, однак, Національний банк України не використовує векселі при 
рефінансуванні комерційних банків. Операції переврахування не виконуються, а 
ломбардне кредитування здійснюється виключно за допомогою ОВДП. 
Природно, що включення векселів в інструментарій НБУ, розроблення ним 
власного «вексельного списку» сприяло б активізації кредитних операцій 
комерційних банків, пов’язаних із вексельним обігом. 

5.3. КРЕДИТИ ПІД ЗАСТАВУ ВЕКСЕЛІВ 

З метою здійснення вексельного кредитування комерційні банки можуть не 
лише викупати векселі до настання строку їх погашення, а й приймати їх у 
вигляді забезпечення наданих позик. При кредитуванні під заставу векселів 
позичальник не перевідступає вексель банку (на відміну від облікового кредиту), 
а лише віддає його під  

заставу на певний строк, зберігаючи усі права векселедержателя (право 
власності на вексель може перейти лише у разі непогашення позики). Ще одна 
відмінність між цими формами вексельного кредиту полягає в тому, що якщо 



при обліковому кредиті позичальник і той, хто повертає кошти, є різними 
особами, то при кредитуванні під заставу векселів погашення позики 
здійснюється самим позичальником. Особливістю цього виду кредитування є 
також порядок надання, зберігання та реалізації застави. 

Кредити під заставу векселів можуть надаватись у вигляді: 

? строкових кредитів, тобто позик, дата погашення яких зафіксована за 
домовленістю з позичальником; 

? кредитів до запитання (онкольних кредитів), коли строк погашення не 
вказується або встановлюється термін до настання строку погашення векселів 
із застави. 

Строкові позички під заставу векселів, як правило, є разовими. Банк аналізує 
юридичну й економічну надійність векселя і при позитивному висновку укладає з 
позичальником кредитну угоду та договір застави векселів. Строк кредиту 
встановлюється відповідно до терміну погашення векселя (векселів). Кредит 
надається в розмірі 60—90% номінальної суми векселя; заборгованість з 
позикою обліковується на простому кредитному рахунку.  

Онкольні кредити під заставу векселів призначені для задоволення постійної 
потреби клієнтів в обігових коштах. Надання век¬сельного онколю, облік 
заборгованості, її погашення здійснюються за допомогою спеціального 
позичкового рахунку, котрий є аналогом контокоренту. Цей рахунок є рахунком 
до запитання, що надає банкові право у будь-який момент вимагати від клієнта 
повного чи часткового погашення кредиту або внесення додаткового 
забезпечення векселями. 

Порядок надання позики, вимоги до надійності векселів, ведення 
бухгалтерського обліку, хронологічних і синтетичних записів при кредитуванні 
під заставу векселів у формі спеціального позичкового рахунку багато в чому 
аналогічні тим, що провадяться при операції врахування. Звичайно в заставу 
приймаються векселі, строк платежу за якими є тривалішим, ніж термін дії 
позики. 

Для отримання кредиту зі спеціального позичкового рахунку клієнт подає в банк 
стандартний пакет документів, а також векселі, котрі призначені для передачі в 
заставу. Векселі здаються в банк з реєстром векселів, поданих у заставу 
щонайменше в двох примірниках. Пред’явнику дається розписка про одержання 
векселів (наприклад, на копії реєстру) та призначається орієнтовний термін 
кредитування або день, коли він має забрати не прийняті в заставу векселі. 
Після юридичної й економічної експертизи векселів працівники банку 
викреслюють з реєстру та повертають клієнту векселі, які не задовольняють 
вимоги банку, а за благонадійними векселями вираховують розмір ліміту 
кредитування (у випадку, коли клієнт, крім вексельного онколя, використовує ще 
й обліковий кредит, то ліміт кредитування встановлюється за обома формами 
вексельних кредитів). Банк і клієнт укладають кредитну угоду, в якій міститься 
низка умов, що є обов’язковими для позичальника. У кредитній угоді 
визначається: 

1) ліміт кредиту (кредитна лінія); 



2) граничне співвідношення між забезпеченням (загальної номінальної суми 
векселів) і можливою заборгованістю у межах 60—90% від загальної суми 
векселів; 

3) розмір процентів за кредит і комісію на користь банку; 

4) право банку підвищувати на свій розсуд, але з попередженням клієнта, розмір 
процентів і комісії; 

5) право банку закрити рахунок і вимагати в будь-який час повного чи 
часткового погашення заборгованості або надання додаткового забезпечення; 

6) право банку обертати на погашення боргу суми, що надходять для оплати 
прийнятих у заставу векселів; 

7) право банку погашати заборгованість клієнта із сум, що належать клієнту і 
перебувають у банку на інших рахунках клієнта; 

8) право банку дозволяти клієнту за його ініціативою заміняти одні векселі до 
строку їх оплати іншими; 

9) місце зберігання векселів, переданих у заставу. 

Розмір плати за кредит, частки банківського кредиту в номінальній вартості 
забезпечення визначаються банком залежно від кредитоспроможності 
позичальника та надійності наданих у заставу векселів. 

Векселі, що застосовуються як застава, можуть передаватися на зберігання 
банку, державному чи приватному нотаріусу. Банк заінтересований, щоб 
заставлені векселі зберігалися саме у нього. Позичальник виконує на прийнятих 
у заставу векселях заставний або  

передавальний іменний чи бланковий індосамент, навіть якщо остан¬ній 
індосамент бланковий або на пред’явника. Вид індосаменту вста¬новлюється 
договором застави, однак банку доцільніше вимагати, щоб позичальник вчинив 
саме передавальний індосамент. 

За заставним індосаментом банку передаються такі права: 

1) на подання до платежу та одержання платежу за векселем; 

2) на здійснення протесту в разі несплати чи часткової оплати векселя; 

3) на подання позову про стягнення належної суми платежу до зобов’язаних за 
векселем осіб. 

Після вчинення індосаменту позичальник передає банкові векселі згідно з Актом 
прийняття-передавання. Банк відкриває позичальнику особовий рахунок для 
запису: 

а) суми отриманої позики; 

б) нарахованих банком процентів за рахунком, комісії та інших витрат; 

в) усіх грошових сум, що надходять для погашення кредиту; 

г) сум векселів, що надходять на забезпечення і виключаються із забезпечення 
у разі їх оплати або заміни новими. 



Кредит надається у звичайному порядку. За бажанням клієнта йому може бути 
відкрита чекова книжка, з якої провадитиметься видача позики. 

Оскільки кредитування під заставу векселів здійснюється вик-лючно в межах 
залишку ліміту кредитування, важливим завданням банківських працівників є 
контроль за розміром вільного залишку ліміту. Перед списанням коштів зі 
спеціального позичкового рахунку в банку перевіряються наявність 
невикористаного ліміту та стан векселів із застави (реальність, строки їх 
погашення). Приклад розрахунку вільного залишку ліміту кредитування 
наведено в табл. 5.2. 

 

Таблиця 5.2 

РОЗРАХУНОК НАЯВНОСТІ ВІЛЬНОГО ЗАЛИШКУ КРЕДИТУ 

ПРИ КРЕДИТУВАННІ ПІД ЗАСТАВУ ВЕКСЕЛІВ (ЦИФРИ УМОВНІ) 

Фактично на «11» листопада 1999 р. 

1 Установлене банком відношення заборгованості до забезпечення 75 % 

2 Установлений ліміт заборгованості за позикою під заставу векселів 10 000 грн. 

3 Загальна сума векселів, прийнятих у заставу (сума забезпечення) 7 000 грн. 

4 Сума заборгованості за позикою 4 800 грн. 

5 Фактичне відношення заборгованості до забезпечення 

(рядок 4 ? рядок 3) ? 100 % 68,57 % 

6 Можлива заборгованість за позикою, виходячи з фактичного забезпечення і 
прийнятого відношення заборгованості до забезпечення (сума відкритого 
кредиту) (рядок 3 ? рядок 1) ? 100 5 250 грн. 

7 Вільний ліміт заборгованості (рядок 2 — рядок 4) 5 200 грн. 

8 Можлива додаткова позика (рядок 6 – рядок 4) або (рядок 1 – рядок 5) ? рядок 
3 ? 100, проте не більше суми за рядком 7 450 грн. 

 

Коли в процесі використання позичальником онкольного кредиту під заставу 
векселів серед забезпечення будуть виявлені векселі суб’єктів, які 
опротестовані, то банк сповіщає про це позичальника і пропонує йому викупити 
ці векселі або замінити їх у тижневий строк іншими благонадійними векселями. 
При невиконанні цієї вимоги банк має право закрити кредит. З метою уникнення 
втрат від подання фальшивих векселів комерційним банкам доцільно 
домагатися від клієнтів права інкасування векселів із застави, що також 
дозволяє банкові отримувати додаткові доходи. В разі отримання банком права 
на інкасування заставлених векселів при одержанні пла¬тежу за векселем до 
настання строку погашення заборгованості за кредитом банк може зарахувати 
суму платежу як виконання позичальником його зобов’язання. Різниця між 
сумою платежу за векселем і заборгованістю позичальника, якщо така 
виявиться, підлягає поверненню. 



Активно-пасивний характер спеціального позичкового (контокорентного) 
рахунку, з якого надається вексельний онколь, передбачає можливість 
виникнення як дебетового, так і кредитового сальдо. На кредитові залишки банк 
періодично здійснює нарахування процентів у розмірі, що сплачується ним за 
зберігання коштів на поточних рахунках або ж перераховує кредитові залишки 
на основний поточний рахунок позичальника. Порядок нарахування процентів 
за спеціальним поточним рахунком аналогічний розрахунку процентних 
платежів за контокорентним кредитом. 

Погашення кредиту під заставу векселів може здійснюватись шляхом 
перерахування коштів за розпорядженням позичальника з його поточного 
рахунку (після чого йому повертають векселі), або зарахуванням безпосередньо 
на спеціальний позичковий рахунок платежів, котрі надійшли від векселедавців 
за векселями, що були передані в заставу (якщо позичальник не має змоги 
погасити заборгованість іншим чином). 

Звернення банком стягнення на заставлені векселі може бути здійснене 
шляхом: 

1) подання векселя до платежу зобов’язаній особі, якщо вексель одержаний за 
заставним або передавальним індосаментом; 

2) продажу векселя, якщо він отриманий за передавальним індосаментом. 

Кредитування під заставу векселів є досить привабливим для підприємств, що 
інтенсивно використовують векселі у своїй господарській діяльності й володіють 
значним вексельним портфелем. Особливо зручним для суб’єктів господарської 
діяльності є вексельний онколь. Прийнятність даної форми кредитування 
пов’язана з її високою еластичністю, що дає змогу позичальнику оперативно 
отри¬мувати кошти за рахунок банківського кредиту, уникаючи тривалої 
процедури оцінки кредитоспроможності, яка передбачена, наприклад, при 
обліковому кредиті. Крім цього, позичальник сплачує проценти лише за 
фактичний термін користування кредитом, на відміну від облікового кредиту, при 
якому клієнт часто змушений погоджуватись на строки, що перевищують 
реальну потребу в позиці. 

5.4. АВАЛЮВАННЯ ТА АКЦЕПТУВАННЯ ВЕКСЕЛІВ.  

ВИДАЧА ГАРАНТІЙ НА ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ОПЛАТИ ВЕКСЕЛІВ 

Функціонування комерційного кредиту і вексельного обігу можливе лише за 
наявності впевненості кредитора в оплаті боржником поставленої продукції 
(наданих послуг). Часто гарантії боржника, навіть такої, що спирається на силу 
вексельного права, виявляється недостатньо, і тоді відповідальність за 
невиконання боржником своїх зобов’язань може взяти на себе третя особа, 
відома своєю платоспроможністю у формі гарантії, поручництва. 

Найбільш прийнятними вважаються гарантії солідних комерційних банків. 
Надання банківської гарантії як забезпечення оплати векселів є формою 
кредитування клієнта, що здійснюється згідно з  

загальними принципами банківського кредитування. Вексельні гарантії 
комерційних банків можуть мати явний або прихований вигляд. В явному 
вигляді видається аваль. Прихований вигляд мають учинені у формі окремої 



гарантії платежу (гарантійні листи), надписи банку на векселі як однієї із 
зобов’язаних за векселем осіб, але не аваліста. 

Аваль — це вексельна гарантія, внаслідок якої особа, що вчинила цю гарантію 
(аваліст), бере на себе відповідальність повністю або в частині суми за 
зобов’язання якоїсь із зобов’язаних за векселем осіб (векселедавця, 
акцептанта, індосанта). 

Аваль вчиняється на переказному векселі або на додатковому аркуші (алонжі). 
Також аваль може даватись і на окремому аркуші із зазначенням місця видачі. 
Аваль виражається словами «Вважати за аваль», «Гарантую», «Як аваліст за 
...» або іншими рівнозначними формулюваннями, а також підписом аваліста. 
Для авалю достатньо одного лише підпису, поставленого авалістом на 
лицьовому боці переказного векселя, якщо тільки цей підпис не поставлений 
платником або векселедавцем. 

В авалі повинно бути зазначено, за кого він виданий, наприклад: «За Торговий 
Дім «Комета». АКБ «Бізнесферм». За відсутності такої вказівки аваль 
вважається виданим за векселедавця. 

Авалюючи вексель, банк надає такій особі строковий кредит або кредит до 
запитання (залежно від строку платежу за векселем). Як правило, можуть бути 
авальовані векселі, в яких точно визначений строк платежу, а саме: визначено-
строкові, дато- і візо-векселі, причому на останніх має бути відмітка про дату 
подання. Аваль може бути наданий у будь-який час: при складанні, видачі та на 
будь-якому наступному етапі обігу векселя. 

Аваліст може бути як третьою особою, котра не має відношення до векселя, так 
і одним із надписантів векселя. 

Аваліст відповідає так само, як і особа, за яку видана гарантія, однак аваліст є 
боржником «другої черги», і аваль набуває чинності лише після невиконання 
зобов’язань особою, за яку він виданий. Зобов’язання аваліста є дійсними 
навіть у тому разі, якщо те зобов’я¬зання, яке він гарантував, виявиться 
недійсним з будь-якої іншої причини, крім дефекту форми. 

За умови невиконання клієнтом своїх зобов’язань банк має оплатити вексель. 
Оплачуючи переказний вексель, банк-аваліст набуває права, що випливають з 
переказного векселя як проти тієї особи, за котру був виданий аваль, так і проти 
тих осіб, які зобов’язані перед цією особою. 

Наданню авалю має передувати перевірка репутації клієнта, його 
кредитоспроможності, для чого банки вимагають подання, крім заяви, інших 
документів, які характеризують фінансовий стан клієнта, а також угоди, на 
підставі яких були придбані векселі. Також банки встановлюють ліміти з 
авалювання векселів для кожного платника за векселем, а також кожного 
пред’явника векселя. 

Векселі подаються для авалювання самим клієнтом або іншою особою 
(векселедержателем) разом із реєстром векселів, пред’явле¬них для 
авалювання, щонайменше у двох примірниках. При прийманні реєстрів банк 
перевіряє відповідність даних пред’явника і реквізитів векселів. Реєстри з 
неправильними даними повертаються на переоформлення. Якщо векселі 



прийняті банком до розгляду, то пред’явнику дається розписка про одержання 
векселів (зокрема, вона може даватися на копії реєстру) та призначається день, 
коли він має з’явитись за векселями. Векселі, що не відповідають вимогам, 
установленим банком, викреслюються з реєстрів для повернення клієнту. 

У разі ухвалення банком позитивного рішення про авалювання всіх або окремих 
векселів на кожному реєстрі розраховується сума нарахувань, які має сплатити 
клієнт, а з останнім укладається договір про авалювання, якщо він до цього ще 
не був укладений. Авальовані та неавальовані векселі повертаються 
представнику пред’яв¬ника під розписку на реєстрах. 

Сума, яка має бути нарахована на користь банку як плата за надання авального 
кредиту, обчислюється на підставі процентної став¬ки банку. Крім процентів, за 
іногородніми авальованими векселями можуть утримуватися комісія, дамно і 
порто. Також банк може утримувати з позичальника комісію за зобов’язання 
надати авальний кредит. Така комісія, як правило, розраховується у 
процентному відношенні до суми, на яку банк зобов’язався забезпечити платіж 
за векселем, за період дії такого зобов’язання і незалежно від того, чи 
використав позичальник право на одержання авалю, чи ні. 

Розрахунок загальної суми винагород банку за авальований вексель може 
здійснюватися за формулою: 

де K — загальна сума винагороди банку за надання авального кредиту; 

S — номінальна сума векселя; 

і — процентна ставка, за якою нараховуються проценти на номінальну суму 
векселя; 

j — процентна ставка, за якою нараховуються проценти за авальний кредит; 

v — процентна ставка, за якою нараховується комісія; 

g — процентна ставка, за якою нараховується дамно; 

р — сума порто; 

п — кількість днів року; 

д2 — кількість днів від дня, з якого нараховуються проценти на номінальну суму 
векселя, до дня платежу за векселем; 

д3 — кількість днів від дня авалювання до дня закінчення строку кредиту за 
векселем. 

При настанні строку платежу векселедержатель може звернутися з вимогою про 
платіж за векселем до банку-аваліста, якщо вексель не був оплачений або був 
оплачений частково. Крім того, векселедержатель може звернутись до аваліста 
і до настання строку платежу у випадках:  

? якщо мала місце повна або часткова відмова здійснити акцепт; 

? у разі банкрутства (неплатоспроможності) трасата, незалежно від того, 
здійснив він акцепт чи ні; 

? у разі припинення ним платежів, навіть якщо ця обставина не була 
встановлена судом; 



? у разі безрезультатного звернення стягнення на його майно; 

? у разі банкрутства (неплатоспроможності) трасанта за векселем, що не 
підлягає акцепту. 

Банк-аваліст зобов’язаний оплачувати вексель тільки в розмірі тієї суми, на яку 
він дав аваль. Також банк може сплатити векселедержателю проценти і пеню на 
повну суму векселя, витрати на опротестування, відсилання повідомлень та інші 
витрати, якщо вимога про такі пред’явлена банку векселедержателем або 
надписувачем, який оплатив вексель у порядку регресу. 

Банк не зобов’язаний відшкодовувати векселедержателю витрати на 
опротестування, якщо векселедавець (трасант) або ж він сам зняли з себе 
відповідальність за такі витрати (зокрема, застереженнями «Оборот без 
витрат», «Без протесту» або іншими рівнозначними). 

Банк зобов’язаний платити за авальованим ним векселем у таких випадках: 

1) якщо мала місце відмова від платежу або акцепту, — проти пред’явлення 
опротестованого в неплатежі або неакцепті векселя; 

2) якщо трасат припинив платежі, незалежно від того, здійснив він акцепт чи ні, 
або у разі безрезультатного звернення стягнення на його майно, — проти 
пред’явлення опротестованого векселя; 

3) у разі оголошення трасата банкрутом, незалежно від того, здійснив він акцепт 
чи ні, або у разі оголошення банкрутом (неплатоспроможним) трасанта за 
векселем, який не підлягає акцепту, — проти рішення суду про оголошення 
банкрутом. 

Якщо з вимогою про платіж до банку звертається не останній 
векселедержатель, а надписувач, який придбав вексель за регресом, то в цьому 
разі банк відповідає лише перед тим із надписувачів, який поставив свій підпис 
після позичальника. 

Відповідальність банку як аваліста припиняється у разі: 

? оплати векселя платником; 

? оплати векселя особою, яка поставила свій підпис раніше позичальника; 

? закінчення строку позовної давності проти банку-аваліста. 

Кошти за авальованим і прийнятим банком до оплати векселем своєчасно 
перераховуються банком на поточний рахунок векселедержателя або 
надписувача, який оплатив вексель в порядку регресу. Особа, яка одержала 
платіж, має надати банку про це розписку. Банк може вимагати, щоб така 
розписка була вчинена на самому векселі. Після оплати векселя банк-аваліст 
набуває право регресної вимоги проти особи, за яку він надав аваль, а також 
проти всіх зобов’язаних перед цією особою осіб як солідарних боржників. 

У міжнародній торгівлі, де наявність гарантії оплати особливо велика, значного 
поширення набули акцептні операції комерційних банків. Вони полягають у 
тому, що банк гарантує оплату своїм клієнтом поставленої продукції (виконаних 
робіт) шляхом акцептування замість нього переказного векселя. В результаті 
виникають так звані банківські акцепти (banker’s acceptance) — акцептовані 



векселі, які здатні обертатись на грошовому ринку. Через свою високу 
ліквідність та надійність банківські акцепти виступають як міжнародний 
платіжний засіб, адже завдяки наявності подвійної гарантії оплати — імпортера, 
який надає кошти на оплату векселя, і банку, котрий гарантує  

і здійснює безпосередній платіж, — їх охоче приймають в оплату експортери 
продукції; крім цього, під банківський акцепт легко ре- 

фінансуватись, бо на грошовому ринку існує попит на дані інструменти. 
Особливо розвинутий ринок банківських акцептів у США та 

 

 

Рис. 5.10. Порядок здійснення акцептного кредитування 

Великобританії, де акцептні операції банків набули найбільшого поширення. На 
американському ринку обертаються акцепти відомих банків строком від 30 до 
180 днів, деякі з них прийнятні для переврахування у Федеральній резервній 
системі США. 

На відміну від облікового кредиту, який надається векселедержателю, 
акцептний кредит видається векселедавцю (боржнику за векселем). Загальний 
порядок здійснення акцептної операції проілюстровано на рис. 5.10. 

Клієнт банку (імпортер) укладає зовнішньоекономічну угоду з іноземним 
контрагентом (експортером) на купівлю продукції, умовою якої є оплата 
контракту за допомогою банківського акцепту (1). Імпортер (сам або через 
посередника) домовляється з банком про можливість останнім акцептувати 
тратту (2) і очікує поставку. Експортер відвантажує продукцію (3), виписує тратту 
на банк імпортера і передає її разом з комерційними документами 
(безпосередньо або через інший банк) банкові, котрий погодився акцептувати 
тратту (4). Банк імпортера акцептує вексель (5) і повертає його експортеру (або 
його банкові) (6). 

Експортер може дочекатись строку оплати й отримати платіж за векселем або 
переврахувати акцептований вексель на грошовому ринку. Більш поширеною є 
саме реалізація банківського акцепту (7). Напередодні терміну оплати векселя 
імпортер надає у свій банк відповідну суму платежу (8) і після пред’явлення 
власником банківського акцепту (9) оплачує його, отримуючи при цьому товарні 
документи (10). 

Для того щоб експортер мав упевненість у тому, що банк імпортера акцептує 
тратту, звичайно контрактом передбачається відкриття імпортером 
безвідзивного акредитива на користь постачальника. Банк імпортера в 
акредитивному листі зобов’язується акцептувати тратту після її пред’явлення. 
Отже, ризики експортера, який формально надає комерційний кредит імпортеру, 
перекладаються на банк-акцеп¬тант. У ряді випадків при здійсненні 
зовнішньоекономічних операцій з використанням банківського акцепту 
експортер може, не відсилаючи тратту для акцептування, відразу врахувати її у 
своєму банку, а вже останній передає вексель у банк-акцептант. Витрати 
експортера на врахування звичайно компенсуються імпортером. 



Для зниження ризику акцептної операції банки надають перевагу акцептуванню 
товарних векселів, намагаються дотримуватись відповідності термінів 
погашення векселя строкам виконання контракту, здійснювати контроль за 
товарно-грошовими потоками. Знижує ризик банку і поєднання акцепту з 
рамбурсуванням — відшкодуванням клієн¬том суми платежу до настання 
строку платежу за банківським акцеп¬том (звичайно за один — три дні залежно 
від репутації клієнта). Для отримання такого відшкодування банки, як правило, 
утримують товар¬ні документи до внесення клієнтом суми покриття. З цією ж 
метою банк перевіряє кредитоспроможність клієнта, оформлення угоди 
стро¬ковим зобов’язанням (простим векселем) і навіть може вимагатися 
лік¬відне забезпечення у формі цінних паперів, банківської гарантії тощо. 

Поширеною формою акцептної операції комерційних банків є акцептно-
рамбурсний кредит. Він застосовується у міжнародних операціях, особливо тоді, 
коли валюта платежу за контрактом не збігається з валютами країн — суб’єктів 
угоди.  

На відміну від попереднього прикладу, коли банк-акцептант здійснював 
непокрите трасирування векселя (покриття надходило в банк напередодні 
строку платежу), акцептно-рамбурсний кредит є різновидом покритого кредиту. 
Він супроводжується відкриттям безвідзивного акредитиву і забезпечений 
товарними документами. 

Порядок здійснення операції приблизно такий. Імпортер дає доручення банку, з 
яким є домовленість про акцептування тратт, відкрити акредитив на користь 
експортера. Після отримання від експортера товарних документів замість 
акцептованого векселя, банк-акцептант списує суму платежу за векселем та 
комісії з кореспондентського рахунку банку-імпортера. У разі, коли банк-
акцептант і банк імпортера не мають кореспондентських відносин, у здійсненні 
угоди може брати участь третя особа — банк-комісіонер. При цьому банк-
акцептант списує кошти з кореспондентського рахунку комісіонера, а той 
дебетує кореспондентський рахунок банку імпортера. В обох випадках імпортер 
вносить суму платежу у свій банк напередодні терміну оплати векселя. 

Винагорода банку за здійснення акцептної операції складається з комісійної 
винагороди, яка сплачується клієнтом відразу ж після досягнення домовленості 
про акцептування і не повертається навіть у випадку невикористання права на 
акцепт (витрати імпортера, крім комісії банку, як правило, включають ще й 
відшкодування експортеру витрат за врахування векселя). Додаткові доходи від 
здійснення акцептної операції банк-акцептант може отримати за допомогою 
врахування акцептованого ним векселя, а також депонування банківського 
акцепту за дорученням його держателя. 

Як видно з наведених прикладів, акцептна операція за своєю економічною суттю 
є гібридом гарантійної (забалансової) послуги та послуги кредитного характеру. 
Коли банк акцептує тратту і цим гарантує оплату контракту платником, фактично 
кредит у вигляді відстрочення платежу надається експортером імпортеру, а з 
боку банку, по суті, має місце гарантійна послуга. І хоч де-юре акцептна 
операція не має ознак гарантії чи поручительства, де-факто такою є: банк-
акцептант відповідає перед пред’явником за прямою вимогою, а його клієнт — 
за регресивною. Відмінність акцептної операції від авалювання, крім форми, 



полягає у тому, що банк мусить сплатити суму векселя в будь-якому випадку, 
тоді як при авалі — лише при невиконанні клієнтом своїх зобов’язань. 

Однак акцептна операція може перерости у кредитну за умови врахування 
банком акцептованого ним векселя, або внесення клієнтом чи за його 
дорученням покриття (акцептно-рамбурсний кредит). У таких випадках банк, 
крім комісії, стягує ще й проценти. 

Акцептний кредит призначений для покриття потреби в обігових коштах і не 
може використовуватись для інвестиційних цілей. 

У випадку, коли сума контракту або/і ризики надто значні, акцептний кредит 
може надаватись у формі консормціумного кредитування. Серед членів 
банківського консорціуму назначають головний банк, якого наділяють 
повноваженнями в плані організації угоди, за що йому сплачується додаткова 
комісія. 

Окрім послуг авалювання і акцептування, забезпечення банками оплати 
векселів може здійснюватись шляхом надання гарантій. Гарантія на 
забезпечення оплати векселів складається в письмовій формі. Гарантії 
вважаються безвідзивними, якщо в їх тексті не зазначено інше. Згідно з 
Положенням «Про операції банків з векселями» для того, щоб зобов’язання за 
гарантією регулювалося нормами законодавства про вексельний обіг, 
достатньо, щоб в її тексті містились такі реквізити: 

1) повна назва банку-гаранта; 

2) безумовне зобов’язання банку-гаранта про виплату гарантійної суми; 

3) сума гарантії; 

4) місце видачі гарантії. 

Крім того, в гарантії платежу за векселем може міститися: повна назва 
позичальника (особи, від імені якої видається гарантія); повна назва 
бенефіціара — особи, на користь якої видана гарантія; посилання на угоду, на 
підставі якої видана гарантія; строк платежу та/або подію, яка обумовлює строк 
платежу; умови подання вимоги платежу; можливе врегулювання скорочення 
гарантійної суми; застереження про витрати. 

Питання про те, за яких обставин та на яких умовах банк має виконувати 
гарантію, а також строк та умови її погашення і право банку на регрес 
визначаються змістом гарантії та чинним законодавством. 

5.5. ІНКАСУВАННЯ ВЕКСЕЛІВ 

Комерційні банки можуть виконувати доручення своїх клієнтів-
векселедержателів, беручи на себе відповідальність за подання векселів і 
супровідних комерційних документів у строк платнику та одержання належних 
платежів. Ця послуга називається інкасуванням векселів. 

В інкасовій операції беруть участь п’ять учасників: векселедержатель, який дає 
доручення інкасувати вексель (принципал, комітент); банк, якому дано 
доручення здійснити інкасування векселя (ремітент); банк, який бере участь в 
інкасуванні, але не є банком 



ремітентом (інкасуючий банк); платник за векселем; інкасуючий банк, який 
здійснює пред’явлення векселів платнику (пред’явля¬ючий банк). 

Здійснюючи інкасування, банк не бере на себе жодної відповідальності за 
форму, повноту, точність, справжність, підробку, юридичне значення будь-яких 
документів, так само як і за загальні та/або окремі умови, вказані в документах. 
Банк також не несе жодної відповідальності за відповідність даних, що зазначені 
в дорученні на інкасування, умовам договору між принципалом і платником. Він 
не відповідає за неплатоспроможність, недбалість, неправомірну поведінку, 
помилку або невиконання іншого банку чи платника, або ж нотаріуса при 
протесті, а також за затримку, втрату або знищення документів під час їх 
пересилання або під час їх перебування у володінні інших осіб. 

Векселедержатель звертається в банк із заявою, в якій міститься прохання про 
інкасування векселів зі свого портфеля. До заяви додаються примірники 
векселів, котрі виставляються для інкасування, по дві ксерокопії кожного 
векселя, реєстр векселів. Працівник банку, що приймає документи для розгляду, 
видає клієнтові розписку про їх отримання. 

Усі документи, що передаються банку для інкасування, повинні 
супроводжуватися дорученням на інкасування (рис. 5.11), в якому мають бути 
точні та повні інструкції принципала. Банкам дозволяється діяти тільки 
відповідно до таких доручень. Доручення на інкасування повинно мати реєстр 
або опис векселів. Принципал подає доручення на інкасування банку-ремітенту 
у трьох примірниках, якщо банк-ремітент і пред’являючий банк — одна особа; у 
чотирьох примірниках, якщо банк-ремітент і пред’являючий банк — різні особи; у 
п’яти примірниках, якщо в інкасуванні, крім банку-ремітен¬та і пред’являючого 
банку бере участь інкасуючий банк. За необхідності банк-ремітент може 
вимагати від принципала надання додаткових примірників доручень на 
інкасування. 

Банк-ремітент перевіряє правильність оформлення принципалами доручень на 
інкасування, що подаються, і у разі виявлення помилок або неточностей 
повертає їх клієнтам на переоформлення. Правильно оформлені доручення на 
інкасування та документи прийма¬ються банком-ремітентом від принципала під 
розписку із зазначенням дати одержання на останньому примірнику доручення і 
реєструються у відповідному журналі. 

Банки, приймаючи векселі для інкасування, висувають вимогу про наявність у 
місці оплати банківських установ. Як правило, банки відмовляються від 
інкасування неакцептованих переказних векселів, а також недоміцільованих 
векселів.  

Між сторонами укладається договір, в якому деталізуються всі умови здійснення 
операції. До договору у вигляді додатка прикладається реєстр векселів, 
прийнятих на інкасо (рис. 5.12). Договір може передбачати: 

? прийняття простих і переказних векселів для подання платникам (при настанні 
за ними строку платежу) для одержання платежу та вчинення за ними протесту; 

? прийняття переказних векселів для подання до акцепту і простих векселів 
строком у такий-то час від подання для проставлення дати подання та 
здійснення за ними протесту; 



? прийняття опротестованих векселів для їх подання до платежу зазначеним у 
дорученнях на інкасування особам (за винятком судового порядку); 

? прийняття векселів для їх передавання зазначеним у дорученнях на 
інкасування особам на визначених дорученнями на інкасування умовах; 

? вчинення інших дій з векселями та комерційними документами, відповідно до 
викладених у дорученнях на інкасування інструкцій, з метою передавання 
комерційних документів платнику проти платежу за векселем; проти акцепту за 
векселем; проти платежу за векселем з попереднім акцептом векселя. 

РЕЄСТР ВЕКСЕЛІВ, ПРИЙНЯТИХ НА ІНКАСО 

___________________________________________________________ 

(назва, адреса, банківські реквізити векселедержателя) 

___________________________________________________________ 

(дата пред’явлення векселя) 

 

№ Назва, реквізити, 

адреса векселедавця Номер і вид векселя Дата 

і місце Назва, юридична адреса, реквізити Номінальна сума  

векселя (грн.) Проценти за векселем (річних) Дата Примітки 

складання векселя платежу за векселем акцептанта індосантів авалістів 
посередників Відсилання векселя на інкасо Подання векселя до платежу 
(акцепту)  

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 

 

Рис. 5.12 

 

Клієнт вчинює на звороті векселів напис про передоручення 
(передоручительний індосамент) у вигляді «Сплатіть за наказом АБ «Лілія». 
Валюта на інкасо», або «Сплатіть за наказом АБ «Лілія». Валюта до отримання» 
— застосовується у разі подання векселя до платежу; «Для індосування АКБ 
«Елегія»; «Як довіреному банку «Со¬рекс» для ... (перелік дій)» — 
застосовується для визначених принципалом дій. Передоручительний 
індосамент засвідчується під¬писом векселедержателя. Векселі передаються в 
банк за Актом прий-мання-передавання векселів. 

Прийнявши векселі на інкасо, працівники банку реєструють їх у Книзі векселів, 
прийнятих на інкасо. Вона складається за формою, що аналогічна Книзі обліку 
врахованих векселів (рис. 5.12), за винятком графи «строк кредитування». 

Банк-ремітент здійснює інкасування самостійно або користуючись послугами 
інших банків, якщо принципал у договорі або дорученні на інкасування надав 



йому таке право. При цьому банки, використовуючи послуги інших банків для 
виконання інструкцій принципала, роблять це за рахунок і на ризик останнього. 

Якщо банк-ремітент не є пред’являючим банком, він може (якщо таке право 
надане йому принципалом) передати вексель шляхом вчинення 
передорученого індосаменту інкасуючому банку, а останній, у свою чергу, 
пред’являючому банку. Якщо банк-ремітент користується послугами інкасуючого 
банку, то він повинен переслати йому доручення на інкасування. Перший 
примірник доручення на інкасування кладеться до строкової картотеки для 
контролю за оплатою, акцептом тощо. Другий примірник (копія примірника або 
повідомлення про інкасо) разом з доданими до нього документами або копіями 
документів (залежно від інструкцій принципала) відсилається платнику або 
видається в приміщенні банку представнику платника під розписку на першому 
примірнику доручення на інкасування. 

Працівники інкасуючого банку повинні своєчасно переслати векселі за місцем їх 
платежу і довести до відома платника через повідомлення про надходження 
векселя на інкасо. Подання документів платнику може бути зроблене: 

1) поштою, і в цьому разі момент подання визначається моментом одержання 
поштової кореспонденції; 

2) в місці акцепту або платежу, зазначеному в векселі, а за відсутності такого 
зазначення — в місці перебування особи, яка має акцептувати або оплатити 
вексель. Якщо особа, яка має акцептувати або оплатити вексель, або будь-яка 
особа, уповноважена діяти замість неї, не знаходиться у даному місці або з 
ними неможливо установити контакт, обов’язок здійснити подання документів 
відпадає. 

Якщо не визначено інше, при інкасуванні документів строком оплати за 
поданням або без зазначення строку документи подаються банком протягом 
трьох діб з дня одержання документів. Платник підписує Акт подання векселів 
до платежу і здійснює оплату не пізніше наступного дня після настання 
відповідного строку платежу. Акцепт тратт, а також виставлення простих 
векселів здійснюється платником у строк, зазначений у дорученні на 
інкасування, а коли термін не вказаний — не пізніше трьох діб з дня одержання 
документів пред’являючим банком. Якщо останній день строку, зазначеного в 
дорученні на інкасування, припадає на неробочий день,  

акцепт або оплата документів тощо можуть бути здійснені в перший робочий 
день. 

При отриманні платежу за векселем банк-презентант вчиняє напис на звороті 
векселя типу «Валюта отримана» і завіряє його підписом. Отримані кошти 
зараховуються на поточний рахунок клієнта. 

У разі неодержання платежу, відмови платником підписати Акт подання векселів 
до платежу, інкасуючий банк зобов’язаний подати вексель до опротестування 
від імені довірителя (якщо останній не дав розпорядження повернути йому 
неоплачений вексель) і повідомити його про виконання доручення. Неоплачені 
векселі залишаються в банку до запитання векселедержателем, але не більше 
визначеного договором строку (як правило, трьох місяців), після чого банк 
знімає з себе відповідальність за їх зберігання. 



Якщо банк за будь-якої причини не може виконати інструкції, що містяться в 
дорученні на інкасування (у тому числі, коли ці інструкції нечіткі або неточні), а 
також за відсутності тих чи інших документів, банк не пізніше наступного 
робочого дня повідомляє про це сторону, від якої він одержав доручення на 
інкасування, і запитує у неї відповідні інструкції. За дорученням на інкасування з 
нечіткими і неточними інструкціями документи зберігаються до отримання 
відповіді на запит. 

Банки не приймають до інкасування векселі та супровідні комерційні документи, 
а доручення на інкасування до виконання, якщо: на векселях не проставлений 
або неправильно оформлений передоручительний індосамент; індосаменти на 
векселі неправильно оформлені та/або порушена безперервність ряду 
індосаментів; реквізити хоча б одного із документів не відповідають зазначеним 
у дорученнях на інкасування даним; якщо банк упевнений у тому, що виконання 
цього доручення на інкасування негативно позначиться на його діловій 
репутації. 

Доходи банку від здійснення інкасової операції складаються з комісійної 
винагороди, що сплачується клієнтом за виконання доручення. Водночас банк 
може вимагати від клієнта відшкодування витрат на відправлення та отримання 
векселів, а за іногородніми векселями, крім того, дамно і порто. Комісія за інкасо 
утримується в процентному відношенні до повної суми векселя, але не менше 
встановленої банком суми на кожний пункт (мінімальна комісія). Дамно 
утримується в процентному відношенні до повної суми векселя, але не менше 
встановленої банком суми на кожний пункт (мінімальне дамно). Порто 
утримується у визначеному розмірі на кожний пункт. У разі ненадходження 
платежу і здійснення протесту усі витрати, пов’язані з протестом, комісія та інші 
платежі також сплачуються клієнтом. 

Привабливість інкасової операції для банку полягає не лише у вилученні 
комісійної винагороди, а й в отриманні у тимчасове розпорядження ресурсів, які 
можна використати для своїх активних операцій. При цьому, здійснюючи 
інкасування векселів, банк не  

несе ризику, бо його роль зводиться лише до точного виконання інструкцій свого 
клієнта. Зокрема, банк не несе відповідальності за втрату векселів на пошті, 
несвоєчасне їх одержання у місці платежу з вини пошти, за упущення або 
недоліки, допущені нотаріусом при опротестуванні, та за незалежні від банку 
обставини, які можуть призвести до невигідних для клієнта наслідків. Отже, 
витрати банку можуть виникнути лише у разі порушень умов ним договору. Для 
уникнення претензій клієнта банки при інкасуванні векселів повинні уважно 
стежити за термінами векселів, якомога точніше дотримуватись інструкцій своїх 
клієнтів, для чого рекомендується, щоб дані інструкції були задокументовані зі 
значною деталізацією. 

5.6. ОПЛАТА ВЕКСЕЛІВ ЗА ДОРУЧЕННЯМ КЛІЄНТА  

(ДОМІЦИЛЯЦІЯ ВЕКСЕЛІВ) 

Доміциляція векселя — це доручення оплатити векселі в особливому місці 
платежу, яке відрізняється від місцезнаходження (доміциль) особи, котра 



зазначена як платник за векселем. Відповідно, вексель, що підлягає оплаті в 
місці доміциляції, називається доміцильованим. 

Ті векселі, оплата яких повинна здійснитися за місцезнаходженням платника, 
вважаються недоміцильованими, а особа, призначена для оплати таких 
векселів, є особливим платником. Натомість особа, призначена для оплати 
векселів поза місцезнаходженням платни¬ків, виступає в ролі доміциліата. 

Уповноваження на оплату векселя дає векселедавець простого чи переказного 
векселя (або акцептант переказного векселя). Коли в тексті векселя доміциліата 
не визначено, його може назначити трасат при акцептуванні або векселедавець 
при представленні векселя до платежу. Якщо ж останні не вказують 
доміциліата, то вважається, що оплату векселя вони здійснять самі. 

Зовнішньою ознакою доміцильованого векселя є надпис, учинений на 
лицьовому боці векселя (під ім’ям платника) векселедавцем простого або 
переказного векселя або ж акцептантом переказного векселя типу 
«Доміцильований в ... (назва банку й особливого місця платежу)», або «Платник 
... (назви банку й особливого місця платежу)», «Підлягає cплаті в ... (назви банку 
й особливого місця платежу)» або іншими рівнозначними виразами, разом з 
підписом особи, котра здійснює доміциляцію — доміциліата. 

Ознакою недоміцильованого векселя з особливим платником є наявність на 
лицьовому боці векселя надпису «Підлягає сплаті в ... (назви місця платежу і 
банку)» або «Платник ... (назви банку і місця платежу)». 

Поширеним є призначення доміциліатом чи особливим платником установи 
комерційного банку. При цьому основним завданням банку є здійснення 
платежів за векселями у встановлений строк. На відміну від інкасової послуги, 
банк у ролі доміциліанта виступає не отримувачем платежу, а платником за 
векселем. 

Для виконання послуги доміциляції між банком і векселедержателем 
укладається спеціальна угода, згідно з якою банк зобов’я¬зується здійснити 
оплату за наданими йому клієнтом (довірителем) векселями за відповідну 
винагороду — комісію. Клієнт дає зобов’я¬зання до настання терміну платежу 
за векселями, але не пізніше  

визначеного угодою терміну (звичайно 3—5 днів) зарезервувати у банку грошові 
кошти в сумі доміцильованих векселів. Договір може укладатися на певний 
термін або на оплату визначеної суми та/або визначених векселів. 

Після підписання угоди довіритель сплачує комісійну винагороду (якщо послуги 
доміциляції не є для нього безкоштовними за  

умовою договору на розрахунково-касове обслуговування) і передає в банк 
векселі, попередньо вчинивши на них надпис про доміцилювання. 

Працівники банку безумовно приймають до сплати подані доміцильовані векселі 
довірителя згідно з реєстром і реєструють їх у Книзі обліку доміцильованих 
векселів. Довіритель зобов’язаний перерахувати в банк на відповідний рахунок 
кошти в обсязі, достатньому для оплати векселя. За рахунок цих коштів або за 
рахунок наданого довірителю кредиту, сума якого попередньо зарахована на 
відповідний рахунок для оплати векселів, банк як особливий платник, або 



доміциліат здійснює платіж за векселем законному векселедержателю в такому 
порядку: 

? оплата векселів, за якими установлено день погашення, здійснюється в день 
погашення, проставлений на бланку векселя; 

? оплата векселів, за якими не встановлено терміну платежу (таких, що 
погашаються за поданням), здійснюється протягом одного банківського дня 
після його подання, якщо інше не передбачено змістом векселя. 

Банк здійснює платіж лише при виконанні таких умов: 

1) Подання оригіналу (але не копії!) векселя і супровідного реєстру векселів, 
поданих до оплати. Якщо подаються переказні векселі, складені в кількох 
примірниках, то платіж виконується проти того акцептованого й індосованого 
примірника (або примірників), який поданий до оплати першим; 

2) Наявності коштів для оплати на відповідному рахунку. Платіж за векселем 
може бути здійснений у повній сумі за наявності достатньої суми коштів і 
частково (у межах наявних коштів) у разі їх недостатності для оплати векселя у 
повній сумі. 

Банк може відмовитись від оплати недоміцильованих з особливим платником та 
невизначено-доміцильованих векселів, у яких прямо не вказаний саме цей банк 
як особливий платник (доміциліат) або зазначена лише адреса банку, навіть 
якщо банку і відомо, що він призначений платником за векселем на підставі 
інших документів. 

Після оплати векселів банк повідомляє про це клієнта і повертає йому векселі 
під розписку або вони відсилаються з повідомленням про оплату. 

Банк відмовляється від оплати векселів у разі, якщо клієнтом не внесено коштів, 
достатніх для оплати векселя. У такому разі подавець векселя має здійснити 
протест, однак цей протест спрямований не проти банку-доміциліата (хоч він і 
здійснюється в приміщенні банку), а проти платника (доміциліата). Отже, 
операція доміциляції є цілком безпечною для банку, що, однак, не означає 
відсутності відповідальності при її здійсненні. Так, якщо, не сплативши вексель, 
банк порушив умови договору з клієнтом, останній має право звернутися з 
судовим позовом на доміциліата з вимогою компенсувати збитки. 

5.7. ЗБЕРІГАННЯ БАНКАМИ  

ВЕКСЕЛІВ КЛІЄНТІВ 

Комерційні банки за дорученням своїх клієнтів можуть здій-снювати операції 
зберігання векселів (оригіналів, копій і примір-ників векселів). Операції 
зберігання векселів клієнтів можуть полягати в: 

а) схові; 

б) передаванні оригіналу векселя законному векселедержателю копії векселя; 

в) передаванні примірника переказного векселя, що призначався для акцепту, 
законному векселедержателю іншого примірника векселя; 

г) передаванні оригіналів, примірників і копій векселів іншій особі на умовах, 
указаних довірителем. 



Зберігання векселів в установах банків здійснюється у вигляді «закритого» та 
«відкритого» зберігання. Закрите зберігання перед¬бачає зберігання векселів 
шляхом надання довірителю депозитного вічка у сховищі (сейфі) банку без 
будь-яких інструкцій щодо дій банку з векселями і здійснюється на підставі 
договору схову. 

При відкритому зберіганні векселів у банк подається супровідне до векселя 
доручення на зберігання з точними і повними інструкціями щодо дій банку з 
векселями. Доручення на зберігання має містити реєстр векселів, що 
передаються, якого достатньо для здійснення схову. 

Банк бере на себе зобов’язання зберігати передані йому векселі, відповідати за 
всі наслідки, пов’язані з їх знищенням та псуванням, за винятком випадків форс-
мажорних обставин, гарантуючи повернення або передавання векселів за 
призначенням як щодо якості й кількості, так і щодо зовнішнього вигляду. Відтак 
банк не відповідає за зменшення вартості векселів, що приймаються на 
зберігання, за їх неналежне оформлення і добросовісність придбання векселів 
довірителем, а також за затримку вимоги векселя особою, якій вони мають бути 
передані згідно з інструкціями доручення на зберігання, за втрату або знищення 
векселів під час їх пересилання. 

При здійсненні схову з подальшим передаванням векселів довірителю або 
особам, указаним довірителем, банк не бере на себе ніякої відповідальності за 
форму, повноту, точність, справжність, підроблення, юридичне значення 
векселів, так само як і за загальні та/або окремі умови, що є в векселях, а також 
жодним чином не відповідає за відповідність даних, що містяться в дорученні на 
зберігання, умовам договору між довірителем і особою, якій передаються 
векселі. Також банк не відповідає за неплатоспроможність, недбалість, помилку 
тощо особи, якій згідно з інструкціями доручення на зберігання має бути 
переданий вексель. 

Банк не повинен приймати векселі на зберігання, а доручення на зберігання до 
виконання, якщо: 

1) реквізити хоча б одного із векселів не відповідають зазначеним у дорученні 
на зберігання (реєстрі векселів, переданих на зберігання) даним; 

2) якщо банк упевнений, що виконання цього доручення негативно позначиться 
на його діловій репутації. 

При передаванні векселя для зберігання здійснення індосаменту не потрібне. 
При поверненні векселів зі зберігання вони можуть бути одержані тільки 
представником довірителя з належним чином оформленими повноваженнями 
після юридичної експертизи копії векселя. 

При врученні векселя представник довірителя має дати розписку про його 
одержання, після чого банк направляє довірителю повідомлення про вручення у 
термін і способом, що встановлені договором про зберігання. За передавання 
векселя неналежному держателю банк несе відповідальність згідно з договором 
про зберігання та чинним законодавством. Банк здійснює зберігання векселів 
тільки самостійно, незалежно від мети зберігання і не має права передоручати 
зберігання іншій установі цього самого банку. Він також не має права 
користуватися і розпоряджатися векселями без письмового дозволу довірителя. 



За здійснення операцій зі зберігання банк може утримувати на свою користь 
винагороду. Розмір винагороди може встановлюватись як у відсотках до 
вартості або суми векселів, так і становити фіксовану суму за один вексель. 

5.8. ЕМІСІЯ ТА ВИКОРИСТАННЯ  

БАНКІВСЬКИХ ВЕКСЕЛІВ 

Низка вітчизняних комерційних банків, здійснюючи діяльність у сфері 
вексельного обігу, виконує роль емітентів векселів. При цьому можна виділити 
дві основні сфери застосування комерційними банками України емісії векселів. 

По-перше, як і інші суб’єкти підприємницької діяльності, банки використовують 
векселі для оформлення своїх господарських боргів, а також для 
переоформлення власної фінансової заборгованості. 

По-друге, трапляються випадки використання векселів, виписаних банком, для 
залучення ресурсів, кредитування клієнтів, організації системи розрахунків між 
підприємствами. І якщо практика застосування векселя в господарській 
діяльності банку ідентична його використанню нефінансовими компаніями, то в 
цих випадках можна говорити про появу специфічного продукту, який у нашій 
країні прийнято називати банківським векселем. 

Найбільшого поширення набули прості векселі комерційних банків, хоч 
банківський вексель може бути випущеним і в формі пере¬казного векселя. 
Правила заповнення реквізитів векселів комерційних банків та їх кількість 
аналогічні векселям нефінансових компаній. 

Оскільки банківські векселі можуть випускатись не лише одноразовими 
примірниками, а й серійно, на їх лицьовому боці зазначаються серія і номер 
векселя. 

Найчастіше застосовуються банківські векселі, виписані на певну дату, хоч 
банки можуть емітувати й векселі у визначений строк від дати складання, а 
також на певний строк від дати подання. Згідно зі способом зазначення терміну 
платежу у векселі визначається метод визначення процентної ставки. При 
заповненні векселя на строк або на такий-то строк від моменту виписки 
зазначається номінал векселя, а сам він реалізується з дисконтом. Коли ж 
вексель виписано терміном за поданням або на певний строк від подання, у 
ньому визначається процентна ставка, за якою нараховуватимуться доходи, а 
сам вексель продається за номіналом. 

Як було зазначено, банківський вексель може використовуватися для залучення 
ресурсів. Клієнт вносить у банк грошові кошти взамін на виписаний на його ім’я і 
підписаний банком вексель. У такому разі можна говорити про особливу 
природу банківського векселя: на відміну від класичного векселя, який виникає в 
результаті кредитних відносин, вексель, емітований банком, має депозитний 
характер, оскільки засвідчує зобов’язання банку повернути внесені клієнтом 
кошти. 

Отже, за економічною суттю банківський вексель є аналогом ощадного 
сертифіката, однак у правовому відношенні є векселем: при емісії векселів 
банки керуються «Положенням про переказний і простий вексель». Водночас у 
Положенні НБУ «Про операції банків з векселями» серед операцій комерційних 



банків у сфері вексельного обігу емісійних операцій не передбачено. Така 
правова невизначеність дає змогу здійснювати емісію векселів без її реєстрації 
в державних органах і уникати обов’язкового резервування коштів, залучених за 
підсумками такої емісії. 

Привабливість банківського векселя полягає у підвищенні гарантії оплати, а 
також у його здатності до обертання, що, на відміну від ощадного і депозитного 
сертифіката, дає змогу використовувати даний інструмент у розрахунках і як 
заставу за банківськими кредитами. З метою підвищення ліквідності своїх 
векселів банки-емітенти часто пропонують клієнтам можливість враховувати 
векселі та надавати під них кредит за першою вимогою, що теж досить зручно 
для векселедержателів. 

Як правило, кредити з використанням власних векселів, надаються банками 
клієнтам з метою здійснення розрахунків. Для одержання такого кредиту 
потенційний позичальник надає банку стандартний пакет документів. Відповідні 
підрозділи банку здійснюють аналіз фінансового стану позичальника, після чого 
приймається рішення щодо можливості надання кредиту, способу його 
забезпечення. При цьому працівники банку обов’язково перевіряють наявність в 
угодах, під які здійснюється кредитування, згоди сторін на розрахунки 
банківськими векселями, а також строків обігу векселів. 

Після підписання кредитного договору та договору застави здійснюється емісія 
векселів номіналом, еквівалентному сумі наданого кредиту. У векселях 
визначається безумовне зобов’язання банку-емітента сплатити визначену суму 
векселедержателю або за його наказом іншій особі. Реєстр векселів є 
невід’ємною частиною кредитного договору. Позичальник зобов’язується 
сплатити банкові вартість послуг з оформлення векселів, включаючи сплату 
державного мита. 

Строк погашення векселів може бути меншим або більшим від терміну 
користування кредитом. Найбільш прийнятно, як для банку, так і для 
позичальника, використання векселя зі строком погашення після погашення 
кредиту, оскільки такий підхід дає змогу банкові застосувати нижчі процентні 
ставки порівняно зі звичайним кредитуванням. 

Низка банків, що тісно пов’язана з промисловими підприємствами (особливо 
підприємствами одного виробничого циклу), розробила схеми використання 
банківських векселів для вирішення проблеми неплатежів між членами 
фінансово-промислової групи, а також для приховування виторгу від 
оподаткування. Це призвело до дво- 

значного ставлення до практики емісії банківських векселів з боку регулюючих 
органів: не заперечуючи в принципі проти застосування цих схем для 
прискорення розрахунків, вони вказують на проблеми у контролі за їх обігом. 
Невизнання банківського векселя як окремого інструменту виявляється і у 
вимозі Національного банку до комерційних банків використовувати при емісії 
векселів звичайні вексельні бланки, хоч значні номінали векселів, а також 
маркетингові спонукання висувають до захисту бланків банківських векселів 
суворіші вимоги. 



Емісія векселів провадиться банками — юридичними особами, котрі мають 
ліцензію на здійснення операцій з цінними паперами, і не може передоручатись 
філіям та безбалансовим відділенням. 
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ОПЕРАЦІЇ БАНКІВ  

З ЦІННИМИ ПАПЕРАМИ 

 

 

 

 

 

6.1. ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА ДІЯЛЬНОСТІ  

БАНКІВ НА РИНКУ ЦІННИХ ПАПЕРІВ 

Банки — активні інституційні учасники ринку цінних паперів. Вони здійснюють 
операції з різними видами цінних паперів — пайовими, борговими, похідними 
(фінансовими інструментами) і в різ¬них сегментах ринку — первинному і 
вторинному, біржовому і позабіржовому, ринку державних і корпоративних 
цінних паперів, внутрішньому, міжнародному і глобальному. 

Діяльність банків на ринку цінних паперів багатогранна. Вони виступають у ролі 
емітентів, інвесторів, фінансових посередників та інфраструктурних учасників 
ринку, займаються непрофесійною і професійною діяльністю з цінними 
паперами.  

Емісійна діяльність банків полягає у випуску власних цінних паперів з метою 
залучення коштів для формування і поповнення статутного капіталу, а також з 
метою тимчасового залучення ресурсів для проведення окремих банківських 
операцій, фінансування певних програм чи напрямів діяльності. Випуск банком 
цінних паперів відбивається у пасивних операціях банків.  

Інвестиційна діяльність банків передбачає вкладення коштів  

у цінні папери від свого імені і за свій рахунок. Метою інвестиційної діяльності є 
передусім отримання прибутку. Банки, як правило, — активні інвестори на ринку 
державних цінних паперів, що стосується ролі банків на ринку корпоративних 
цінних паперів, то є істотні розбіжності в законодавстві різних країн. Залежно від 
ролі банків на цьому ринку умовно можна виділити три моде- 

лі організації ринку цінних паперів: банківську, небанківську і змішану.  

Банківська модель характеризується найактивнішою роллю бан¬ків (порівняно з 
іншими фінансовими посередниками) на ринку цінних паперів. Вони вкладають 
кошти як у державні цінні папери, так і в акції та облігації нефінансових 
компаній, здійснюють розміщення (андеррайтинг) цінних паперів, торгують 
ними, тобто займаються брокерською і дилерською діяльністю, формують 



інфраструктуру ринку. В найбільш завершеному вигляді ця модель діє в 
Німеччині. Німецькій економіці притаманна активна участь банківського капіталу 
у формуванні капіталу нефінансового сектора. Німецькі банки контролюють 
великі пакети акцій промислових фірм, активно впливають на діяльність Ради 
директорів цих фірм, тобто виступають у ролі стратегічних інвесторів. 

Небанківська модель (її ще називають американською моделлю) обмежує 
інвестиційну і посередницьку діяльність банків (депозитно-кредитних) на ринку 
корпоративних цінних паперів. Так, у США згідно з законом Гласса-Стігала (1933 
р.) банкам, як правило, забороняється займатися розміщенням 
(андеррайтингом), купівлею і продажем акцій нефінансових компаній, обмежена 
їх діяльність із корпоративними облігаціями. Активну діяльність на ринку 
корпоративних цінних паперів проводять спеціальні інвестиційні інститути, 
зокрема інвестиційні банки, компанії, фонди.  

Змішана модель характеризується присутністю і діяльніс¬тю на ринку 
корпоративних цінних паперів як банків, так і спеціаль-них інвестиційних 
інститутів . 

Питання про те, яка з моделей організації ринку цінних паперів найбільш 
ефективна стосовно банків, є дискусійним. Як перевагу банківської моделі 
організації ринку цінних паперів передусім підкреслюють ефект диверсифікації 
банківської діяльності, підвищення конкурентоспроможності банків на 
фінансовому ринку. Перевагу небанківської моделі звичайно вбачають у 
можливості відокремити ризик за операціями з цінними паперами від ризику за 
традиційними для банків кредитно-депозитними операціями і цим сприяти 
стабілізації банківського сектора. 

Загалом у світовій практиці спостерігається тенденція відходу від спеціалізації 
банківських і інвестиційних інститутів і прагнення до універсального характеру їх 
діяльності, що зумовлено наростаючою конкуренцією між ними. Розвитку 
тенденції до універсалізації сприяє також пом’якшення адміністративних 
заборон на інвести¬ційну діяльність банків у законодавстві деяких країн (США, 
Кана¬да), в яких передбачалося чітке розділення депозитно-кредитної та 
інвестиційної діяльності фінансових посередників. 

Як тенденцію можна також назвати поширення операцій з сек’ю¬ритизації 
банківських кредитів. Зміст цієї операції полягає у тому, що банк випускає цінні 
папери, використовуючи як заставу пакет заставних зобов’язань, що 
перебувають у його кредитному портфелі і є однорідними за характером і 
строками. Сек’юритизація активів дає змогу банку вирішити низку завдань: 

• зменшити розмір неліквідних активів; 

• поліпшити показники своєї діяльності, і насамперед показник 
платоспроможності банку, який розраховується як співвідношення капіталу й 
активів, зважених з урахуванням ризику; 

• перекласти кредитний ризик на власників цінних паперів; 

• отримати додатковий прибуток у вигляді комісійних за обслуговування цінних 
паперів (наприклад, за виплату процентів власникам облігацій). 



В Україні згідно з законодавством формується змішана модель організації ринку 
цінних паперів. Банкам дозволяється займатися як інвестиційною, так і 
торговельною (професійною) діяльністю з цінними паперами. Інвестиційні 
операції банків на ринку корпоративних цінних паперів обмежуються 
нормативом інвестування. Згідно з вимогами НБУ інвестиції банків в акції, в 
корпоративні боргові зобов’язан¬ня, вкладення в асоційовані й дочірні компанії 
не повинні перевищувати 50% капіталу банку. Крім того, НБУ застосовує і 
«вбудовані» обмеження на банківські інвестиції. Так, норматив 
платоспроможності банку визначає достатність капіталу для здійснення 
активних операцій з урахуванням ризиків, характерних для різних видів 
банківської діяльності. Інвестиції банків в акції і корпоративні боргові зо-
бов’язання НБУ визначає як високоризиковані операції і застосовує до цих 
операцій коефіцієнт ризику (зважування) 100%, що, у свою чергу, підвищує 
вимоги до розміру банківського капіталу. Інвестиції банків у цінні папери 
відображаються в активних операціях банків. 

Інвестиційна діяльність банків на ринку цінних паперів тісно пов’язана з їх 
кредитною діяльністю. Цінні папери можуть використовуватися банками як 
застава для одержання кредиту на міжбанківському ринку, для рефінансування 
через центральний банк, а також для проведення операцій РЕПО. 

Значне місце в діяльності банків на ринку цінних паперів посідає посередницька 
діяльність, пов’язана з наданням послуг своїм клієнтам, тобто клієнтські 
операції. Банки за дорученням клієнтів купують та продають цінні папери, 
формують портфелі цінних паперів для клієнтів, управляють цими портфелями 
на підставі відповідного довірчого договору, займаються розміщенням 
(андеррайтингом) цін¬них паперів на первинному ринку, надають консультаційні 
послуги. Цінні папери, які належать клієнтам, але перебувають у банку згідно з 
договором про довірче управління, а також цінні папери клієнтів, прийняті 
банком на зберігання, обліковуються за позабалансовими рахунками.  

Банки беруть активну участь у формуванні інфраструктури ринку цінних паперів. 
Вони можуть виконувати депозитарні функції, займатися клірингово-
розрахунковою діяльністю, вести реєстр власників цінних паперів 
(реєстраторська діяльність) тощо. 

Згідно з українським законодавством банки мають право здійснювати операції з 
цінними паперами за наявності відповідної ліцензії Національного банку 
України. До операцій, що підлягають ліцензуванню, належать такі: 

• вкладення коштів у статутні фонди інших юридичних осіб; 

• емісія цінних паперів; 

• купівля, продаж цінних паперів та операції з ними; 

• управління грошовими коштами та цінними паперами за дорученням клієнтів; 

• купівля, продаж державних цінних паперів та операції з ними.  

Для отримання ліцензії на здійснення операцій з цінними паперами банки 
повинні виконувати загальні умови, передбачені НБУ для ведення взагалі 
банківської діяльності, а також особливі умови, які мають здебільшого 
капітальний і часовий характер. 



Емісія цінних паперів: 

• строк діяльності банку не менше двох років; 

• відсутність сумнівних і безнадійних кредитів, не покритих резервами; 

• наявність зареєстрованого і фактично сплаченого статутного капіталу банку в 
сумі, еквівалентній 3 млн євро; 

Купівля, продаж цінних паперів і операції з ними: 

• строк діяльності банку не менше 1 року; 

• наявність зареєстрованого та фактично сплаченого статутного капіталу банку 
в сумі, еквівалентній 3 млн євро; 

Управління грошовими коштами та цінними паперами за дорученням клієнтів: 

• строк діяльності банку не менше 2 років; 

• наявність зареєстрованого та фактично сплаченого статутного капіталу банку 
в сумі, еквівалентній 3 млн євро. 

Вкладання коштів у статутні фонди інших юридичних осіб: 

• строк діяльності банку не менше одного року; 

• відсутність сумнівних та безнадійних кредитів, не покритих резервами; 

• наявність капіталу банку в сумі, еквівалентній двократному розміру 
зареєстрованого та фактично сплаченого статутного капіталу. 

Згідно з законодавством України окремі види діяльності банків на ринку цінних 
паперів підпадають під визначення професійної діяльності, зокрема це 
діяльність із випуску та обігу цінних паперів , депозитарна, розрахунково-
клірингова, реєстраторська діяльність тощо. Для здійснення професійної 
діяльності банки повинні отримати також відповідний дозвіл Державної комісії з 
цінних паперів та фондового ринку. 

Багатогранна діяльність банків на ринку цінних паперів, а звідси і велике 
розмаїття банківських операцій з цінними паперами визначають необхідність 
організації окремого підрозділу банку (управління, департаменту) для 
здійснення операцій з цінними паперами, побудованого за функціонально-
продуктовим принципом. 

Функціональна спрямованість діяльності того чи іншого банку визначає 
доцільність організації в межах підрозділу для здійснення операцій з цінними 
паперами таких відділів: 

• відділ, що аналізує і прогнозує кон’юнктуру ринку цінних паперів і розробляє 
відповідні рекомендації для банку (інформаційно-аналітичний відділ); 

• відділ, що здійснює емісію власних цінних паперів; 

• відділ, що управляє портфелем цінних паперів банку (інвестиційний відділ); 

• відділ, що займається брокерським обслуговуванням клієнтів; 

• відділ, що управляє коштами клієнтів (трастовий відділ); 



• відділ, що укладає угоди стосовно цінних паперів (торговий відділ або фронт-
офіс); 

• відділ, що оформляє угоди стосовно цінних паперів (бек-офіс); 

• депозитарій. 

Залежно від обсягів діяльності на ринку цінних паперів, її спрямованості та 
фінансових можливостей банки можуть спрощувати структуру підрозділу для 
здійснення операцій з цінними паперами чи, навпаки, ускладнювати її, зокрема, 
вводити в роботу окремих відділів спеціалізацію за продуктовим принципом, 
базуючись на окремих інструментах ринку. 

Важливим моментом у діяльності банків на ринку цінних паперів є контроль 
(зовнішній і внутрішній) за використанням конфіденційної інформації 
співробітниками банків, тому що виникає конфлікт інтересів між банком, який 
має власний портфель цінних паперів, і його клієнтами, яким він надає послуги 
на фондовому ринку, та між окремими підрозділами банку (наприклад, 
інвестиційним і кредитним). З метою гарантування безпеки банку і додержання 
інтересів клієнтів, необхідно дотримуватися «концепції китайської стіни», суть 
якої полягає у розмежуванні потоків конфіденційної інформації всередині банку, 
в організаційному відо- 

собленні окремих підрозділів, що забезпечують діяльність банків на 
фінансовому ринку. 

Діяльність банків на ринку цінних паперів передбачає вироблення відповідної 
політики як важливої складової загальної політики банку з управління активами і 
пасивами. В країнах Заходу великі банки з метою узгодженості функціонування 
окремих підрозділів створюють координаційний орган — Комітет з управління 
активами і пасивами (КУАП). Основні завдання Комітету: 

• формування для управління активами і пасивами банку стратегії, яка 
спрямована на забезпечення стійкої ліквідності, мінімізації ризиків і максимізації 
доходу;  

• розроблення бюджету і стратегічного плану банку; 

• координація оперативного інвестування надлишкових ресурсів і знаходження 
додаткових ресурсів для розширення кредитно-інвес¬тиційної діяльності і 
поповнення ліквідності у разі відтоку коштів з банку; 

• визначення цінової політики банку, як за депозитно-кредит-ними, так і за 
емісійно-інвестиційними та посередницькими операціями; 

• аналіз ризиків, притаманних банківській діяльності, і хеджування цих ризиків.  

6.2. ЕМІСІЙНІ ОПЕРАЦІЇ БАНКІВ  

Першочерговим завданням банку при проведенні емісійних операцій на ринку 
цінних паперів, враховуючи їх розмаїття, є розроблення певної емісійної 
політики. Відповідно до положень сучасної теорії корпоративних фінансів банк 
повинен систематично аналізувати ефективність альтернативних джерел 
фінансування — використання власних коштів акціонерів (власний капітал) і 
позичених (емісія боргових зобов’язань, залучення депозитів і кредитів) з метою 
визначення оптимальної структури джерел фінансування, яка б мінімізувала 



витрати і схильність банку до ризику і водночас сприяла ефективному 
управлінню банком і дотриманню регулятивних нормативних вимог. Основні 
напрями емісійної політики банку: 

• визначення цілей емісійної діяльності; 

• вибір емісійних інструментів, тобто цінних паперів, що випускаються в обіг; 

• визначення найефективніших методів розміщення цінних паперів; 

• підтримка курсу цінних паперів власної емісії на вторинному ринку. 

Емісійні операції банків на ринку цінних паперів можна систематизувати 
залежно від виду цінних паперів, що випускаються в обіг, а саме: 

? операції з випуску пайових цінних паперів (акцій або, інакше кажучи, 
інструментів власності); 

? операції з випуску боргових зобов’язань (облігацій, депозитних сертифікатів, 
вексeлів, комерційних цінних паперів або, інакше кажучи, інструментів позики); 

? операції з випуску похідних цінних паперів. 

Банки, що створюються у формі акціонерних компаній (товариств), емітують 
акції (основний випуск) з метою формування статутного капіталу. Порядок емісії 
акцій і відповідно формування статутного капіталу залежить від форми 
організації банку. Згідно з законодавством України банки можуть створюватись 
як акціонерні товариства або як товариства з обмеженою відповідальністю. 
Якщо банк створюється у формі акціонерного товариства відкритого типу (ВАТ), 
він пропонує акції широкому колу інвесторів, здійснює відкрите (публічне) 
розміщення акцій на умовах їх вільного подальшого обігу. Такі акції, як правило, 
є предметом угод купівлі-продажу на ринку, вони можуть обертатися на 
біржовому та позабіржовому ринках. Якщо ж банк створюється у формі 
акціонерного товариства закритого типу (ЗАТ), то він здійснює закрите 
(приватне) розміщення акцій серед обмеженого кола інвесторів. Акції 
розподіляються, як правилo, між засновниками банку згідно з розміром їхньої 
частки у статутному капіталі. Такі акції не можуть вільно відчужуватися третім 
особам без згоди або дозволу на це керівних органів акціонерного товариства, 
визначених статутом товариства. У світовій практиці використовуються різні 
методи розміщення акцій: 

? пропозиція акцій для продажу потенційно необмеженому колу інвесторів і 
створення у такий спосіб відкритого (публічного) ринку; 

? пропозиція акцій для продажу обмеженому (вибраному) колу інвесторів і 
створення у такий спосіб закритого (приватного) ринку, який передбачає певні 
обмеження в торгівлі акціями; 

? пропозиція акцій для продажу, в першу чергу, існуючим акціонерам 
пропорційно їхній частці в акціонерному капіталі компанії; 

? пропозиція акцій з метою виконання опціонних зобов’язань з продажу акцій 
або реалізації прав власників варантів. 

Питання про те, яка з форм акціонерного товариства найефективніша стосовно 
банків, є дискусійним. Для банку-емітента основною перевагою відкритого 



(публічного) розміщення акцій є можливість акумулювати значний капітал, а 
перевагою закритого (приватного) розміщення — можливість зберегти для 
основної групи власників акцій контрольний вплив на банк. 

Емісія акцій — це цілеспрямована й організована певним чином діяльність 
емітента. Вимоги до цієї діяльності та процедури її здійснення визначаються 
нормами законодавства, положеннями установчого договору та статуту 
акціонерного товариства. 

Основні етапи емісійної діяльності: 

? прийняття рішення про емісію акцій; 

? державна реєстрація випуску акцій, а для відкритих акціонерних товариств 
також реєстрація інформації про випуск акцій; 

? опублікування відомостей відносно підписки на акції у засобах масової 
інформації; 

? виготовлення акцій (сертифікатів) у разі документарної форми випуску; 

? розміщення акцій на первинному ринку цінних паперів; 

? звіт про результати випуску акцій. 

Рішення про випуск акцій (основний випуск) приймається засновниками 
товариства. Перш ніж прийняти таке рішення необхідно економічно 
обгрунтувати доцільність створення нового акціонерного товариства, зокрема 
банку. Засновники повинні здійснити дослідження, яке б переконливо довело, 
що новостворений банк буде конкурентоспроможним на ринку банківських 
послуг. Згідно з українським законодавством засновниками, акціонерами банків 
можуть бути українські та іноземні юридичні та фізичні особи, за винятком 
політичних і профспілкових організацій, спілок і партій, громадських фондів, рад 
усіх рівнів, їхніх виконавчих органів. Не можуть бути засновниками, акціонерами 
банків юридичні особи, щодо яких неможливо установити їх власників та 
джерела коштів, за рахунок яких такі юридичні особи сплачують акції банків. 
Засновники приймають рішення про випуск акцій відповідно до установчого 
договору й оформляють його протоколом, зміст якого має  

містити певні відомості щодо випуску акцій згідно з нормами законодавства: 
фірмове найменування емітента та його місцезнаходжен¬ня, мета випуску 
акцій, загальна сума емісії і кількість акцій, види акцій, номінальна вартість 
акцій, строк і порядок підписки на акції, порядок їх оплати, порядок виплати 
дивідендів тощо. Практично в усіх країнах відносини на ринку цінних паперів 
підлягають державно-правовому та інституційно-правовому регулюванню. 
Інституційно-правове регулювання здійснюється самоврядними організаціями, 
наприклад фондовими біржами, асоціаціями, що об’єднують професійних 
учасників ринку цінних паперів. Державно-правове регулювання здійснюється 
державними органами (комісіями), які мають на це відповідні повноваження і 
виконують регулятивні функції у ме-жах визначеної їм компетенції. Важливим 
елементом державно-правового регулювання ринку цінних паперів є введення 
режиму державної реєстрації випуску цінних паперів та інформації (проспекту) 
про емісію. Цілі та процедури, види цінних паперів і випуски, що підлягають 



такій реєстрації, визначаються законом. Факт державної реєстрації підтверджує, 
що відомості про компанію (емітента) та її цінні папери є об’єктивними. 

Згідно з законодавством України випуск акцій як відкритого, так і закритого 
акціонерного товариства має бути зареєстрований у Державній комісії з цінних 
паперів та фондового ринку. Крім того, якщо акції випускаються відкритим 
акціонерним товариством, емітент повинен також подати Державній комісії 
інформацію про емісію акцій. В інформацію включаються: 

? характеристика емітента; 

? опис ділової діяльності емітента, засвідчений аудитором; 

? дані про емісію акцій (обсяг емісії, що планується, вид і категорія акцій, 
можливі привілеї власників акцій, умови початку і припинення продажу тощо); 

? відомості про реєстратора та про депозитарій цінних паперів. 

Емітент повинен опублікувати інформацію про емісію акцій в органах преси 
Верховної Ради України та Кабінету Міністрів України і в офіційному виданні 
фондової біржі до початку підписки на акції. Опублікування відомостей про 
емісію акцій є одним із способів захисту інтересів потенційних акціонерів і 
посередників, оскільки їм для прийняття рішення — вкладати гроші в новий 
випуск акцій чи ні, необхідна інформація про емітента і причини, що 
спону¬кують його акумулювати капітал. 

Законодавство України передбачає, що банки можуть емітувати виключно 
іменні акції. Випуск і обіг іменної акції фіксуються у реєстрі власників акцій. 
Реєстр може вести сам банк-емітент або за його дорученням реєстратор цінних 
паперів. Банк може сам вести реєстр власників акцій за умови, що кількість 
власників іменних акцій не перевищує 500 і він має дозвіл Державної комісії з 
цінних паперів та фондового ринку на здійснення реєстраторської діяльності. До 
реєстру має бути внесено відомості про кожну іменну акцію, включаючи 
відомості про власника, час придбання акцій, кількість акцій у кожного з 
акціонерів. 

Залежно від якісної та кількісної характеристики майнових та немайнових прав, 
що надаються власникам акцій, вони поділяються на акції привілейовані та 
прості. Привілейовані акції можуть бути випущені на суму, що не перевищує 
10% статутного капіталу банку. 

За формою, у якій здійснюється випуск та обіг акцій, вони подi¬ляються на ті, 
що мають документарну форму, і ті, що мають бездокументарну електронну 
форму, тобто існують у вигляді комп’ютер¬них записів. Більш поширеним з цих 
двох видів акцій в Україні є перший. Акціонерам видаються акції або 
сертифікати акцій на сумарну номінальну вартість акцій, якими вони володіють. 

Розміщення акцій на ринку може здійснюватися безпосередньо емітентом 
(прямий продаж) або через професійних посередників ринку цінних паперів. В 
Україні поширенішим є прямий продаж акцій емітентом, зокрема і банками. В 
країнах з розвинутим ринком цінних паперів поширенішим є розміщення акцій 
через професійних посередників (андеррайтерів), що мають великий досвід 
проведення операцій на ринку . Емітент укладає з посередником угоду про 



розміщення акцій. Залежно від характеру цієї угоди технологія розміщення акцій 
може бути різною: 

? «повний викуп з перепродажем». Посередник викуповує за свій рахунок весь 
випуск акцій (або частку випуску), щоб потім його перепродати; 

? «розміщення з гарантією». Посередник шукає інвесторів для акцій емітента і 
гарантує, що викупить усю нерозміщену серед сторонніх інвесторів частину 
випуску; 

? «розміщення без гарантій викупу». Посередник шукає інвесторів для акцій і 
намагається по можливості продати їх, але нерозміщену частину випуску акцій 
сам не викуповує; 

? «купівля посередником опціону «call», який надає право йому купити указані в 
договорі акції за ціною виконання опціону або відмовитись від цієї купівлі. 

Якщо розміщення акцій організується за участю кількох посередників, то один з 
них може виступати в ролі лід-менеджера випуску акцій. Він координує дії всіх 
посередників, залучених до розміщення акцій, організує андеррайтинг усього 
випуску акцій. 

Необхідним елементом розміщення (продажу) акцій є укладання договору між 
емітентом та інвестором, згідно з яким інвестор зобов’язується сплатити 
вартість певної кількості акцій, а емітент — передати інвестору зазначену 
кількість акцій. 

Можливі два варіанти продажу акцій. Перший варіант. Інвестор укладає договір 
(в усній або письмовій формі) з емітентом про разову оплату повної вартості 
акцій, які він купує. Другий варіант. Інвестор укладає з емітентом договір про 
підписку на акції, згідно з яким він зобов’язується сплатити повну вартість певної 
кількості акцій шляхом неодноразового платежу, тобто в декілька етапів.  

У договорі підписки визначаються строки та розміри поетапних платежів. 

Згідно з законодавством України термін відкритої підписки не може 
перевищувати 6 місяців. Якщо до закінчення цього строку не вдалося покрити 
підпискою 60% акцій, акціонерне товариство вважається незаснованим. До дня 
установчих зборів інвестори, які підписалися на акції, повинні оплатити не 
менше 30% номінальної вартості акцій, а якщо всі акції розподіляються поміж 
засновниками, то вони повинні оплатити не менше 50%. Взагалі засновники 
повинні бути держателями акцій на суму не менше 25% статутного капіталу, 
строком не менше двох років. Акціонери, які підписалися на акції, зобов’язані 
оплатити повну вартість акцій у строки, визначені установчими зборами, але не 
пізніше року після реєстрації товариства. 

Створення банку як акціонерного товариства характеризується в Україні 
деякими особливостями. Частка будь-якого із засновників, акціонерів не 
повинна перевищувати 35% статутного капіталу банку. Внесок до статутного 
капіталу банку здійснюється у грошовій формі у національній валюті України та 
вільно конвертованій іно- 

земній валюті (для засновників акціонерів банку — нерезидентів України). 
Забороняється використовувати для формування статутного капіталу банку 



бюджетні кошти і кошти, одержані в кредит. Для формування статутного 
капіталу в регіональному управлінні НБУ за місцем створення банку 
засновникам відкривається тимчасовий рахунок, на який вони вносять відповідні 
суми за рахунок власних коштів. Після реєстрації банку йому відкривається в 
НБУ кореспондентський рахунок. Кошти, зібрані на формування статутного 
капіталу банку, перераховуються з тимчасового рахунку на кореспондентський.  

Після закінчення строку відкритої підписки на акції (не пізніше як через 15 днів) 
емітент подає до Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку звіт про 
наслідки підписки на акції. Вимоги щодо змісту звіту встановлюються правовими 
нормами. Звіт підписується емітентом та посередником, якщо він брав участь у 
розміщенні, і засвідчується аудиторською організацією. 

Не пізніше двох місяців з моменту завершення підписки на акції скликаються 
установчі збори, на яких приймається рішення про створення акціонерного 
товариства і затверджується його статут. 

Акціонерне товариство, що має намір займатися банківською діяльністю, 
вважається створеним банком з часу його реєстрації Національним банком 
України в Республіканській книзі реєстрації банків, валютних бірж та інших 
фінансово-кредитних установ. Однією з важливих умов реєстрації банку є 
вимога, встановлена в законі, відносно дотримання банком мінімального 
розміру зареєстрованого та фактично сплаченого статутного капіталу, 
перерахованого в євро. 

Крім емісії акцій з метою формування статутного капіталу, банки здійснюють 
також емісію акцій для досягнення ще декількох цілей, а саме: 

? збільшення статутного капіталу шляхом додаткового випуску акцій при 
незмінній номінальній вартості акцій; 

? розщеплення (поділ) або консолідації акцій при незмінному статутному 
капіталі; 

? реорганізації банку (наприклад, внаслідок злиття двох банків створюється 
новий банк, який має випустити свої акції. Акції банків, що злились, обмінюються 
на акції новоствореного банку.) 

Законодавство України дозволяє акціонерним товариствам здійснювати 
додаткові випуски акцій лише за умови, що всі раніше випущені акції повністю 
оплачені за вартістю, що не нижча номінальної. 

Банки можуть викуповувати в акціонерів власні акції з різними цілями: 

? подальший перепродаж акцій з метою підтримки ринкового курсу; 

? пільговий перепродаж акцій працівникам банку; 

? анулювання акцій, тобто списання їх, зниження у такий спосіб статутного 
капіталу і зменшення числа акціонерів. 

Викуплені акції мають бути реалізовані або анульовані упродовж одного року. 
Протягом цього періоду розподіл прибутку, а також голосування на загальних 
зборах акціонерів здійснюється без урахування викуплених банком акцій. 



З метою залучення додаткових ресурсів на середньо- і довгостроковій основі 
(довгі пасиви) банки вдаються до емісії облігацій та інших боргових зобов’язань. 

Згідно з Базельською угодою про міжнародні стандарти капіталу випуск 
боргових зобов’язань у країнах, які дотримуються цієї угоди, може бути 
використаний банками для збільшення сукупного банківського капіталу. 
Зокрема, в додатковий капітал, який не повинен  

перевищувати основний, дозволено включати субординовані (капітальні) 
боргові зобов’язання з первісним середнім строком погашення 5 років. 
Субординовані зобов’язання («підпорядковані» або зобов’язання другої черги) в 
разі ліквідації банку погашаються після розрахунків з вкладниками і 
кредиторами, але перед розрахунками з акціонерами. 

Емісія облігацій та інших боргових зобов’язань має для банків деякі переваги 
порівняно з емісією акцій. По-перше, проценти, які банки виплачують за 
зобов’язаннями, вираховуються з прибутку, що оподатковується. По-друге, 
боргові зобов’язання не надають їх власникам права голосу на зборах 
акціонерів.  

Ефективність залучення ресурсів за допомогою емісії облігацій тісно пов’язана з 
їх ліквідністю та ціною. У свою чергу, ці характеристики облігаційної позики 
визначаються рейтингом облігацій. Для присвоєння облігаціям рейтингової 
категорії емітенти за кордоном звертаються до відомих рейтингових агентств 
(наприклад, Moody’s, Standard & Poor’s). Рейтинг забезпечує емітентові доступ 
до ринку облігацій, а його підвищення — це кращі цінові умови, краща 
ліквідність.  

З метою підвищення привабливості облігацій для інвесторів банки емітують 
конвертовані облігації, які забезпечують їхнім власникам (кредиторам) право на 
отримання (в рахунок погашення боргових зобов’язань) акцій банку-емітента. 

Згідно з законодавством України корпоративні облігації можуть випускатися 
підприємствами різних форм власності. Облігації можуть випускатися: 

? іменними і на пред’явника; 

? процентними, дисконтними і безпроцентними (цільовими); 

? з вільним колом обігу і з обмеженим. 

Не дозволяється випуск корпоративних облігацій для формування і поповнення 
статутного капіталу емітентів, а також для покриття збитків, пов’язаних з їх 
господарською діяльністю. Акціонерні товариства можуть випускати облігації на 
суму, що не перевищує 25% від розміру статутного капіталу, і лише після повної 
оплати всіх випущених акцій. 

Рішення про випуск облігацій приймається емітентом і оформляється 
протоколом, який має містити інформацію стосовно емітента, мети випуску і 
виду облігацій, загального обсягу емісії (позики), порядку випуску облігацій та 
виплати доходів по них, строків і порядку погашення облігацій тощо. Технологія 
випуску і реєстрації облігацій значною мірою схожа з технологією випуску і 
реєстрації акцій. 



У структурі пасивів західних банків кошти, залучені шляхом емісії облігацій, 
відіграють помітну роль. Емісія облігацій українськими банками незначна, тобто 
вони фактично не здійснюють операцій з власними облігаціями. Банки віддають 
перевагу залученню довгострокових ресурсів на безповоротній основі, тобто 
шляхом емісії акцій, а не облігацій. Тим паче, що, як уже зазначалося, НБУ 
встановив для банків обов’язковий норматив, що регламентує мінімально 
допустимий розмір статутного капіталу банку, який може формуватися тільки за 
рахунок емісії одного виду цінних паперів, а саме акцій. В умовах економічної 
нестабільності, значної інфляції банкам вельми важко розмістити довгострокові 
облігації на прийнятних умовах. Крім того, вони мають можливість запозичити 
ресурси більш простим, ніж емісія облігацій, способом, а саме шляхом випуску 
депозитних сертифікатів, векселів. Порядок емісії банківських векселів і взагалі 
операції банків з векселями розглядається в главі 5.  

Депозитний (ощадний) сертифікат — це вид цінних паперів, що засвідчує суму 
вкладу, внесеного в банк, і права вкладника (держателя сертифіката) на 
одержання після закінчення встановленого строку суми вкладу та обумовлених 
у сертифікаті процентів у банку, що емітував сертифікат. Основна різниця між 
депозитним і ощадним сертифікатами полягає у тому, для кого вони призначені. 
Банки емітують ощадні сертифікати з низьким номіналом, орієнтовані на 
індивідуальних вкладників (інвесторів), тобто це «роздрібні» сертифікати, і 
депозитні сертифікати з великим номіналом, орієнтовані на інституційних 
вкладників (інвесторів), великий бізнес, тобто це «оптові» сертифікати. Крім 
процентних депозитних сертифікатів, випускаються також дисконтні (зеро) 
депозитні сертифікати. 

Значного поширення у світовій банківській практиці депозитні сертифікати 
набули починаючи з 60-х років, коли банки в США почали емітувати 
високоліквідні депозитні сертифікати на пред’яв¬ника, що обертаються. Поява 
депозитних сертифікатів, що обертаються, збігається з розвитком стратегії 
менеджменту банку, яка відома під назвою управління пасивами. Ця стратегія 
полягає в купівлі банком необхідних коштів (фондів) шляхом запозичення на 
міжбанківському ринку, у центральному банку або шляхом емісії депозитних 
сертифікатів і комерційних паперів для задоволення попиту на кредити, 
інвестиції та для виконання обов’язкових резервних вимог.  

Депозитні сертифікати, що обертаються, виявилися привабливими як для 
банків, так і для їхніх клієнтів (вкладників). Банки завдяки емісії депозитних 
сертифікатів мають можливість гнучко управляти процесом залучення коштів, 
оскільки вони самостійно визначають: 

? номінал сертифікатів, обсяг і порядок їх емісії; 

? строк сертифікатів, тобто тривалість залучення коштів, що дозволяє банкам 
знизити ризик незбалансованої ліквідності і планувати активні операції; 

? вартість залучення коштів, тобто дисконтну ставку або процентну (фіксовану 
або плаваючу). 

Крім того, банки мають можливість розширити коло клієнтів завдяки 
диверсифікації послуг, що надаються суб’єктам ринку. 



Для вкладників депозитні сертифікати — це ліквідний і досить дохідний 
інструмент розміщення їхніх коштів. Так, депозитні сертифікати американських 
банків, визнаних у ділових колах, мають  

активний вторинний ринок, на якому вони можуть обертатися до настання 
строку погашення і, отже, на якому їх можна легко перетворити в готівку. 
Ринкова процентна ставка по цих депозитах на 1/4 процента вища, ніж по 
казначейських векселях. Сертифікати, які не мають вторинного ринку, можна 
достроково продати банку-емі¬тенту, якщо це передбачено умовами випуску. 
При цьому банки спла¬чують менший депозитний процент або взагалі його не 
сплачують.  

Згідно з законодавством України і нормативними актами НБУ право випускати 
ощадні (депозитні) сертифікати надано тільки банкам. Умови та процедура їх 
емісії та обігу регулюються внутрішніми положеннями банків і повинні бути 
оприлюднені в друкованих засобах масової інформації або в 
загальнодоступному для клієнтів місці в банку.  

Сертифікати можуть випускатися: 

? номіновані як у національній валюті, так і в іноземній валюті; 

? іменними або на пред’явника; 

? одноразово або серіями; 

? строковими або до запитання. 

Номінал, строки обігу сертифікатів, депозитні процентні ставки в законодавстві 
не регламентовані і визначаються банками. Іменні сертифікати обігу не 
підлягають, а їх продаж (відчуження) іншим особам є недійсним.  

Бланки сертифікатів мають містити обов’язкові реквізити: 

? назву «ощадний (депозитний) сертифікат»; 

? порядковий номер сертифіката та його серію (якщо випуск є серійним); 

? дату внесення депозиту; 

? розмір депозиту, оформлений сертифікатом (літерами та цифрами); 

? зобов’язання банку повернути суму, внесену на депозит; 

? дату вимоги вкладником (бенефіціаром) суми за сертифікатом; 

? процентну ставку за користування депозитом і умови її сплати; 

? назву та адресу банку-емітента, і для іменного сертифіката — вкладника; 

? підпис особи, уповноваженої банком підписувати такого роду зобов’язання, 
засвідчений печаткою банку.  

Сертифікат має містити також умови випуску, сплати та обігу сертифіката. Банк 
має передбачити можливість дострокового подання строкового сертифіката до 
сплати. У такому разі банк сплачує власнику сертифіката його суму та проценти 
за зниженою ставкою, яка визначається при видачі сертифіката. 



Виготовлення бланків акцій, облігацій, сертифікатів здійснюється тільки на 
державних спеціалізованих підприємствах відповідно до вимог Правил 
виготовлення бланків цінних паперів і документів суворого обліку, затверджених 
спеціальним наказом Міні¬стерства фінансів, Служби безпеки і Міністерства 
внутрішніх справ України. 

Емісія цінних паперів пов’язана для банків, з фінансовими і функціональними 
ризиками. Суттєве значення для емісійної діяльності має ризик нерозміщення 
цінних паперів на ринку і ринковий ризик. Рівень цих ризиків визначається: 

? інвестиційною привабливістю цінних паперів; 

? наявністю на ринку платоспроможного попиту і взагалі кон’юн¬ктурою ринку; 

? послугами і правами, які банки-емітенти пропонують інвесторам (потенційним 
акціонерам і кредиторам). 

Емісія боргових зобов’язань (облігацій, депозитних сертифікатів) чуттєвих до 
коливань процентної ставки пов’язана для банків-емі¬тентів з процентним 
ризиком. Управління ризиками передбачає використання різних методів і 
інструментів їх хеджування. 

6.3. ІНВЕСТИЦІЙНІ ОПЕРАЦІЇ БАНКІВ  

З ЦІННИМИ ПАПЕРАМИ 

Розмаїття інвестиційних операцій банків на ринку цінних паперів визначається 
як різними цілями, так і неоднаковими стратегіями, які використовує банк-
інвестор і які передбачаються його інвестиційною політикою. Проте незалежно 
від виду операцій процес інвестування в цінні папери складається з кількох 
етапів (напрямків): 

• визначення цілей, горизонту і форми інвестицій; 

• інвестиційний аналіз; 

• формування й управління портфелем цінних паперів; 

• оцінка ефективності інвестиційної діяльності; 

Банки інвестують кошти у цінні папери, маючи при цьому різні цілі: 

• розширення дохідної бази за рахунок зростання вартості цінних паперів, 
одержання прибутку у формі процентів, дивідендів, дисконту, курсової різниці 
від перепродажу цінних паперів; 

• підтримання ліквідності банку шляхом створення вторинних резервів у формі 
високоліквідних цінних паперів (інструментів грошового ринку), які у разі 
необхідності легко можна реалізувати або використати як заставу при позичанні 
коштів; 

• забезпечення диверсифікації банківських операцій з метою мінімізації 
банківських ризиків і стабілізації доходів; 

• формування контрольного пакету цінних паперів і участь в управлінні 
діяльністю об’єкта інвестування; 



• розширення клієнтської бази, забезпечення присутності банку на 
найдинамічніших ринках. 

Процес формулювання інвестиційних цілей передбачає деяку по¬передню 
роботу. Так, банк повинен оцінити вільні ресурси, які є в його розпорядженні і які 
він може використати для інвестування в цінні папери, йому необхідно зібрати 
достатню інформацію про доступні інвестиційні (фінансові) інструменти, оцінити 
економічну кон’юнктуру і прогнози на майбутнє. На цьому ж етапі банк визначає 
свій інвестиційний горизонт, тобто проміжок часу, в межах якого він має 
здатність розробити більш-менш чітку і розумну стратегію, а також оцінити її 
результати у подальшому. Величина часового горизонту визначається як цілями 
інвестора, так і його здатністю прогнозувати ціни і дохідність фінансових 
інструментів. Інвестиційний горизонт може бути невеликим, якщо інвестор 
орієнтований на одержання короткострокового прибутку, і довгостроковим — у 
стра-тегічного інвестора. 

Цілі інвестиційної діяльності визначають форму інвестицій у цінні папери. 
Інвестиції можуть бути стратегічними і портфельними. Стратегічні інвестиції — 
це вкладання коштів у цінні папери конкретних емітентів. Мета стратегічних 
інвестицій — це формування контрольного пакету цінних паперів компанії 
(фірми) й управління її діяльністю. Портфельні інвестиції — це вкладання коштів 
у цінні папери різних видів, що належать різним емітентам, але управляються як 
єдине ціле. Мета портфельних інвестицій — це приріст капіталу на основі 
зростання курсової вартості портфеля й одержання прибутку від створення 
цінними паперами стабільних грошових потоків (дивідендів, процентів) при 
диверсифікації ризиків. 

Формування цілей, визначення горизонту і форм інвестицій — це перший етап 
інвестування. Наступний етап — це інвестиційний аналіз. Найпоширенішими 
вважаються два напрями аналізу — фундаментальний і технічний. 

Фундаментальний аналіз включає чотири рівні дослідження: 

• макроекономічний аналіз; 

• галузевий аналіз; 

• аналіз фінансового стану і перспектив розвитку конкретної ком¬панії-емітента; 

• прогнозування (моделювання) ціни фінансового інструменту. 

Аналіз макроекономічної ситуації здійснюють на основі показників, що 
характеризують динаміку виробництва, рівень економічної активності, 
споживання і накопичення, темпи інфляції, рівень зайнятості населення і 
процентних ставок, стан державних фінансів, сальдо платіжного балансу. 
Результати аналізу дають змогу оцінити, наскільки загальна ситуація на ринку 
сприятлива для інвестування, і виявити фактори, що детермінують ії в 
короткостроковій і довгостроковій перспективі. 

Галузевий аналіз передбачає вивчення економічного циклу, а також здійснення 
класифікації галузей відносно рівня ділової активності і по стадіях розвитку. 
Галузевий аналіз дає можливість визначити пріоритетність інвестування коштів.  



Фінансовий стан компанії-емітента оцінюється на основі різних джерел 
інформації: фінансової звітності компанії, публікацій у пресі, інформації, 
отриманої з Internet, результатів досліджень, що виконані спеціалізованими 
організаціями. Стан компанії порівнюється з аналогічними компаніями в галузі 
за допомогою коефіцієнтів ефективності (коефіцієнти ліквідності, капіталізації, 
якості цінних паперів тощо). Результатом аналізу є вибір компанії, цінні папери  

котрої дають змогу якнайкраще реалізувати поставлені банком інвестиційні цілі. 

Кінцева мета фундаментального аналізу — це прогнозування ціни фінансового 
інструменту. Визначивши ціну для майбутніх періодів, аналітики банків 
обчислюють теперішню вартість інструменту, користуючись схемою 
дисконтування. Потім теперішня («дійсна») вартість порівнюється з ринковою 
ціною. Якщо ринкова ціна нижча від «дійсної», то акція вважається 
«недооціненою» і згідно з фундаментальним аналізом її слід купувати, і 
навпаки. Основою фундаментального аналізу є дві передумови. Перша — це 
можливість оцінки «дійсної вартості» фінансового інструменту. Знання «дійсної» 
і ринкової ціни дозволяє виявити недооцінені і переоцінені фінансові активи. 
Друга — це припущення, що ринок з часом правильно оцінить фінансові активи, 
отже ринкова ціна має тенденцію до зближення з «дійсною». 

Технічний аналіз — це сукупність методів і прийомів прогнозування тенденцій 
зміни цін на ліквідних ринках цінних паперів на основі виключно технічних 
характеристик ринку — динаміки цін і обсягів операцій з купівлі і продажу цінних 
паперів . При цьому ігноруються фундаментальні фактори, що є основою 
формування ціни на той чи інший інвестиційний інструмент. Основні завдання 
технічного аналізу: 

• розкриття закономірностей у реальному русі цін; 

• виявлення моментів перелому тенденцій в русі цін на ринку (цінового піку), 
тобто моментів, коли зростання ціни змінюється на падіння, або навпаки. Ці 
моменти ще називають сигналами продажу або сигналами купівлі; 

• прогнозування напряму руху ціни (межі коливань) у майбутньому. 

Основний інструментарій технічного аналізу — цінові графіки, діаграми, лінійні 
діаграми, стовпчикові діаграми , графіки «крапок і цифр». 

В умовах українського ринку за нерозвинутості ринкових механізмів об’єктивної 
оцінки курсів цінних паперів і низької ліквідності ринку перевага віддається 
фундаментальному аналізу.  

У другій половині ХХ ст. виникає новий підхід до інвестиційного аналізу. На 
перше місце виходить завдання оцінити дохідність і ризик інвестиційного 
інструменту, а не просто передбачити ціну. В основі сучасного аналізу 
використання ймовірнісно-статистичних методів. 

Наступний етап інвестиційного процесу — це формування банком портфеля 
цінних паперів з урахуванням результатів проведеного аналізу й управління цим 
портфелем. Банки, як уже відзначалося, вкладають кошти у фінансові 
інструменти, що мають різні характеристики з точки зору ліквідності, дохідності, 
схильності до ризику.  



З метою аналізу інвестиційної якості фінансових інструментів прийнято умовно 
поділяти їх на дві групи. Перша — це інструменти грошового ринку зі строком 
обігу до одного року, які характеризуються, як правило, низьким рівнем ризику, 
поміркованою дохідністю і високою ліквідністю (казначейські векселі, депозитні 
сертифікати, банківські акцепти, комерційні папери). Друга група — інструменти 
ринку капіталів, строк обігу яких перевищує рік і яким притаманна вища 
дохідність і відповідно вищий рівень ризику (корпоративні цінні папери, 
довгострокові державні облігації). За останні роки спектр інвестиційних 
можливостей банків розширився, з’явилися нові фінансові інструменти — 
ф’ючерсні контракти, опціони по цін-них паперах, по фондових індексах тощо.  

Структура портфеля цінних паперів залежить від цілей інвестиційної діяльності 
банку і від обраної банком інвестиційної стратегії — пасивної чи активної. 
Головне завдання банку-інвестора — це сформувати ефективний портфель, 
тобто портфель, який забезпечує найвищий рівень очікуваного доходу за даного 
рівня ризику або найменший ризик за даного рівня доходу.  

Пасивна (консервативна, очікувальна) стратегія формування і управління 
портфелем полягає у диверсифікації інвестицій по різних сегментах ринку й у 
різні цінні папери. Вона базується на прагненні до гарантованого досягнення 
заданих параметрів доходу (на рівні середньоринкового) і ризику. 

Активна стратегія формування й управління портфелем цінних паперів 
базується на прогнозуванні майбутніх процентних ставок і цінової динаміки. 
Використання цієї стратегії при портфельних інвестиціях у боргові зобов’язання 
передбачає вибір зобов’язань з максимальним значенням показників дохідності, 
а при портфельних інвестиціях у акції — вибір акцій недооцінених ринком на 
даний момент. Характерною рисою активної стратегії є постійний перегляд 
інвестиційних рішень з урахуванням ринкових тенденцій і на цій основі 
реструктуризація (поновлення) портфеля цінних паперів. 

Останній етап інвестиційного процесу — це оцінка ефективності інвестиційної 
діяльності банку і, зокрема, ефективності управління портфелем цінних паперів. 
Під оцінкою ефективності мається на увазі, по-перше, періодичний контроль за 
тим, наскільки реальні  

результати інвестиційної діяльності відповідають цілям політики, сформованої 
банком і, отже, наскільки ефективною виявилася стратегія банку з формування 
й управління портфелем. По-друге, ефективність, безумовно, оцінюється 
дохідністю вкладень, яка досягнута банком за відповідний проміжок часу, 
порівняно з показниками інших інвесторів або ринку взагалі. 

До середини 1998 р., тобто до кризи на фінансовому ринку, українські банки 
здійснювали активну інвестиційну діяльність на ринку державних цінних паперів, 
і передусім на ринку облігацій внутрішньої державної позики, які 
характеризувалися високим рівнем дохідності, ліквідності і користувалися 
довірою суб’єктів ринку, враховуючи своєчасні розрахунки уряду з власниками 
облігацій. Діяльність банків на ринку корпоративних цінних паперів стримується 
несталістю курсів цього виду паперів, недостатньою ліквідністю як цінних 
паперів, так і банків, обмеженістю власного капіталу банків. 



Згідно з нормативними документами Національного банку Украї¬ни цінні 
папери, в які банки вкладають кошти, класифікуються за різними критеріями. З 
урахуванням цих критеріїв здійснюється облік вкладень у цінні папери на 
балансі комерційних банків. Залежно від мети придбання, характеристики 
цінного паперу і строків зберігання в портфелі банку цінні папери підрозділяють 
на чотири види: 

• портфель цінних паперів на продаж — враховуються цінні папери, які 
обертаються на ринку та придбані на короткий строк з наміром подальшого їх 
продажу до часу погашення; 

• портфель цінних паперів на інвестиції — враховуються цінні папери, які 
придбані на строк до дати погашення або з метою інвестування на строк більше 
одного року (належність цінних паперів до портфеля на продаж обмежена 
календарним роком, після чого їх автоматично переводять у портфель на 
інвестиції); 

• портфель пайової участі (вкладень в асоційовані компанії); 

• портфель вкладень у дочірні компанії. 

Вкладення банків у цінні папери як боргові, так і пайові підрозділяють також 
залежно від того, хто їх емітував в обіг. 

Вкладення в боргові цінні папери підрозділяють на п’ять видів: 

• боргові цінні папери центральних органів державного управління; 

• боргові цінні папери місцевих органів державного управлін-ня; 

• боргові цінні папери, випущені банками; 

• боргові цінні папери, випущені фінансовими (небанківськими) установами; 

• боргові цінні папери, випущені нефінансовими підприємства-ми. 

Окремо виділяють в балансі комерційних банків вкладення в боргові цінні 
папери, які входять до переліку цінних паперів, що приймаються Національним 
банком до рефінансування. 

Вкладення в акції та інші цінні папери з нефіксованим прибутком підрозділяють 
на чотири види: 

• акції та інші цінні папери з нефіксованим прибутком, які випущені банками; 

• акції та інші цінні папери з нефіксованим прибутком, які випущені фінансовими 
(небанківськими) установами; 

• інші акції та цінні папери з нефіксованим прибутком; 

• власні акції банку, викуплені в акціонерів. 

Банки можуть здійснювати операції з цінними паперами за рахунок власних та 
залучених коштів, як на первинному ринку, так і на вторинному, на біржовому і 
позабіржовому. Так, облігації внутрішньої державної позики банки можуть 
купувати на первинному  

ринку, беручи участь в аукціонах з розміщення облігацій, що проводяться 
Національним банком України. До участі в аукціонах допускаються банки, які 



дотримуються установлених НБУ економічних нормативів й уклали з ним 
договір про депозитарне та інформаційне обслуговування операцій з 
облігаціями та про набуття статуту депонента депозитарію НБУ. Якщо банки 
купують облігації з метою їх подальшого перепродажу, вони повинні отримати 
дозвіл Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку на здійснення 
діяльності щодо випуску та обігу цінних паперів. 

Рішення про час і форму проведення аукціонів (торгів), обсяги та умови 
розміщення облігацій, що пропонуються на продаж, строк подання заявок на 
участь в аукціонах приймаються Міністерством фінансів України за 
погодженням з Національним банком України. Як генеральний агент уряду з 
обслуговування випуску та погашення облігацій НБУ надсилає електронною 
поштою повідомлення про умови проведення аукціону банкам. Розміщення 
облігацій здійснює¬ться у вигляді електронних торгів з використанням 
телекомунікаційної мережі передачі даних. На підставі договору з НБУ банкам 
— учасникам торгів надаються програмно-технологічні засоби системи «ЛІГА», 
які забезпечують формування та передачу заявок на участь у торгах та 
отримання даних за їх результатами. З використанням системи «ЛІГА» банки 
подають до НБУ заявки з пропозиціями щодо кількості та ціни придбання 
облігацій. Пропозиції можуть бути конкурентними та неконкурентними. 
Конкурентна пропозиція пе¬редбачає, що банк має намір купити облігації за 
фіксованими цінами, які він вказує в заявці. Неконкурентна пропозиція означає, 
що банк згоден купити облігації за середньозваженими цінами, які будуть 
установлені в результаті проведення аукціону. Міністерство фінансів на основі 
аналізу заявок учасників торгів визначає ціну відсікання і дає доручення НБУ на 
задоволення заявок з придбання облігацій. У дорученні вказується ціна 
відсікання та середньозважена ціна торгів, за якою задовольняються 
неконкурентні пропозиції. 

Починаючи з другої половини 1998 р. НБУ проводить також аук¬ціони з 
розміщення облігацій за попередніми та остаточними заявками та умовами. 
Аукціон проводиться за такими правилами. Банки подають до НБУ попередні 
заявки щодо придбання облігацій у день проведення аукціону. Міністерство 
фінансів на підставі заявок визначає попередню ціну продажу облігацій, нижче 
від якої заявки не будуть задовольнятися, та обсяги їх продажу. Цю інформацію 
НБУ засобами електронного зв’язку розсилає банкам. У свою чергу, банки на 
підставі отриманої інформації уточнюють свої заявки на прид¬бання облігацій і 
надсилають остаточні заявки до НБУ засобами програмного комплексу «ЛІГА». 
В остаточних заявках банки мо-жуть збільшувати ціну придбання облігацій і 
обсяг купівлі. Якщо НБУ не отримає остаточних заявок від банків до 15-ї години 
дня проведення аукціону, попередні заявки набувають сили остаточних. 
Міністерство фінансів дає доручення НБУ на задоволення заявок на придбання 
облігацій із вказівкою остаточних цін. 

За результатами проведення аукціону НБУ офіційно повідомляє учасників торгів 
про результати аукціону. Строки та порядок розрахунків за придбані облігації 
визначені у повідомленні про прове¬дення торгів. За результатами торгів НБУ 
складає клірингову відомость, що характеризує обсяги платежів від учасників 
торгів та  



обсяги сплат при погашенні або оплаті доходу за облігаціями за рахунок 
державного бюджету. Після того, як банки перерахують кошти за придбані 
облігації, НБУ зараховує на рахунки «депо» у депозитарії відповідну кількість 
облігацій, що придбана банком.  

Банки для проведення операцій купівлі-продажу цінних паперів беруть участь у 
біржовій та позабіржовій торгівлі. Порядок проведення операцій на біржовому 
ринку регламентується нормативними документами відповідної біржі. Біржова 
торгівля здійснюється на підставі великої низки конкретних правил, вимог, 
принципів, процедур, тобто вона являє собою значною мірою «організовану» 
систему торгів. Так, для того, щоб брати участь у біржових торгах з цінними 
паперами, наприклад, на Українській міжбанківській валютній біржі (УМВБ), банк 
має стати членом Фондової секції (ФС) біржі і придбати брокерське місце на 
торговельному майданчику секції. Категорія членства у Фондовій секції 
залежить від того, які біржові угоди має намір укласти банк. 

Установлено три категорії членства у Фондовій секції: 

• торговий член — дилер (укладає біржові угоди на ФС виключно за свій рахунок 
і від свого імені); 

• торговий член — брокер (надає послуги тільки з укладання бір¬жових угод на 
ФС для своїх клієнтів); 

• торговий член — дилер-брокер (поєднує діяльність члена-диле¬ра і члена-
брокера).  

Усі дії на біржі від імені члена секції (ЧС) здійснює трейдер (представник ЧС), 
який пройшов акредитацію на ФС УМВБ. Трейдер від імені члена секції подає 
заявки на торги і укладає угоди. Укладання угод у торговельному просторі 
здійснюється за технологією безперервного подвійного аукціону, 
одностороннього аукціону або фіксингу. Заявка вважається виконаною, а угода 
по цій заявці — укладеною, якщо вона зареєстрована маклером (представником 
біржі) і внесена у протокол торговельної сесії. 

Позабіржовий ринок цінних паперів у більшості країн являє собою складну 
систему ринкових відносин, що складаються «поза» або «поруч» з торгівлею на 
фондових біржах. У позабіржовій системі торгівлі існують певні правила і 
процедури укладання та виконання угод купівлі-продажу цінних паперів, але в 
цілому вимоги щодо участі в ній є більш ліберальними порівняно з біржовим 
ринком. З огляду на це досить часто позабіржовий ринок ще називають 
«неорганізованим» ринком. Найбільш «організованою» підсистемою 
позабіржового ринку є система комп’ютерної торгівлі, наприклад, NASDAQ у 
США, ПФТС в Україні. 

Порядок проведення операцій з цінними паперами в Позабіржовій фондовій 
торговельній системі (ПФТС) регламентується нормативними документами 
Асоціації цієї системи. Доступ до ПФТС надається членам Асоціації — 
реєстровим торговцям і нереєстровим торговцям. Реєстровий торговець може 
вводити котирування на ПФТС у відповідних цінних паперах. Нереєстровий 
торговець може тільки переглядати котирування реєстрових торговців і може 
відгукнутися на виставлене котирування. Кожна фірма (зокрема банк) — член 
ПФТС повинна призначити одну або кількох уповноважених осіб. Вводити 



інформацію в ПФТС, вести переговори й укладати угоди з цінними паперами між 
членами Асоціації можуть тільки уповноважені особи. 

Діяльність банків на ринку цінних паперів пов’язана з безліччю ризиків. Ризики 
звичайно поділяють на дві групи: 

• фінансові, пов’язані з непередбаченими змінами в обсягах, дохідності, вартості 
і структурі активів і пасивів; 

• функціональні, пов’язані з використанням банками різної техніки і технологій, з 
діяльністю операційних підрозділів, з помилками в управлінні тощо.  

Розрізняють також системний ризик і несистемний.  

Системний — це ризик понесення збитків від зміни умов функціонування 
фінансового ринку в цілому або окремих його сегментів (наприклад, 
інфляційний ризик, ризик відмови уряду від виконання своїх боргових 
зобов’язань або затримки виконання урядом зобов’язань).  

Несистемний — це ризик, пов’язаний з особливостями обігу конкретних 
фінансових інструментів, з діяльністю окремих учасників ринку (наприклад, 
ризик невиплати дивідендів). 

Банки в процесі інвестування в цінні папери підпадають під дію багатьох ризиків, 
основні з них:  

• ринковий — пов’язаний з можливістю непередбаченої зміни дохідності та 
вартості цінних паперів на ринку; 

• ризик процентних ставок — пов’язаний із мінливістю процентних ставок на 
фінансовому ринку; 

• кредитний, пов’язаний із можливістю невиконання боргових зобов’язань 
емітентом. 

Банки управляють ризиками з метою їх обмеження чи мінімізації рівня. У 
світовій банківській практиці застосовується системний підхід до управління 
ризиками. Цей підхід базується на загально-прийнятих принципах ризику 
(Generally Accepted Risk Principles — GARP). Згідно з принципами GARP банки 
створюють спеціаль- 

ний структурний підрозділ, який займається управлінням ризиками. Процес 
управління ризиками складається з кількох етапів: виявлення ризику, оцінка 
його величини, моніторинг ризику і використання відповідних методів і 
інструментів, спрямованих на мінімізацію ризику. Стосовно інвестиційної 
діяльності банки використовують такі методи управління ризиками: 

• диверсифікація інвестицій; 

• установлення лімітів на здійснення тих чи інших інвестиційних операцій; 

• хеджування ризиків за допомогою відповідних похідних фінансових 
інструментів; 

• створення резервів на знецінення цінних паперів. Резерви згладжують 
негативні наслідки для банків втрат від реалізації цінних паперів за ціною 
нижчою, ніж ціна придбання. 



Згідно з нормативними документами НБУ банки створюють спеціальні резерви 
на покриття можливих втрат за придбаними цінними паперами. Вкладення 
банків у цінні папери відбиваються в балансі за первинною вартістю, тобто 
ціною придбання . Проте вартість цін¬них паперів на ринку може змінюватися — 
зростати або знижуватися. Згідно з принципом обережності необхідно 
коригувати балансову вартість портфеля цінних паперів за правилом нижчої 
вартості. Коригування балансової вартості портфеля цінних паперів на продаж 
здійснюється наприкінці кожного місяця, а портфеля цінних паперів на інвестиції 
— один раз наприкінці року. Правило нижчої вартості означає, що цінні папери 
відображаються за нижчою вартістю з двох — балансовою чи ринковою. До того 
ж ринкова вартість зменшується на передбачені витрати під час продажу цінних 
паперів (комісійні за брокерські, юридичні, консультаційні послуги тощо). Якщо 
(наприкінці місяця або відповідного року) ринкова вартість стає нижчою від 
балансової вартості, створюється спеціальний резерв на знецінення цінних 
паперів. За рахунок цього резерву покривається різниця (збиток) від реалізації 
цінних паперів за ціною, нижчою від ціни їх придбання. На переви¬щення 
ринкової вартості над балансовою бухгалтерська проводка не складається. 

6.4. ЗАСТАВНІ ОПЕРАЦІЇ БАНКІВ  

З ЦІННИМИ ПАПЕРАМИ 

Банки можуть використовувати цінні папери, що перебувають у їхній власності, 
як предмет застави, тобто як предмет забезпечення своїх зобов’язань за 
угодами при одержанні кредиту (рефінан- 

сування) від Центрального банку або на міжбанківському ринку.  

У світовій банківській практиці застава цінних паперів є однією з 
найпоширеніших форм забезпечення повернення кредиту, що пояснюється 
наявністю розвинутого фондового ринку й особливими властивостями цінних 
паперів як предмета застави, наприклад  

здатністю до тривалого зберігання, мінімальними витратами на зберігання. 

Застава цінних паперів оформляється договором про заставу або заставним 
зобов’язанням. Власник цінних паперів (у даному  

випадку банк-позичальник) у відносинах застави є заставодавцем. Передача 
цінних паперів заставодержателю (банку-кредитору) не означає, що йому 
переходить право власності. При виконанні своїх зобов’язань перед 
заставодержателем право власності на цінні папери залишається за 
заставодавцем. Згідно з законодавством заставодержатель (кредитор) має 
право в разі невиконання заставодавцем (позичальником) зобов’язання, 
забезпеченого заставою, одержати задоволення претензій із вартості 
заставленого майна переважно перед іншими кредиторами. 

Заставні операції банків не мають самостійного значення. Вони є похідними від 
кредитних операцій і здійснюються банками для гарантування своєчасного і 
повного погашення кредиту. 

Цінні папери як предмет застави повинні задовольняти певні вимоги: належати 
заставодавцю, бути ліквідними, їхня вартість має перевищувати суму позички і 
нарахованих процентів. Маржа, тобто різниця між вартістю заставлених цінних 



паперів і позичкою, що надана під цінні папери з урахуванням процентів, 
залежить від якості цінних паперів. У світовій банківській практиці найвищий 
рейтинг якості мають державні цінні папери, зважаючи на їхню надійність, 
ліквідність і визначеність. Розмір позички може досягати 90% від вартості 
заставлених державних цінних паперів, тобто маржа може становити близько 
10%. При використанні для застави корпоративних цінних паперів береться до 
уваги, чи обертаються вони на біржі. Цінні папери, що котируються на біржі, 
оцінюються, як правило, вище, ніж ті, що не котируються, тому маржа при їх 
використанні під заставу буде нижчою. 

Центральні банки виступають відносно комерційних банків у ролі кредиторів в 
останній інстанції. Вони надають банкам з метою підтримки їх поточної 
ліквідності кредит під заставу цінних паперів, що дістав назву ломбардного . 
Центральні банки можуть надавати ломбардний кредит як за заявками банків 
під фіксовану процентну ставку, так і шляхом проведення кредитних аукціонів. 
На аукціонах використовуються дві моделі організації торгів. Американська 
модель передбачає, що заявки банків — учасників ранжуються виходячи з рівня 
запропонованої процентної ставки у міру спадання, а потім Центральний банк 
задовольняє їх у такому самому порядку, починаючи з максимально 
запропонованої процентної ставки до повного вичерпання встановленого на 
аукціоні обсягу кредитів. Голландська модель передбачає, що всі заявки банків 
будуть задоволені за останньою процентною ставкою, яка увійде у список 
задоволених заявок, тобто за ставкою відсікання, що встановлюється 
Центральним банком. 

Національний банк України почав надавати ломбардні кредити з кінця 1995 р., 
що пов’язано із започаткуванням у цьому році емісії облігацій внутрішньої 
державної позики. Загальна сума ломбардного кредиту, яка може бути видана 
комерційним банкам, процентна ставка та строки кредиту встановлюються НБУ 
з урахуванням основних напрямів монетарної політики і ситуації на грошово-
кредит¬ному ринку. Як правило, ломбардний кредит з огляду на його 
призначення — це короткостроковий кредит, ломбардна процентна ставка 
визначається на вищому рівні, ніж облікова процентна ставка НБУ. Кредит 
видається і оформляється через регіональні управління НБУ. Як забезпечення 
кредиту НБУ приймає цінні папери, що задовольняють певні вимоги: 

• цінні папери повинні бути занесені до Ломбардного списку, тобто списку цінних 
паперів, затвердженого Правлінням НБУ; 

• цінні папери повинні обліковуватись на балансі банку і бути вільними від інших 
зобов’язань банку; 

• строк погашення цінних паперів має перевищувати строк користування 
кредитом. 

Заборгованість банку за ломбардним кредитом не повинна перевищувати 75% 
вартості портфеля цінних паперів (облігацій), що  

надані як забезпечення кредиту. НБУ здійснює контроль за достатністю 
забезпечення кредиту. У разі падіння вартості портфеля облігацій до рівня, що є 
недостатнім для забезпечення ломбардного кредиту, банк зобов’язаний надати 



додаткову кількість облігацій як забезпечення і відповідно заблокувати їх на 
окремому рахунку в Депози¬тарії або частково погасити заборгованість. 

Ломбардний кредит надається банкам, що мають ліцензію НБУ і працюють не 
менше одного року; виконують вимоги щодо дотримання економічних 
нормативів і формування резерву для відшкодування можливих втрат за 
кредитними операціями відповідно до встановлених обсягів; забезпечують 
своєчасне погашення кредитів НБУ; мають заборгованість за наданими на 
міжбанківському ринку кредитами, що не перевищує 5% кредитного портфеля. 

Для одержання ломбардного кредиту комерційний банк надає регіональному 
управлінню НБУ заявку на кредит, кредитний договір і доручення на право 
реалізації НБУ облігацій, що передані як забезпечення кредиту. Після 
укладання кредитного договору комерційний банк надає до депозитарію НБУ 
ДЕПО-розпорядження про блокування необхідної кількості облігацій під 
забезпечення ломбардно¬го кредиту. Блокування здійснюється у разі надання 
повідомлення від регіонального управління НБУ про зарахування суми кредиту 
на кореспондентський рахунок комерційного банку. Після настання строку 
повернення ломбардного кредиту регіональне управління НБУ стягує його суму 
одночасно з нарахованими процентами з кореспондентського рахунку банку. 
Облігації під забезпечення ломбардного кредиту розблоковуються в Депозитарії 
на підставі ДЕПО-розпорядження, що надається комерційним банком — 
заставодавцем, та повідомлення регіонального управління НБУ про повернення 
кредиту. У разі невиконання умов кредитного договору облігації переходять у 
власність заставодержателя — НБУ. Заборгованість за кредитом і нараховані 
проценти НБУ погашає за рахунок коштів від реалізації облігацій (згідно з 
дорученням комерційного банку), що передані йому як забезпечення. Якщо 
кошти від реалізації облігацій перевищують суму боргу, залишок коштів 
зараховується на кореспондентський рахунок комерційного банку. 

Комерційним банкам, які погодились замінити облігації внутріш¬ньої державної 
позики, що перебувають у їхній власності, на конверсійні облігації , надано 
право звертатися в НБУ за кредитом під забезпечення конверсійними 
облігаціями. Кредит може надаватись у розмірі до 50% обсягу замінених 
облігацій, що підлягали погашенню у відповідному місяці. Строк кредиту — до 
60 днів. Процентна ставка встановлюється на рівні дохідності конверсійних 
облігацій.  

Цінні папери можуть використовуватись банками як застава і при купівлі 
кредитів на закритих кредитних аукціонах, які НБУ почав проводити із середини 
1994 р., використовуючи американську модель організації торгів. Загальне 
керівництво і відповідальність за проведення аукціонів покладені на Аукціонний 
комітет, персональний склад якого визначається і затверджується Правлінням 
НБУ. Єдиним продавцем кредитів на кредитному аукціоні виступає НБУ. Для 
участі в кредитному аукціоні банки подають в Аукціонний комітет заявки 
встановленої форми. Аукціонний комітет визначає коло комерційних банків, що 
допускаються до участі в торгах. НБУ висуває до банків — учасників кредитних 
аукціонів ті самі вимоги, що і при наданні ломбардного кредиту. Згідно з 
умовами проведення аукціонів сума заборгованості комерційного банку за 
кредитами НБУ з урахуванням поданої заявки на купівлю кредитів на даному 



аукціоні не повинна перевищувати п’ятикратного розміру власного капіталу 
банку, розрахованого на основі останнього балансу. Крім того, правилами 
проведення кредитних аукціонів передбачається обмеження розміру кредиту, 
що надається одному позичальнику — не більше 50% запропонованого обсягу 
кредитів на кредитному аукціоні. 

У середині 1996 р. НБУ ввів ще одну вимогу до банків, що рефінансуються 
через закриті кредитні аукціони. З метою забезпечення своєчасного повернення 
кредитів, куплених на аукціоні, НБУ вимагає від комерційних банків надання або 
договору поруки, або договору застави майна, зокрема державних цінних 
паперів. 

Національний банк України може надавати комерційним банкам, які переведені 
у режим фінансового оздоровлення, стабілізаційні позики за умови їх 
забезпечення високоліквідними активами, у тому числі державними цінними 
паперами, або під гарантію чи поручитель- 

ство інших фінансово стабільних банків. Стабілізаційна позика нада¬ється для 
оперативного забезпечення платоспроможності і ліквідності комерційного банку 
та виконання заходів фінансового оздоровлення. Плата за позику 
встановлюється на рівні облікової ставки НБУ. Строки надання позики, порядок 
її погашення і сплати процентів визначаються Правлінням НБУ стосовно 
кожного конкретного банку.  

Комерційні банки можуть самостійно надавати та отримувати від інших 
комерційних банків кредити під заставу облігацій внутрішньої державної позики. 
Облігації, що передаються як забезпечення кредиту (як застава), блокуються в 
депозитарії на підставі ДЕПО-розпоряджен¬ня банку-заставодавця і 
повідомлення банку-кредитора (заставодержателя) про перерахування коштів. 
У разі повернення кредиту облігації розблоковуються на підставі відповідного 
розпорядження банку-заста¬водавця і повідомлення банку-кредитора про 
повернення кредиту.  

При невиконанні умов кредитної угоди заставлені облігації за письмовою угодою 
сторін переходять у власність банку-заставодержателя. 

Новим видом операцій з цінними паперами для українських банків є операції 
РЕПО. 

Операція РЕПО (REPO, RP-repurchase agreement) — це фінансова операція, що 
складається з двох частин. У першій частині цієї операції (стандартне РЕПО) 
одна сторона продає цінні папери іншій стороні. Водночас перша сторона бере 
на себе зобов’язання викупити вказані цінні папери у визначений термін або на 
вимогу другої сторони. Це зобов’язання на зворотну купівлю відповідає 
зобов’я¬занню на зворотний продаж, яке бере на себе друга сторона. Різниця 
між цінами і є тим процентним доходом, який повинна отримати сторона, що 
виступає покупцем цінних паперів (продавцем грошових коштів) у першій 
частині РЕПО. Ціна зворотного викупу являє собою суму первісної ціни продажу 
і деякого процента, що сплачується позичальником коштів. Ставка цього 
процента (ставка РЕПО) розраховується на основі року (365 днів), що дає певну 
підставу розглядати РЕПО як форму короткострокового кредиту, забезпеченого 
цінними паперами. 



Процентний дохід, який можна отримати від інвестування коштів в угоду РЕПО, 
визначається за формулою: 

Процентний 

дохід = Сума коштів, 

інвестованих  

для здійснення 

угоди РЕПО ? Ставка 

РЕПО ? Термін операції 

365 

Зворотне РЕПО — дзеркальне відображення стандартного РЕПО, Вона означає 
ту ж саму угоду, але з позиції покупця цінних паперів у першій частині РЕПО. 

У світовій практиці угоди РЕПО укладаються, як правило, на позабіржовому 
ринку, на короткий проміжок часу і на великі суми, тобто це операції оптового 
грошового ринку. Окремі параметри опе¬рацій РЕПО є стандартизованими. 

Що стосується переміщення і зберігання цінних паперів, то, як показує світова 
практика функціонування ринку РЕПО, можуть застосовуватись різні способи. 
Перший спосіб полягає у тому, що  

цінні папери, куплені у першій частині операції РЕПО, справді перераховуються 
(переказуються) покупцеві цінних паперів. У цьому випадку покупець цінних 
паперів у першій частині РЕПО мінімізує свій кредитний ризик. Другий спосіб 
передбачає переказування (переміщення) цінних паперів на користь третьої 
сторони, що визначило назву цієї операції — «тристороннє» РЕПО. Третя 
сторона, згідно з договором, має певні зобов’язання перед безпосередніми 
учасниками угоди. Останній, третій спосіб здійснення операцій РЕПО 
вирі¬зняється тим, що цінні папери залишаються у сторони, яка виступає 
продавцем цінних паперів у першій частині цієї операції. Продавець виступає у 
ролі зберігача цінних паперів для покупця. Цей спосіб РЕПО традиційно 
називають «Довірчим РЕПО». Він характеризується мінімальними витратами на 
переміщення цінних паперів, а також найвищим рівнем кредитного ризику для 
покупця цінних паперів. 

Починаючи з 1997 р. Національний банк проводить на позабіржовому ринку 
операції з державними цінними паперами на умовах угоди РЕПО. При 
проведенні цих операцій НБУ укладає з комерційним банком генеральну угоду 
про продаж-купівлю цінних паперів на певний строк із зобов’язанням зворотного 
продажу-купівлі у визначений термін або на вимогу однієї зі сторін за ціною, 
обумовленою заздалегідь. 

Згідно з нормативними документами НБУ операції РЕПО поділяються на три 
види залежно від терміну дії і порядку встановлення процентної ставки: 

• нічне РЕПО. Термін дії становить один день. Процентна ставка є фіксованою 
на весь період проведення операції; 



• відкрите РЕПО. Термін операції в угоді не визначається. Кож¬на зі сторін угоди 
може вимагати виконання операції РЕПО, але з обов’язковим повідомленням 
про завершення операції. Процентна ставка не є фіксованою; 

• строкове РЕПО. Термін операції визначається в угоді. Ставка є постійною 
протягом усього терміну проведення операції. 

Національний банк може здійснювати операції РЕПО з купівлі-продажу 
державних цінних паперів як шляхом безпосередньої домовленості з 
комерційними банками, так і проведенням тендера заявок комерційних банків на 
участь в операціях РЕПО. У другому випадку НБУ через свої регіональні 
управління не пізніше ніж за тиждень до проведення тендера надсилає 
повідомлення із зазначенням дати та умов його проведення. Комерційні банки, 
які бажають взяти участь у тендері, подають заявки, в яких пропонують свої 
умови, зокрема стосовно ціни в першій і другій частині операції. Після 
закінчення тендера НБУ наступного робочого дня надсилає комерційному 
банку, який виграв тендер, повідомлення-під-твердження про намір укласти 
договір на здійснення операції РЕПО. В договорі передбачаються термін, сума, 
ціна і перелік державних цінних паперів, які беруть участь в операції РЕПО; 
зобов’язання продати державні цінні папери зі зворотним викупом, яке має 
кореспондуватись із зобов’язанням купити ці державні цінні папери із зворотним 
продажем, і порядок установлення процентного доходу. 

При проведенні операцій РЕПО визначається дві ціни: ціна продажу цінних 
паперів і ціна їх зворотного викупу. Орієнтиром при визначенні ціни продажу в 
першій частині операції РЕПО може бути середньозважена ціна того аукціону, 
на якому були придбані цінні папери, що є предметом угоди. Ціна зворотного 
викупу цінних паперів, тобто ціна в другій частині операції РЕПО, визначається 
в результаті торгів між учасниками угоди.  

Операції щодо обліку облігацій за угодами РЕПО здійснюються у депозитарії 
Національного банку. Банк-продавець надає Депо-розпорядження, на підставі 
якого депозитарій здійснює блокування облігацій. Повідомлення про блокування 
подається банку-покупцю. Після надходження повідомлення покупець переказує 
кошти на рахунок продавця облігацій. При зворотному викупі після надходження 
повідомлення про перерахування коштів у депозитарії здійснюю-ться операції з 
розблокування облігацій.  

6.5. ПРОФЕСІЙНА ДІЯЛЬНІСТЬ БАНКІВ 

НА РИНКУ ЦІННИХ ПАПЕРІВ 

Активність банків як професійних учасників ринку цінних паперів значною мірою 
визначається моделлю організації цього ринку (банківська, небанківська, 
змішана), що діє в тій чи іншій країні. Основні види професійної діяльності 
банків на ринку цінних паперів — це фінансове посередництво, діяльність з 
управління цінними паперами та організаційно-технічне обслуговування 
операцій з цінними паперами, тобто діяльність у ролі інфраструктурних 
учасників ринку. 

Згідно з українським законодавством банки можуть займатися професійною 
діяльністю на ринку цінних паперів при наявності відповідного дозволу 
Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку. 



Фінансове посередництво включає такі види діяльності: 

• діяльність з випуску цінних паперів за дорученням, від імені і за рахунок 
емітента шляхом організації підписки на цінні папери або їх реалізації іншим 
способом (андеррайтингова діяльність); 

• комерційна діяльність із цінних паперів, яка передбачає купівлю-продаж цінних 
паперів, що здійснюється банком від свого імені та за свій рахунок з метою 
перепродажу третім особам (дилерська діяльність). Дохід дилера утворюється 
за рахунок різниці у цінах, за якими він купує та продає цінні папери; 

• комісійна діяльність із цінних паперів. Купівля-продаж цінних паперів, що 
здійснюється банком як торговцем цінними паперами на підставі договорів-
доручень чи комісії за рахунок клієнтів (брокерська діяльність). У договорі 
визначаються вид і термін дії замовлення клієнтів , права та обов’язки сторін, 
умови розрахунків і розмір комісійної винагороди, відповідальність сторін і 
порядок розгляду спорів. 

Банк як торговець цінними паперами зобов’язаний: 

• діяти в інтересах клієнтів; 

• попереджати клієнтів про ризики конкретної угоди з цінними паперами;  

• узгоджувати з клієнтом рівень можливого ризику щодо виконання операцій 
купівлі-продажу або обліку цінних паперів; 

• надавати клієнту інформацію щодо курсу цінних паперів; 

• виконувати договори та замовлення клієнтів у порядку їх надходження; 

• передусім виконувати операції з цінними паперами за договорами та 
замовленнями клієнтів, а потім уже власні операції з такими самими цінними 
паперами; 

• за наявності у банку заінтересованості, яка перешкоджає йому виконати 
замовлення клієнта на найвигідніших умовах, банк (торговець) зобов’язаний 
негайно повідомити про це клієнта. 

Діяльність з управління цінними паперами — це діяльність, яку здійснює банк як 
професійний учасник ринку від свого імені за винагороду стосовно довірчого 
управління цінними паперами, які належать на правах власності іншій особі, а 
йому передані у володіння. Управління здійснюється на користь довірителів або 
бенефіціарів, тобто осіб, яким згідно з договором належать доходи від довірчої 
діяльності. Предметом управління можуть бути не тільки цін¬ні папери, а й 
грошові кошти, призначені для інвестування в цінні папери, а також грошові 
кошти і цінні папери, отримані в процесі управління цінними паперами. В Україні 
з огляду на правову неврегульованість як відносин довірчої власності, так і 
відносин довірчого управління найреальнішим є виконання банками агентських 
послуг стосовно цінних паперів, наприклад формування портфеля цін¬них 
паперів згідно з вказівками клієнта. 

Виступаючи у ролі інфраструктурних учасників ринку цінних паперів, банки 
можуть здійснювати важливі, але допоміжні за своїм характером види 
професійної діяльності: 



• діяльність з ведення реєстру власників іменних цінних папе-рів; 

• депозитарну діяльність зберігача; 

• розрахунково-клірингову діяльність за угодами щодо цінних паперів. 

За законодавством України Національна депозитарна система складається з 
двох рівнів. 

Нижній рівень — це реєстратори власників іменних цінних паперів та зберігачі, 
які ведуть рахунки власників цінних паперів. 

Верхній рівень — це Національний депозитарій України і депозитарії, що ведуть 
рахунки для зберігачів та здійснюють кліринг і розрахунки за угодами щодо 
цінних паперів. Національний депозитарій створено в Україні у 1999р. у формі 
відкритого акціонерного товариства зі специфічними функціями. 
Обслуговування обігу державних цінних паперів, в тому числі депозитарну 
діяльність щодо цих паперів, здійснює Національний банк України.  

Ведення системи реєстру конкретного емітента банк як реєстратор здійснює на 
підставі договору на ведення реєстру . При укладанні договору на ведення 
реєстру власників іменних цінних па¬перів банк приймає документи, потрібні 
йому для формування  

системи реєстру, за актом прийняття-передавання і протягом 10 днів формує 
реєстр: відкриває емісійний і особовий рахунки емітента, особові рахунки 
власникам іменних цінних паперів, заводить журнали і вносить до них записи 
про виконані операції. Система реєстру може вестись як у паперовому вигляді, 
так і у вигляді запису на електронних носіях або у комбінованому вигляді. 
Внесення інформації в систему реєстру про перехід прав власності на іменні 
цінні папери здійснюється на підставі письмового розпорядження 
зареєстрованої особи і документів, що є підставою для переходу прав 
власності. Згідно з письмовими запитами зареєстрованих осіб реєстратор видає 
їм інформацію у вигляді виписки стосовно кількості цін¬них паперів, що 
належать даній особі, і стосовно операцій, що проведені по особовому рахунку. 
Емітенту реєстратор повинен давати на його запит будь-яку інформацію із 
реєстру. Згідно з письмовими запитами контролюючих органів реєстратор дає 
інформацію з системи реєстру тільки в межах повноважень, якими наділені 
представники цих органів.  

Здійснюючи депозитарну діяльність, банки як зберігачі забезпечують: 

• зберігання цінних паперів; 

• обслуговування обігу цінних паперів на рахунках у цінних паперах; 

• обслуговування операцій емітента, пов’язаних із випущеними ним цінними 
паперами; 

• надання інших послуг, наприклад, знерухомлення цінних паперів, тобто 
переведення цінних паперів, випущених у документарній формі, у 
бездокументарну форму шляхом депонування сертифікатів у сховищі банку з 
метою забезпечення їх подальшого обігу у вигляді облікових записів на 
рахунках банку. 



Для забезпечення зберігання цінних паперів банки здійснюють різні депозитарні 
операції, а саме: прийом цінних паперів, їх зберігання, переміщення, 
інкасування, транспортування, інвентаризацію, видачу та деякі інші операції. 

Банки як депозитарні установи зберігають цінні папери двома способами: 
відокремленим або колективним. 

При відокремленому способі зберігання банки зобов’язані вести облік цінних 
паперів із зазначенням індивідуальних ознак їх сертифікатів, зокрема серії та 
номера. Відокремленим способом можуть зберігатися тільки цінні папери у 
документарній формі на пред’явника. 

При колективному способі зберігання банки ведуть облік цінних паперів без 
зазначення їх індивідуальних ознак. Виключно колективним способом 
зберігаються знерухомлені цінні папери, випущені у документарній формі, та 
цінні папери, випущені у бездокументарній формі. 

Для виконання функції обслуговування обігу цінних паперів на рахунках у цінних 
паперах банки як депозитарні установи здійснюють: 

? адміністративні операції; 

? облікові операції; 

? інформаційні операції. 

Адміністративні операції — це депозитарні операції з відкриття рахунків у цінних 
паперах та їх закриття, а також операції, пов’я¬зані зі зміною способу зберігання 
цінних паперів та іншими змінами, що не приводять до зміни залишків цінних 
паперів на рахунках у цінних паперах. 

Облікові операції — це депозитарні операції з ведення рахунків у цінних 
паперах та відображення операцій з цінними паперами, наслідком яких є зміна 
кількості цінних паперів на рахунках у цінних паперах, установлення або зняття 
обмежень щодо їх обігу, а також зміна режиму та місця зберігання цінних 
паперів. До облікових операцій належать операції зарахування, списання, 
переказування та переміщення цінних паперів. 

Інформаційні операції — це депозитарні операції, пов’язані з видачею виписок з 
рахунку у цінних паперах, а також видачею іншої інформації щодо операцій 
клієнтів з рахунками у цінних паперах за запитами клієнтів та інших осіб, що 
мають повноваження на отримання такої інформації. 

Для обслуговування операцій емітентів, пов’язаних з випущеними ними цінними 
паперами, банки можуть їм надавати такі послуги, а саме: 

? викуп цінних паперів, випущених емітентом, для їх подальшого перепродажу 
або анулювання; 

? дроблення або консолідація цінних паперів (зміну номінальної вартості цінних 
паперів певного випуску з одночасною зміною їх вартості, але без зміни обсягу 
випуску); 

? конвертація цінних паперів, тобто обмін емітентом цінних паперів одного 
випуску на цінні папери іншого випуску; 

? анулювання цінних паперів; 



? погашення цінних паперів та виплата емітентом доходів за випущеними ними 
цінними паперами; 

? деякі інші операції. 

Кліринг та розрахунки за угодами щодо цінних паперів здійснюються виключно 
депозитаріями (кліринговими), які забезпечують поставку цінних паперів на 
рахунки зберігачів у депозитарії. Для здійснення грошових розрахунків за 
угодами щодо цінних паперів кліринговий депозитарій зобов’язаний 
користуватися послугами, що надають розрахункові банки на підставі 
відповідного договору. 
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7.1. ІНВЕСТИЦІЇ: ПОНЯТТЯ ТА СТРУКТУРА. 

ЕКОНОМІЧНА СУТНІСТЬ І ФОРМИ ІНВЕСТИЦІЙ 

Економічна діяльність окремих господарюючих суб’єктів і країни в цілому 
значною мірою характеризується обсягом і формами здійснюваних інвестицій. 
Термін «інвестиції» походить від латинського слова «invest», що означає 
«вкладати». У широкому розумінні інвестиції являють собою вкладення капіталу 
з метою подальшого його збільшення. При цьому приріст капіталу має 
компенсувати інвестору відмову від використання наявних коштів на 
споживання в поточному періоді, винагородити його за ризик, відшкодувати 
втрати від інфляції в майбутньому періоді.  

Джерелом приросту капіталу і рушійним мотивом здійснення інвестицій є 
одержуваний від них прибуток. Ці два процеси — вкладення капіталу й 
одержання прибутку — з погляду часового інтервалу можуть не збігатися. При 
послідовному перебігу цих процесів прибуток одержується відразу ж після 
здійснення інвестицій у повному обсязі. При рівнобіжному їх перебігу одержання 
прибутку можливе ще до повного завершення процесу інвестування (після 
першого його етапу). При інтервальному перебігу зазначених процесів між 
періодом завершення вкладання капіталу й одержання прибутку проходить 
певний час (тривалість цього часового лага залежить від форм інвестування й 
особливостей конкретних інвестиційних проектів).  

Характеризуючи економічну сутність інвестицій, слід зазначити, що в сучасній 
літературі цей термін трактується неоднозначно — або широко, або вузько — 
залежно від мети дослідження.  



Найтиповішою є думка, згідно з якою інвестиції — це будь-яке вкладення коштів, 
що може і не призводити ні до зростання капіталу, ні до одержання прибутку. До 
них часто відносять так звані «споживчі інвестиції» (купівля телевізорів, 
автомобілів, квартир, дач), що за своїм економічним змістом до інвестицій не 
належить — засоби на придбання цих товарів витрачаються в даному разі на 
безпосереднє довгострокове споживання (якщо їхнє придбання не передбачає 
наступного перепродажу).  

Досить часто, особливо раніше, термін «інвестиції» ототожнювався з терміном 
«капітальні вкладення». При цьому інвестиції роз¬глядалися як вкладення 
коштів у відтворення основних фондів (будівель, устаткування, транспортних 
засобів і т.п.). Але водночас інвестиції можуть здійснюватися й в оборотні 
активи, і в різноманітні фінансові інструменти (акції, облігації тощо), і в окремі 
види нематеріальних активів (придбання патентів, ліцензій, «ноу-хау» тощо). 
Отже, капітальні вкладення є вужчим поняттям і можуть розглядатися лише як 
одна з форм інвестицій, але не як їхній аналог.  

Нерідко інвестиції визначають як вкладення коштів. У сучасних умовах 
інвестування капіталу може здійснюватися не тільки в грошовій, а й в інших 
формах — рухомого і нерухомого майна, різноманітних фінансових інструментів 
(насамперед цінних паперів), нематеріальних активів тощо. 

Існує також думка, що інвестиції — це довгострокове вкладення коштів. 
Безумовно, окремі форми інвестицій (передусім, капітальні вкладення) мають 
довгостроковий характер, проте інвестиції можуть бути і короткостроковими 
(наприклад, короткострокові фінансові вкладення в акції, ощадні сертифікати 
тощо).  

Розглянуті вище положення враховані при визначенні терміна «інвестиції» в 
Законі України «Про інвестиційну діяльність»: 

«…Інвестиціями є всі види майнових та інтелектуальних цінностей, що 
вкладаються в об’єкти підприємницької та інших видів діяльності, в результаті 
якої створюється прибуток (дохід) або досягається соціальний ефект. 

Такими цінностями можуть бути: 

? кошти, цільові банківські вклади, паї, акції та інші цінні папери; 

? рухоме та нерухоме майно (будинки, споруди, устаткування та інші 
матеріальні цінності); 

? майнові права, що випливають з авторського права, досвід та інші 
інтелектуальні цінності; 

? сукупність технічних, технологічних, комерційних та інших знань, оформлених 
у вигляді технічної документації, навичок та виробничого досвіду, необхідних 
для організації того чи іншого виду виробництва, але не запатентованих («ноу-
хау»); 

? права користування землею, водою, ресурсами, будинками, спорудами, 
обладнанням, а також інші майнові права; 

? інші цінності. 



Інвестиції у відтворення основних фондів і на приріст матеріально-виробничих 
запасів здійснюються у формі капітальних вкладень…» 

Інвестиції відіграють велику роль у розвитку й ефективному функціонуванні 
економіки. Для того, щоб визначити цю роль, роз¬глянемо — валові і чисті 
інвестиції.  

Валові інвестиції являють собою загальний обсяг інвестованих коштів у певному 
періоді, спрямованих на нове будівництво, придбання засобів виробництва і на 
приріст товарно-матеріальних запасів.  

Чисті інвестиції — це сума валових інвестицій, зменшена на суму 
амортизаційних відрахувань у певному періоді.  

Динаміка показника чистих інвестицій відбиває характер економічного розвитку 
країни на тому або іншому етапі. Якщо сума чистих інвестицій є негативною 
величиною (тобто якщо обсяг валових інвестицій менший за суму 
амортизаційних відрахувань), це означає зниження виробничого потенціалу і, як 
наслідок, зменшення обсягу випущеної продукції (така ситуація характеризує 
державу, яка «про¬їдає» свій капітал). Якщо сума чистих інвестицій дорівнює 
нулю (тобто якщо обсяг валових інвестицій дорівнює сумі амортизаційних 
відрахувань), це означає відсутність економічного зростання, тому що 
виробничий потенціал залишається при цьому незмінним (така ситуація 
характеризує державу, що «тупцює на місці»). І нарешті, якщо сума чистих 
інвестицій є величиною позитивною (тобто обсяг валових інвестицій перевищує 
суму амортизаційних відрахувань), це означає, що економіка перебуває в стадії 
розвитку, тому що  

забезпечується розширене відтворення її виробничого потенціалу (така ситуація 
характеризує державу «з економікою, що розвива- 

ється»).  

Зростання обсягу чистих інвестицій зумовлює збільшення прибутків. При цьому 
темпи зростання суми прибутків значно перевищують темпи зростання обсягу 
чистих інвестицій. Пояснимо це на такому прикладі.  

Приклад 

При впровадженні нової технології на придбання сучасних видів устаткування 
було витрачено 100 тис. грн., що дало змогу одержати відповідний прибуток 
працівникам машинобудування і будівельникам. Якщо вони половину цього 
прибутку витратять на споживання, то виробники споживчих товарів одержать 
ще 50 тис. грн. прибутку. Якщо ж і вони половину свого прибутку витратять на 
споживання, то інші виробники споживчих товарів одержать прибуток у сумі 25 
тис. грн. Цей процес продовжуватиметься і далі. Отже, кожна гривня інвестицій 
забезпечить 2 – 3 грн. прибутку.  

В економічній теорії цей процес зростання прибутку в більшому обсязі, ніж 
інвестиції в економіку, називається «ефект мультиплікатора». Сам термін 
«мультиплікатор» характеризує чисельне значення коефіцієнта зростання 
прибутку від зростання обсягу чистих інвестицій (наприклад, якщо при зростанні 
інвестицій на 100 тис. грн. сума отриманого прибутку становитиме 150 тис. грн., 
то мультиплікатор дорівнюватиме 1,5).  



Існує досить багато чинників, що впливають на обсяг інвестицій. Насамперед він 
залежить від розподілу одержуваного прибутку на споживання і заощадження. В 
умовах низьких середніх прибутків на одну особу основна їх частина 
витрачається на споживання. Зростання доходів викликає підвищення їхньої 
частки, що спрямовується на заощадження, тобто слугує джерелом 
інвестиційних ресурсів. Іншими словами, зростання частки заощаджень 
викликає відповідне зростання обсягу інвестицій, і навпаки.  

Значний вплив на обсяг інвестицій справляє очікувана норма чистого прибутку. 
Це пов’язано з тим, що прибуток є основним спонукальним мотивом інвестицій. 
Чим вища очікувана норма чистого прибутку, тим, відповідно, вищим буде й 
обсяг інвестицій, і навпаки.  

Істотний вплив на обсяг інвестицій має також ставка позичкового процента. Річ у 
тім, що в процесі інвестування використовується не тільки власний, а й 
позичковий капітал. Якщо очікувана норма чистого прибутку перевищує ставку 
позичкового процента, то за інших рівних умов інвестування виявиться 
ефективним. Тому зростання ставки позичкового процента викликає зниження 
обсягу інвестицій, і навпаки. 

Серед чинників, що істотно впливають на обсяг інвестицій, слід зазначити також 
очікуваний темп інфляції. Чим вищий цей показник, тим більшою мірою 
знецінюватиметься майбутній прибуток від інвестицій і відповідно менше 
стимулів буде до нарощування обсягів інвестицій (особливу роль цей чинник 
відіграє в процесі довгострокового інвестування).  

На обсяг інвестицій впливають і інші чинники. 

Інвестиції в об’єкти підприємницької діяльності здійснюються в різноманітних 
формах. З метою врахування, аналізу і планування інвестиції класифікуються за 
такими ознаками. 

1. За об’єктами вкладень коштів виділяють реальні і фінансові інвестиції.  

Під реальними інвестиціями розуміють вкладення коштів у реальні активи — як 
матеріальні, так і нематеріальні (іноді вкладення коштів у нематеріальні активи, 
пов’язані з науково-технічним прогресом, характеризуються як інноваційні 
інвестиції, або інновації).  

Фінансові інвестиції — це вкладення коштів у різноманітні фінансові інструменти 
(активи), серед яких найбільшу частку становлять вкладення коштів у цінні 
папери.  

2. За характером участі в інвестуванні виділяють прямі і непрямі інвестиції.  

Під прямими інвестиціями розуміють особисту участь інвестора у виборі об’єктів 
інвестування і вкладенні коштів. Пряме інвестування здійснюють в основному 
підготовлені інвестори, що мають досить точну інформацію про об’єкт 
інвестування і добре ознайомлені з механізмом інвестування.  

Непрямі інвестиції являють собою інвестування, що опосередковується іншими 
особами (інвестиційними або іншими фінансовими посередниками). Не всі 
інвестори мають достатню кваліфікацію для ефективного вибору об’єктів 
інвестування і наступного керування ними. У цьому випадку вони одержують 



цінні папери, що випускаються інвестиційними або іншими фінансовими 
посередниками (наприклад, інвестиційні сертифікати інвестиційних фондів і 
інвестиційних компаній). Зібрані в такий спосіб інвестиційні кошти ці 
посередники розміщують на свій розсуд — вибирають найефективніші об’єкти 
інвестування, беруть участь у керуванні ними, а отримані прибутки 
розподіляють потім серед своїх клієнтів.  

3. За періодом інвестування розрізняють короткострокові і довгострокові 
інвестиції.  

Короткострокові інвестиції — це звичайно вкладення капіталу на період не 
більше одного року (наприклад, короткострокові депозитні внески, купівля 
короткострокових ощадних сертифікатів тощо).  

Під довгостроковими інвестиціями розуміють вкладення капіталу на період 
понад один рік. Цей критерій застосовують у практиці обліку, але, як показує 
досвід, він потребує подальшої деталізації. Інвестиційні компанії довгострокові 
інвестиції деталізуються в такий спосіб: а) до 2 років; б) від 2 до 3 років; в) від 3 
до 5 років; г) понад 5 років.  

4. За формами власності інвесторів розрізняють інвестиції приватні, державні, 
іноземні і спільні.  

Приватні інвестиції — це вкладення коштів, здійснювані громадянами, а також 
підприємствами недержавних форм власності, насамперед — колективної 
(правильніше було б назвати цю форму інвестицій «недержавними», але в 
економічній теорії та практиці вживається термін «приватні»).  

Під державними інвестиціями розуміють вкладення, здійснювані центральними і 
місцевими органами влади й управління за рахунок коштів бюджетів, 
позабюджетних фондів і позичкових коштів, а також державними 
підприємствами й установами за рахунок власних і позичкових коштів.  

Іноземні інвестиції являють собою вкладення, здійснювані іноземними 
громадянами, юридичними особами і державами.  

Під спільними інвестиціями розуміють вкладення, здійснювані суб’єктами даної 
країни й іноземних держав.  

5. За регіональною ознакою виділяють інвестиції всередині країни і за кордоном.  

Інвестиції всередині країни (внутрішні інвестиції) означають вкладення коштів в 
об’єкти інвестування, розміщені в територіальних межах даної країни.  

Під інвестиціями за кордоном (зарубіжними інвестиціями) розуміють вкладення 
коштів в об’єкти інвестування, розміщені за межами території даної країни (до 
цих інвестицій відносять також придбання різноманітних фінансових 
інструментів інших країн — акцій закордонних компаній, облігацій інших держав 
тощо). 

Наведена класифікація інвестицій відбиває найістотніші їхні ознаки і за 
необхідності може бути розширена залежно від підприємницьких або 
дослідницьких цілей.  

7.2. ОСНОВИ ПРАВОВОГО РЕГУЛЮВАННЯ  



ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ В УКРАЇНІ 

Створення сприятливого інвестиційного клімату в країні пов’яза¬но з чітким 
правовим регулюванням інвестиційної діяльності.  

Інвестиційна діяльність являє собою сукупність практичних дій громадян, 
юридичних осіб і держави з реалізації інвестицій. 

Нині правова система України включає понад 100 законів і інших нормативних 
актів, що регулюють інвестиційну діяльність. Насамперед це Закон України «Про 
інвестиційну діяльність», Декрет  

Кабінету Міністрів України «Про режим іноземного інвестування», Закон України 
«Про державну програму заохочення іноземних інвестицій в Україні», Закон 
України «Про цінні папери і фондову біржу», що створюють основу правового 
регулювання інвестиційної діяльності. 

Законодавча база визначає правовий статус інвесторів — суб’єк¬тів 
інвестиційної діяльності, що приймають рішення про вкладення власних, 
позикових і залучених майнових та інтелектуальних цінностей в об’єкти 
інвестування. Законодавство декларує, що всі суб’єк¬ти інвестиційної діяльності 
незалежно від форм власності і господарювання мають рівні права щодо 
здійснення цієї діяльності; самостійно визначають мету, напрями, види й обсяги 
інвестицій; залучають для їхньої реалізації на договірній основі будь-яких 
учасників інвестиційної діяльності, у тому числі шляхом організації конкурсів і 
торгів. Інвестор має право володіти, користуватися і розпоряджатися об’єктами і 
результатами інвестицій, включаючи реінвестиції і торговельні операції на 
території України. 

Поряд із правами інвесторів чинне законодавство визначає і їхні обов’язки. Так, 
інвестор зобов’язаний: подавати фінансовим органам декларацію про обсяги і 
джерела здійснюваних ним інвестицій; мати дозвіл відповідних державних 
органів і спеціальних служб на капітальне будівництво; одержати висновок 
експертизи інвестиційних проектів щодо дотримання технологічних, санітарно-
гігієніч¬них, радіаційних, екологічних та архітектурних вимог; одержати  

ліцензію на виконання спеціальних видів робіт, що потребують відповідної 
атестації виконавця. Крім того, суб’єкти інвестиційної діяльності зобов’язані 
додержуватися державних норм і стандартів; подавати у встановленому 
порядку бухгалтерську і статистичну звітність; не припускати несумлінної 
конкуренції, виконувати вимоги антимонопольного регулювання. 

Ухвалення законів та інших нормативних актів, що регулюють інвестиційну 
діяльність, є одним із найважливіших умов реалізації державної інвестиційної 
політики. Законодавчі основи цієї політики регулюють інвестиційну діяльність у 
різних формах, які розглянемо нижче. 

1. Регулювання сфер і об’єктів інвестування визначає загальні вимоги до їхнього 
вибору, а також формує найпріоритетніші напрями інвестування. 

Чинним законодавством визначено, що об’єктами інвестиційної діяльності 
можуть бути будь-яке майно, у тому числі основні фонди й оборотні активи в 
усіх галузях і сферах економіки, цінні папери, цільові грошові внески, науково-
технічна продукція, інтелектуальні цінності, інші об’єкти власності, а також 



майнові права. Ніхто не має права обмежувати права інвесторів у виборі 
об’єктів інвестування за винятком випадків, передбачених законодавством. Так, 
забороняється інвестування в об’єкти, створення і використання яких не 
відповідає вимогам санітарно-гігієнічних, радіаційних, екологічних, архітектурних 
та інших норм, установлених законодавством, а також порушує права й інтереси 
громадян, юридичних осіб і держави, що охороняються законом. 

Для окремих інституціональних інвесторів установлено особливий перелік 
об’єктів інвестування. Так, комерційним банкам заборонено інвестування 
заходів у сфері виробництва і торгівлі матеріальними цінностями, а також 
страхування (крім страхування валютних, кредитних і процентних ризиків). 

2. Податкове регулювання інвестиційної діяльності забезпечує спрямування 
інвестицій у пріоритетні сфери економіки шляхом установлення відповідних 
податкових ставок і податкових пільг. Діапазон ставок податку на прибутки є 
дійовим регулятором потоку інвестицій в окремі сфери діяльності. 

Податкові пільги надаватимуться суб’єктам інвестиційної діяльності й у процесі 
створення в Україні спеціальних (вільних) економічних зон. 

3. Регулювання інвестиційної діяльності шляхом надання фінансової допомоги 
та проведення відповідної кредитної політики поки що тільки продекларовано у 
відповідних законодавчих актах, але широкої практичної реалізації ще не 
набуло у зв’язку зі скрутним фінансовим становищем країни. Так, законом «Про 
інвестиційну діяльність» передбачено надання фінансової допомоги у вигляді 
дотацій, субсидій, субвенцій, бюджетних позик на розвиток окремих регіонів, 
галузей, виробництв. Розміри цієї фінансової допомоги щорічно визначаються в 
процесі затвердження Державного бюджету. Проте в реальному вираженні сума 
цих засобів протягом останніх років щорічно зменшувалася. Крім того, засоби, 
що виділяються, спрямовуються в державний сектор економіки. Що стосується 
кредитної політики в останні роки, то слід наголосити, що пільгові кредити 
надавалися переважно на розвиток підприємств агро¬промислового комплексу.  

4. Регулювання інвестиційної діяльності шляхом проведення відповідної 
амортизаційної політики вже здійснюється на практиці. Передусім це 
виявляється в праві здійснення прискореної амортизації, що поширюється на 
окремі галузі економіки, елементи основних фондів, види устаткування. З цією 
метою розроблено і затверджено порядок застосування норм прискореної 
амортизації машин і устаткування під час реалізації інвестиційних проектів з 
участю іноземних інвесторів. Що стосується нематеріальних активів, то норми їх 
списання компанії (фірми) установлюють самостійно в межах 10 років. Оскільки 
амортизація основних фондів і нематеріальних активів відноситься на 
собівартість продукції (товарів, послуг), остільки використання норм прискореної 
амортизації дає змогу, з одного боку, зменшити базу оподаткування прибутку 
(тобто знизити суму сплачуваного податку на прибуток), а з іншого — у 
більшому обсязі формувати засоби амортизаційного фонду, що потім можуть 
спрямовуватися на нове інвестування. 

5. Регулювання участі інвесторів у приватизації здійснюється відповідно до 
законів України «Про приватизацію майна державних підприємств», «Про 
приватизацію невеличких державних підприємств (малої приватизації)», «Про 
приватизаційні папери», щорічно затверджується Державною програмою 



приватизації на поточний рік та іншими нормативними актами. Ця сфера 
регулювання інвестиційної діяльності подана найбільшою кількістю 
законодавчих актів, проте на реальних процесах приватизації це поки що 
істотно не відбилося. 

Водночас слід наголосити, що прискорення приватизації дає змогу істотно 
активізувати інвестиційні процеси. Досвід показує, що чим далі країна 
просунулася по шляху приватизації, тим охочіше іноземні інвестори вкладають 
кошти в окремі інвестиційні проекти (рис. 1.1).  

Законодавство України гарантує іноземним інвесторам право участі в 
приватизації окремих підприємств і об’єктів незавершеного виробництва, 
придбання акцій як за українську, так і за іноземну валюту. Передбачається 
істотно спростити процедуру участі іноземних інвесторів у приватизації 
державного майна. Привабливим у цьому відношенні є надання права власності 
на земельну ділянку, на якій розміщено об’єкт інвестування, підприємствам з 
іноземними інвестиціями, що мають статус юридичної особи України. 

 

Рис. 7.1. Структура прямих іноземних інвестицій в Україну 

в галузях економіки за станом на 01.09.99 р. 

 

6. Регулювання фінансових інвестицій на відміну від реальних має визначені 
особливості. Правовою основою цього регулювання є закони України «Про цінні 
папери і фондову біржу», «Про господарські товариства», Указ Президента 
«Про інвестиційні фонди й інвестиційні компанії» та ін. 

Законодавчі й інші нормативні акти, що діють у цій сфері,  

визначають види цінних паперів, що випускаються в Україні,  

порядок їх обертання, вимоги до емітентів, форми і засоби реалізації окремих 
фінансових інструментів на первинному і вто- 

ринному фондовому ринку, порядок державного контролю за  

випуском і обертанням цінних паперів і діяльністю фінансових посередників. 
Крім того, Кабінетом Міністрів України затверджена у квітні 1994 р. Концепція 
функціонування і розвитку  

фондового ринку України, реалізація якого дасть змогу наблизити форми 
фінансового інвестування до вимог сучасних світових стандартів. 

7. Експертиза інвестиційних проектів є однією з найважливіших сторін 
державного регулювання інвестиційної діяльності. Відповідно до чинного 
законодавства України державні, міждержавні і регіональні інвестиційні проекти 
і програми, реалізова- 

ні за рахунок бюджетних і позабюджетних засобів, підлягають обов’язковій 
державній експертизі. Інвестиції за рахунок інших джерел підлягають державній 
експертизі в питаннях дотримання екологічних і санітарно-гігієнічних вимог. У 
разі потреби експертиза окремих інвестиційних проектів і програм може здійсню- 



ватися експертними комісіями, утворюваними Верховною Радою України. 

Особливі вимоги подаються до експертизи інвестиційних про- 

ектів із залученням іноземних інвестицій, за якими інвестори претендують на 
одержання додаткових податкових, митних та інших пільг. Такі інвестиційні 
проекти повинні сприяти створенню нових робочих місць на підприємствах; 
супроводжуватися впровадженням сучасних або перспективних і екологічно 
безпечних видів технологій; сприяти зниженню енерговитрат на одиницю 
продукції; орієнтуватися на найраціональніше використання сировинної бази 
України; бути конкурентоспроможними на міжнародних ринках. Визнання 
інвестиційного проекту із залученням іноземних інвестицій таким, що відповідає 
переліченим вище вимогам, здійснюється Агентством міжнародного 
співробітництва й інвестицій на основі висновків незалежної експертної комісії, 
що створюється цим Агентством. 

8. Забезпечення захисту інвестицій здійснюється державними органами в 
різноманітних формах. Насамперед, держава гарантує цей захист незалежно 
від форм власності інвестора. Всім інвесторам, у тому числі й іноземним, 
забезпечується однаковий правовий режим інвестиційної діяльності, що 
виключає застосування заходів дискримінаційного характеру, спрямованих на 
заборону управління інвестиціями, їх використання і ліквідацію. Законодавством 
перед¬бачені умови і порядок вивозу вкладених цінностей і результатів 
інвестицій. 

Важливою законодавчою гарантією є і те, що інвестиції не можуть бути 
безплатно націоналізовані або реквізовані. Ці заходи можуть бути застосовані 
лише на підставі законодавчих актів України з відшкодуванням інвестору в 
повному обсязі всіх збитків, пов’яза¬них із припиненням інвестиційної 
діяльності, включаючи утрачену вигоду і моральні втрати. 

9. Регулювання умов здійснення інвестицій за межі держави покладено на 
Національний банк України. Відповідно до чинних нормативних актів 
установлено такі умови надання індивідуальних ліцензій на здійснення 
резидентами інвестицій за кордоном: 

? резиденти можуть здійснювати інвестиції за межі України шляхом участі в 
підприємствах, утворюваних разом з іноземними юридичними і фізичними 
особами; придбання частки в діючих іноземних підприємствах або придбання у 
власність таких підприємств у цілому; створення за рубежем підприємств, що 
цілком належать українським інвесторам, а також відкриття за кордоном філій 
та інших окремих підрозділів; придбання нерухомого і рухомого майна, інших 
майнових прав і прав інтелектуальної власності; придбання акцій, облігацій, 
інших цінних паперів іноземних держав, фірм, банків; в інших формах; 

? інвестиції за кордон здійснюються резидентами тільки за рахунок власних 
коштів, зарезервованих і відбитих із цією метою на рахунках бухгалтерського 
балансу. Використання для цього позичкових засобів заборонено; 

? усі види грошових інвестицій за кордон (незалежно від їхньої суми) мають 
здійснюватися лише в безготівковій формі тільки через кореспондентські 
рахунки уповноважених банків у банках країн інвестування; 



? усі надходження на користь резидентів в іноземній валюті (прибуток, 
дивіденди тощо), отримані від здійснення інвестиційної діяльності за межами 
України, підлягають зарахуванню на валютні рахунки резидентів. Законодавство 
визначає порядок обов’язкового продажу валютних надходжень і використання 
валютних засобів від здійснення інвестиційної діяльності. 

Статистичні дані, які характеризують інвестиційну діяльність в Україні, поки що 
свідчать про невисокий розмір інвестицій, особливо реальних (табл. 7.1). 

Таблиця 7.1 

ДЕЯКІ ПОКАЗНИКИ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ В УКРАЇНІ:1 

Показник 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 

І півріччя 

Валовий внутрішній продукт, млн грн. 3 50 1480 12040 54520 81519 93365 
103869 54368 

Темпи зростання до відповідного періоду минулого року, %  

у порівняльних цінах 91,3 90,1 85,8 77,1 87,8 90,0 97,0 98,3 97,0 

у фактичних цінах 180 1680 2950 810 450 149,5 114,5 111,3 121,6 

Капітальні вкладен¬ня, млн грн. 0,6 7 290 2300 9380 12557 10416 11543 4867 

Темпи зростання до відповідного періоду минулого року, %  

у порівняльних цінах 92,9 63,1 89,7 77,0 71,4 80,0 92,5 104,8 87,3 

у фактичних цінах 170,0 1100,0 2920,0 770,0 360,0 145,0 115,6 103,0 108,3 

7.3. МІСЦЕ БАНКІВ У ІНВЕСТИЦІЙНІЙ  

АКТИВНОСТІ СУСПІЛЬСТВА 

Під банківськими інвестиціями передусім розуміють інвестиції, які здійснюються 
комерційними банками як суб’єктами інвестиційної діяльності. Але таке 
визначення можна вважати вузьким з огляду на специфічну роль банківської 
установи в інвестиційному процесі. 

Інвестиції комерційного банку в цінні папери та інші види портфельних активів 
розглядаються в окремому розділі. Тут же зосередимо увагу на прямих 
банківських інвестиціях, які можна класифікувати так: 

1. Інвестиції у власну діяльність. Це, насамперед, інвестиції у власні основні 
фонди та інші вкладення, які збільшують вартість власних активів банку. 

2. Інвестиції в інші види діяльності. Ці інвестиції здійснюються: 

а) за рахунок коштів банку. Вони спрямовуються на створення підприємств чи 
участь у їхній діяльності (крім купівлі акцій), які передусім є елементами 
інфраструктури банківської діяльності; 

б) за рахунок кредитних ресурсів. Кредитування клієнтів банку на інвестиційні 
потреби здійснюється як за рахунок кредитних ресурсів, залучених власними 
силами банку, так і за рахунок обслуговування цільових кредитних ресурсів на 
інвестиційні цілі зовнішнього походження. 



7.4. ІНВЕСТУВАННЯ ШЛЯХОМ КРЕДИТУВАННЯ 

Капітальні вкладення, принципи і методи їх фінансування. Капітальні вкладення 
— один з основних видів інвестиції. Вони здійснюються у формі вкладень коштів 
у відтворення основних фон¬дів шляхом нового будівництва, розширення, 
реконструкції, технічного переоснащення діючих підприємств. Капітальні 
вкладення включають витрати на виготовлення проектів і кошторисів для 
бу¬дівництва, на будівельні роботи, оплату технологічного, енергетичного, 
підйомно-транспортного й інших видів устаткування, його  

монтаж, придбання інструмента й інвентаря, що зараховується до основних 
фондів, та ін.  

При технічному переоснащенні підприємств здійснюються витрати на 
підвищення техніко-економічного рівня окремих виробництв, цехів, ділянок 
шляхом механізації й автоматизації вироб¬ництва, модернізації і заміни 
застарілого і фізично зношеного устаткування новим, продуктивнішим.  

Під час реконструкції здійснюється перебудова існуючих цехів і об’єктів 
підприємства, на основі впровадження досягнень науково-технічного прогресу, 
розширюються окремі будівлі і споруди, якщо в них через габарити не може 
бути розміщене нове обладнання, будівництво на території підприємства нових 
будівель і споруд замість ліквідованих, будівництво і розширення діючих об’єктів 
підсобного й обслуговуючого призначення й ін.  

Принципи, відповідно до яких банки фінансують капітальні вкладення, такі: 
прямий характер фінансування, цільовий характер джерел коштів для 
капітальних вкладень і самого фінансування, фінансування будівництв у міру 
виконання капітального будівництва, безперервність фінансування в межах 
кошторисної вартості будівництва. Кредитування капіталовкладень будівництв 
має бути забезпеченим матеріальними цінностями і витратами, терміновим, 
поворотним, платним.  

Джерела фінансування капітальних вкладень. Капітальні вкла¬дення 
бюджетних організацій і установ фінансуються за рахунок коштів державного 
бюджету. Підприємства й інші організації, що мають власні прибутки, 
використовують на ці витрати власні кошти і банківські кредити. Джерела 
фінансування капітальних вкладень за формами власності такі.  

Для забезпечення технічного переоснащення, реконструкції і роз¬ширення 
підприємство створює фонд нагромадження, що формується за рахунок 
відрахувань від прибутку, амортизаційних відрахувань на повне відновлення 
основних фондів, виторгу від реалізації вибулого і зайвого майна, орендної 
плати від здавання в оренду майна іншим підприємствам і організаціям та інші 
джерела.  

Довгостроковий кредит заповнює нестачу в коштах для здійснення капітальних 
вкладень. Як кредитні ресурси використовуються тимчасово вільні кошти 
підприємств і населення, власні кошти банків, бюджетні кошти.  

В умовах ринкових відносин набувають розвитку нові форми мобілізації коштів, 
використовуваних на капітальні вкладення підприємств. Однією з таких форм є 
цінні папери: акції, облігації, казначейські зобов’язання держави тощо. Кошти, 



одержані від цінних паперів, направляються в оборот підприємств, а їхні 
власники отримують прибутки у вигляді дивідендів або процентів.  

Створюються також спеціальні фонди підтримки малих підприємств для 
фінансування заходів щодо створення нових і розвитку діючих малих 
підприємств. Засновниками фондів підтримки малих підприємств можуть бути 
державні, кооперативні й інші підприєм¬ства, організації і громадяни. Фонди 
підтримки утворюються за рахунок добровільних внесків державних, 
кооперативних, суспільних та інших підприємств, установ і громадян. У фонди 
підтримки направляються бюджетні кошти на стимулювання розвитку 
пріоритетних видів діяльності малих підприємств (виробництво товарів, надання 
послуг населенню та ін.). Ці фонди надають позички малим підприємствам, 
установлюють їм пільгові умови кредитування (субсидування).  

Оформлення фінансування капітальних вкладень. Оформлен¬ня фінансування 
будівництва в обслуговуючій установі банку — початковий етап процесу 
фінансування капітальних вкладень. Порядок оформлення фінансування 
залежить від того, чи є капітальні вкладення державними чи вони здійснюються 
за рахунок підприємства. Банки оформляють фінансування державних 
капітальних вкладень при дотриманні замовником таких умов, як включення 
його в план капітального будівництва, забезпеченість проектно-кошторисною 
до-кументацією, дотримання ним норм виділення капітальних вкладень по роках 
будівництва тощо. Ці умови підтверджуються наявністю у замовника плану 
капітального будівництва і титульного списку з будівництва, копії зведеного 
кошторисного розрахунку вартості, договори підряду й інших необхідних 
документів.  

Оформлюючи фінансування будівництва, банк здійснює контроль за 
нормативними строками будівництва, станом проектно-кош¬торисної 
дисципліни, забезпеченістю будівництва джерелами фінансування. Банк 
розробляє і вносить відповідним органам державного управління пропозиції, 
спрямовані на забезпечення виконання зав¬дань щодо введення в дію 
виробничих потужностей та основних фондів. Оформлення фінансування 
державних капітальних вкладень завершується складанням висновку банку про 
відповідність поданих йому документів вимогам до них. Потім виписується 
розпорядження бухгалтерії банку про відкриття фінансування будівництва.  

В умовах переходу до ринкових відносин, поглиблення самостій¬ності 
підприємств відповідальність за ефективність використання капітальних 
вкладень відповідно до Закону про інвестиційну діяльність покладається 
насамперед на безпосередніх учасників інвестицій і регулюється укладеними 
між ними контрактами. У зв’язку з цим капітальні вкладення за рахунок власних 
коштів підприємств здійснюються без оформлення фінансування в установах 
банку. З метою забезпечення безперебійних розрахунків у капітальному 
будівництві банк за бажанням підприємства може фінансувати такі капітальні 
вкладення на договірних умовах. До таких капітальних вкладень належить 
придбання устаткування, що не входить у кошториси будівництв, а також 
фінансування заміни морально застарілого і фізично зношеного устаткування, 
будівництво окремих об’єктів.  



Ці витрати фінансуються в межах фонду нагромадження, створюваного на 
підприємстві, кошти якого зберігаються на розрахунковому рахунку 
підприємства.  

Фінансування будівництва, що ведеться підрядним і господарським способом. 
При підрядному способі будівництва виконані будівельно-монтажними 
організаціями роботи оплачуються замовником з рахунку фінансування, а якщо 
будівництво користується довгостроковим кредитом — з позичкового рахунку. 
Оплата здійснюється за договірною ціною, що є основою для укладання 
договору підряду на капітальне будівництво. 

Договірна ціна в будівництві формується з урахуванням попиту на будівельну 
продукцію та пропозиції, кон’юнктури вартості матеріалів, застосовуваних 
машин і устаткування, розв’язання завдань розвитку соціальної сфери і 
будівельної бази підрядних організацій, одержання необхідного прибутку.  

Договірні ціни визначаються на будівництво в цілому з розподілом по об’єктах, 
що входять до складу будівництва, а також на окремі комплекси і види робіт, що 
доручаються окремим організаціям.  

У договірну ціну входять: 

? кошторисна вартість будівельно-монтажних робіт;  

? інші витрати, що відносять до діяльності підрядника;  

? вартість інших робіт, що доручаються за договором підряднику (проектні 
роботи, забезпечення устаткуванням тощо);  

? резерв коштів на непередбачені роботи й витрати, розрахований на основі 
вартості будівельно-монтажних робіт та інших витрат у розмірі, встановленому 
за домовленістю між замовником і підрядником;  

? витрати, пов’язані з формуванням ринкових відносин, що не знайшли відбитку 
в державних нормах і цінах. 

Порядок розрахунків за виконання будівельно-монтажних робіт самостійно 
визначають у договорі підряду замовник з будівельною організацією. 
Застосовуються такі основні їх види:  

? за готову будівельну продукцію, тобто за закінчене будівництво підприємства, 
готового до випуску продукції і надання послуг, чи його окремих об’єктів;  

? за закінчене будівництво окремої будівлі чи споруди; 

? за етапи (комплекси) будівельних робіт;  

? за закінчені укрупнені конструктивні елементи і види робіт на об’єктах;  

? за закінчені частини укрупнених конструктивних елементів і видів робіт на 
підставі єдиних районних одиничних розцінок;  

? інші види розрахунків. 

Нестача потужностей підрядних організацій для здійснення будівництва, а також 
зростаючі обсяги робіт із технічного переоснащення і реконструкції діючих 
підприємств обумовлюють необхідність у будівництві власними силами 
підприємства, тобто господарським способом.  



Вибір порядку фінансування будівництва, здійснюваного господарським 
способом, залежить від обсягу будівництва. Фінансування здійснюється як за 
елементами витрат, так і в міру виконання робіт. Робота оплачується щомісяця 
за виконані її обсяги. При оплаті відраховуються планові накопичення й 
економія від зниження собівартості будівельно-монтажних робіт.  

Фінансування розроблення проектно-кошторисної документації на будівництво. 
Проектно-кошторисну документацію на будівництво виробляють проектні 
інститути й інші організації. Проект — це модель майбутніх основних фондів, він 
визначає основні техніко-економічні показники майбутнього виробництва. 
Складовою проекту є кошторисна документація, що визначає як загальну 
кошторисну вартість будівництва, так і вартість окремих об’єктів, видів робіт і 
витрат. Кошторисна вартість будівництва є кошторисним лімітом його 
фінансування.  

Банки відкривають фінансування витрат на виготовлення проектно-кошторисної 
документації для об’єктів державних капітальних вкладень на підставі плану 
капітального будівництва, договору на створення (передачу) науково-технічної 
продукції та іншої доку¬ментації. Оплата підготовленого проекту, робочої 
документації на річний обсяг будівельно-монтажних робіт здійснюється в межах 
договірної ціни, яка визначається замовником разом із проектним інститутом у 
договорі на створення і передачу науково-технічної продукції. Оплата відповідно 
до договору може вестися за закінчений проект, поетапно, за значні частини 
проекту або в міру фактичного виконання проектних робіт. Договором 
визначається порядок авансування цих витрат. Фінансування виготовлення 
проектно-кошто¬рисної документації для технічного переозброєння малих 
підприємств здійснюється банком на підставі платіжних документів із 
розрахункового рахунку підприємства, на якому зберігаються кошти фонду 
накопичення.  

Довгострокове кредитування капітальних вкладень малого підприємства. 
Довгострокові кредити банки надають тим підприємствам, у котрих немає або 
недостатньо власних коштів на розвиток виробництва (розширення, 
реконструкцію, технічне переоснащення), інфраструктури (житлове, соціально-
культурне й інше будівництво). Розмір кредиту визначається як різниця між 
вартістю будівництва і сумою власних коштів, що спрямовуються на це 
будівництво.  

Кредитні відносини між банком і позичальником регулюються кредитним 
договором, що укладається на весь строк кредитування. Відповідно до договору 
банк може надати підприємству довгостроковий кредит на такі витрати: 

? науково-дослідні, проектні, конструкторські, технологічні роботи;  

? придбання науково-технічної продукції в інших підприємств;  

? підготування нових виробництв, освоєння нових технологічних процесів, нових 
конкурентоспроможних видів продукції;  

? створення одиничних партій продукції;  

? випуск нової продукції за повним циклом, починаючи від науково-дослідних 
розробок і створення дослідних зразків до її серійного випуску;  



? технічне переоснащення, реконструкцію, розширення, будівництво 
виробництв та інші заходи, що забезпечують насичення ринку товарами і 
зростання прибутку;  

? житлове будівництво, будівництво об’єктів побутового й іншого соціального 
призначення;  

? інші ефективні заходи.  

Довгострокові кредити позичальникам видаються, як правило, на строк від трьох 
до шести років. При цьому позичальник надає банку: 

? техніко-економічне обгрунтування, де вказується сума кредиту, яку він 
просить, доводиться доцільність капітальних витрат, даються розрахунки 
розміру очікуваних прибутків, чистого прибутку, окупності витрат; 

? дозвіл на відведення земельної ділянки при новому будівництві, договори на 
постачання устаткування, інші документи;  

? проект кредитного договору;  

? заява на одержання кредиту;  

? термінове зобов’язання на погашення кредиту;  

? гарантійний лист або заставне зобов’язання, складені за установленою 
формою; 

? статут або положення, що регламентує діяльність підприємства (якщо 
позичальник не обслуговується даною установою банку);  

? бухгалтерський баланс на останню звітну дату зі звітом про фінансові 
результати роботи. 

Банк перевіряє надані документи на одержання кредиту. Він здійснює оцінку 
кредитоспроможності позичальника на підставі  

бухгалтерського балансу й інших документів, що характеризують його 
фінансовий стан, аналізує можливість і доцільність здійснення витрат за 
рахунок довгострокового кредиту, реальність одержання позичальником 
прибутку від використання кредиту, забезпечення своєчасного його погашення, 
розглядає інші питання. Потім уточнюється поданий проект кредитного договору 
і при позитивному вирішенні питання про надання довгострокового кредиту 
позичальнику відкривається позичковий рахунок, з якого здійснюється 
використання кредиту на оплату устаткування, наукових розробок, виконаних 
будівельно-монтажних робіт тощо. Кошти також можуть перераховуватися 
відразу сповна або поетапно на розрахунковий рахунок позичальника.  

Довгостроковий кредит погашається позичальником з розрахункового рахунку з 
коштів фонду нагромадження після виконання заходу, що кредитується. 
Конкретні строки погашення встановлюються кредитним договором. У цьому ж 
договорі визначається процент за кредит, сплата якого здійснюється, як 
правило, при погашенні кредиту.  

Державне кредитування будівництв і об’єктів виробничого призначення. 
Державне кредитування будівництв і об’єктів виробничого призначення 



здійснюється за рахунок коштів Інвестиційного фонду України, сформованого за 
рахунок державного бюджету.  

Обсяг державного кредитування і його напрями визначаються державною 
інвестиційною політикою України. Інвесторами, що використовують державний 
кредит, є міністерства, відомства, підприємства, об’єднання й організації, малі 
підприємства та інші інвестори. Кредит дається на будівництво, реконструкцію, 
технічне пере¬оснащення об’єктів і підприємств.  

Для одержання державного кредиту інвестори подають заявки та інші 
матеріали, в яких обгрунтовують потребу в будівництві, реконструкції або 
технічному переоснащенні об’єктів виробничого призначення.  

Рішення про надання державного кредиту на основі заявок інвесторів, виходячи 
з обсягів Інвестиційного фонду, ухвалює Національ¬ний банк разом із 
Міністерством економіки і Міністерством фінансів України. Це рішення 
оформлюється спільним протоколом, що є підставою для укладання кредитної 
угоди між Національним банком України і комерційними банками. Організація 
роботи з надання державного кредиту, його обліку і здійснення розрахунків 
покладається на Національний банк України. 

Кредитні відносини між установами комерційних банків та інвесторами 
оформлюються угодами, в яких визначаються: мета надання державного 
кредиту, строки його повернення, процентні ставки за використання, економічні 
санкції й особливі умови кредитування, зобов’язання банку й інвестора з інших 
питань надання і використання кредиту.  

Інвестори зобов’язані забезпечити цільове і своєчасне використання 
державного кредиту і його повернення у визначені строки. Контроль за цільовим 
використанням кредиту здійснює Національний банк України.  

Інвестор починає погашати кредит за рахунок власних коштів через рік після 
закінчення нормативного строку будівництва, реконструкції і технічного 
переоснащення об’єкта кредитування. Кошти, що вивільнилися, 
перераховуються комерційним банком на рахунок Інвестиційного фонду України 
для повернення їх у державний бюджет. Контроль за своєчасним поверненням 
цих коштів у держбюджет здійснюється Міністерством фінансів України. 

7.5. ЕФЕКТИВНІСТЬ РЕАЛЬНИХ ІНВЕСТИЦІЙ 

Для оцінювання та реалізації будь-якого інвестиційного проекту необхідно 
вибрати модель, на підставі якої прийматимуться рішення про вкладення 
коштів. Розглянемо деякі основні моделі. 

Модель оцінювання терміну окупності 

Це — найпростіший і часто використовуваний метод. Він дає змогу розрахувати 
період, протягом якого проект окупиться. Якщо цей термін задовольнятиме 
інвестора, то проект може бути ухваленим. Сутність методу полягає у складанні 
грошового потоку проекту за роками та визначенні періоду окупності — часу, 
протягом якого сума грошей, затрачена на проект, буде відшкодована. 
Розгля¬немо проект з таким грошовим потоком: 

 



Рік Грошовий потік (грн.) 

0-й – 4000 (витрати) 

1-й +1000 

2-й +1000 

3-й +1000 

4-й +1000 (термін окупності) 

5-й +1000 

 

Отже, проект має чотирирічний термін окупності. 

Моделі оцінювання дохідності  

використаного капіталу 

Цей метод полягає у визначенні відношення доходу, одержаного від реалізації 
проекту, до витрат, що мають бути здійснені. Дохід обчислюється після 
відрахувань податкових та на амор¬тизацію. До витрат належать початкова 
вартість проекту і робочий капітал (наприклад, сировина, витрати на склад 
готової продукції та ін.). 

У зарубіжній літературі зустрічається багато назв цього методу. Часто 
використовується абревіатура ROCE (return on capital emplo¬yed). Існують два 
способи вираження ROCE. Перший — це визначення відношення 
середньорічного доходу, одержаного за весь період здійснення проекту, до 
середньої вартості вкладеного капіталу. Другий — визначення відношення 
середньорічного доходу до вартості вкладеного капіталу. Нижче подано 
приклад, де використані обидва підходи. 

Приклад 

Нехай компанія А має намір вкласти кошти в інвестиційний проект з 
початковими витратами капіталу 10000 грн. і робочим капіталом 3000 грн. 
Проект здійснюватиметься чотири роки, його залишкова вартість дорівнюватиме 
2000 грн. Грошовий потік подано нижче. 

Рік Грошовий потік, грн. 

1-й + 4000 

2-й +6000 

3-й +3500 

4-й +15000 

За умови, що компанія застосовує метод рівномірного списання основного 
капіталу, дохід може обчислюватися як грошовий потік мінус амортизація. 
Щорічні відрахування на амортизацію становлять: 

(10000 – 2000)/4 = 2000. 

Щорічний потік доходу буде таким: 



Рік Грошовий потік мінус амортизація Дохід 

1-й 4000 – 2000 2000 

2-й 6000 – 2000 4000 

3-й 3500 – 2000 1500 

4-й 1500 – 2000 – 500 

Разом 7000 

Середній щорічний дохід: 7000/4 = 1750.  

Початковий вкладений капітал становить 13000 грн. (початкова вартість плюс 
робочий капітал). Середня вартість вкладеного капіталу обчислюється: 
(початковий капітал — залишкова вартість)/2 + залишкова вартість + робочий 
капітал. Тобто: 

(10000 – 2000)/2 + 2000 + 3000 = 9000 грн. 

Отже, дохідність на вкладений капітал становить 1750/13000 = 0,135, або 13,5 
%, а дохідність на середню вартість вкладеного капіталу – 1750/9000 = 0,194, 
або 19,4 %. 

Модель оцінювання інвестиційних проектів на основі сучасної вартості потоку 
платежів (модель NРV). 

Платежі інвестиційного проекту, як правило, визначаються через певні рівні 
проміжки часу, наприклад, щотижня, щомісячно або щорічно. Платежі можуть 
бути позитивними (якщо є прибуток), негативними (якщо кошти, вкладені в 
проект, не перекриваються доходами) або нульовими. 

Теперішня вартість потоку платежів визначається додаванням усіх теперішніх 
вартостей платежів протягом періоду, що розглядається. Якщо А — певний 
платіж, що очікується через n років, то його теперішня вартість (PV — Present 
Value) дорівнює А/(1 + r)n, де r — норма прибутку, а A/(1 + r)n — так званий 
коефіцієнт дисконтування. Далі ми розглянемо поняття норми прибутку. Поки 
що вважатимемо, що це — дохідність безризикового активу, наприклад 
державних облігацій. 

Якщо розглядається проміжок часу n років і певний інвестиційний проект, то 
теперішня вартість його потоку платежів (NPV — Net Present Value) дорівнює: 

. 

Для прийняття рішення про вкладення коштів у проект керуються таким 
правилом: 

якщо МРV ? 0, проект може виконуватися; 

якщо МРV < 0, від проекту відмовляються.  

Приклад 

Нехай безризикова дохідність державних облігацій становить 7 %. Матимемо: 

Рік Грошовий потік 

платежів (А), грн. Коефіцієнт 



дисконтування PV 

0-й –1000 (1+0,07)0 –1000 

1-й +100 (1+0,07)-1 +93,46 

2-й +200 (1+0,07)-2 +174,69 

3-й +200 (1+0,07)-3 +163,26 

4-й +550 (1+0,07)-4 +419,59 

NРV = – 149,00 

Оскільки NРV негативний, від цього проекту необхідно відмовитися. Водночас 
помітно, що за моделлю оцінювання терміну окупності на четвертому році вже 
маємо стандартну окупність.  

Модель оцінювання інвестиційних проектів на основі внутрішньої норми 
дохідності. У моделі NРV проект має позитивний NРV у тому разі, коли дохід від 
проекту, виражений у %, буде вищим коефіцієнта дисконтування, NРV 
негативний, коли дохід нижчий коефіцієнта дисконтування, NРV дорівнює нулю, 
коли дохід дорівнюватиме коефіцієнтові. 

Внутрішня норма дохідності (IRR — Internal rate of return) визначається як 
коефіцієнт дисконтування, за якого NРV проекту дорівнює нулю. У простих 
випадках IRR визначається арифметично: 

 

Рік Грошовий потік, грн. 

0-й – 500 

1-й +510 

IRR дорівнює r у рівнянні: – 500 + = 0. 

IRR = r = 0,02, або 2%. 

Отже, коли б потоки платежів даного проекту дисконтувалися під 2%, вони мали 
б нульовий NPV: 

Рік Платежі Коефіцієнт 

дисконтування PV 

0-й – 500 (1+0,02)0 – 500 

1-й +510 (1+0,02)1 +500 

NPV = 0 

 

Для знаходження IRR проектів зі ще більшими періодами потоків платежів 
необхідно розв’язувати значно складніші рівняння. Існує багато комп’ютерних 
програм, які розв’язують цю задачу з точністю, яка цілком задовільна для 
прийняття відповідного рішення.  



Для оцінювання інвестиційних проектів за допомогою моделі IRR слід вибирати 
проекти з найвищим IRR і відмовлятися від проектів з IRR меншим, ніж ринкова 
норма прибутку для безризикових активів. 

Очікувана сучасна вартість потоку платежів. В описаних вище моделях 
передбачалося, що нам відомі точні потоки платежів тих чи інших проектів. 
Однак насправді їх можна визначити лише з певною ймовірністю. Це пов’язано з 
безліччю факторів, що впливають на здійснення інвестиційних проектів 
(наприклад, фактор циклу ділової активності). Одним з найпростіших методів 
оцінки проектів є метод визначення очікуваної теперішньої вартості потоку 
платежів або ENPV, що дорівнює середньому значенню теперішніх вартостей 
потоків платежів проекту, визначених на підставі оцінок їх імовірності. 

Приклад 

Нехай якась компанія розглядає можливість купівлі обладнання для 
виробництва пластмаси. Це обладнання коштує 10000 грн. й очікується, що 
термін його використання становить три роки. Оцінювання щорічного доходу не 
можна здійснити точно, тому що дохід залежить від стану відповідної галузі. 
Передбачається, що галузь може мати ажіотажне піднесення (І), нормальний 
стан (ІІ) та стан спаду (ІІІ). Компанія має таку статистику: 

Стан галузі Рік 

0 1 2 3 

І –10000 +5000 +7000 +9800 

II –10000 +5000 +6000 +7000 

III –10000 +3000 +3000 +2500 

Для оцінювання проектів компанія використовує коефіцієнт дисконтування 10 %. 
За ним МРV проектів становить: 

Стан NPV 

І +7690 

ІІ +4770 

ІІІ –2910 

За оцінюванням певної незалежної організації, що прогнозує розвиток 
будівельної індустрії, ймовірності розглядуваних трьох станів цієї галузі такі: 

Стан Імовірність 

І 0,2 

ІІ 0,6 

ІІІ 0,2 

Очікуване значення NPV цього проекту обчислюється так: 

Стан Імовірність NPV Можливий NPV 

І 0,2 ? +7690 = +1538 

ІІ 0,6 ? +4770 = +2962 



ІІІ 0,2 ? –2910 = –582 

+ 3918 ENPV 

Оскільки проект має позитивний очікуваний NPV (ENPV), він може бути 
прийнятним для інвестора. 

Аналіз чутливості. Аналіз реального інвестиційного проекту базується на 
врахуванні багатьох оцінок (початкових витрат, необхідних для виконання 
проекту, тривалості його здійснення, щорічних потоків платежів, залишкової 
вартості, а також коефіцієнта дисконтування для обчислення теперішньої 
вартості потоку платежів). Оцінювання може бути зроблено для всіх цих 
факторів, потім проект аналізується за допомогою ENPV. 

Для запобігання фінансових втрат необхідно знати, наскільки пропоноване 
рішення про вкладення коштів чутливе до помилок оцінювання факторів. 
Іншими словами, необхідно з’ясувати можливу граничну помилку оцінювання. 

Рішення про вкладення або не вкладення коштів у певний проект приймається 
залежно від того, вище чи нижче від нуля перебуває значення NPV цього 
проекту. 

Отже, нуль є точкою повороту (рішення в ній змінюється на протилежне). 

Аналіз чутливості — це метод визначення того, на яку величину має змінитися 
оцінюваний фактор проекту (за умови, що решта факторів не змінюються), щоб 
позитивний NPV зменшився до нуля. Отже, якщо оцінюваний фактор зміниться 
на більшу величину, ніж було одержано в результаті аналізу чутливості, то 
початкове оцінювання проекту як прийнятного виявиться помилковим. 

Приклад 

Припустимо, що є такі оцінки параметрів якогось інвестиційного проекту: 

 

Початкові витрати — 1000 грн. 

Термін виконання — 3 роки. 

Щорічний дохід — 2000 грн. 

Щорічні витрати — 1500 грн. 

Коефіцієнт дисконтування — 10 %. 

На підставі цих оцінок визначимо NPV проекту: 

Параметри Рік 

0-й 1-й 2-й 3-й 

Початкові витрати, грн. –1000  

Дохід, грн. +2000 +2000 +2000 

Щорічні витрати, грн. –1000 –1500 –1500 –1500 

МРV, грн. –1000 +500 +500 +500 



Дисконтуючи МРV грошових потоків при 10 %, одержимо очікуваний NPV 
проекту, ENPV = –1000 + 500А3 – 0,10 = +243 (А3 – 0,10 — стандартне 
позначення сучасної вартості постійного потоку платежів в одну гривню щорічно 
з коефіцієнтом дисконтування 10% і трирічному періоді),  

Аn – r =  

Тепер послідовно знайдемо відхилення кожного з факторів на таку величину, за 
якої ЕМРY зменшується до нуля (залишаючи всі інші фактори постійними). 

Початкові витрати. Позначимо ці витрати символом х, тоді —  

х + 500А3 – 0,10 = 0, звідки х = 1243. Отже, витрати можуть бути не більшими 
1243 грн., інакше рішення про інвестування в цей проект (тобто позитивний 
ENPV) буде помилковим. Іншими словами, початкове оцінювання може вирости 
на 243 грн., або на 24,3 %.  

Термін виконання. Позначимо його за х років, тоді: 

1000 + 500А3 – 0,10 = 0. Знайдемо х, використовуючи лінійну інтерполяцію. Ми 
знаємо, що при х = 3, NPV = +243 грн., при х = 2 NPV = –1000 +  

+ 500А3 – 0,10 = –132. Отже, х зменшує МРV до нуля між 2 і 3 роками: 

Тобто, якщо тривалість виконання проекту зменшиться на 0,65 ро- 

ку, або на 21,7 %, то початкове оцінювання інвестицій буде непра- 

вильним. 

Доходи. Нехай щорічний дохід буде х, тоді 

–1000 + х А3 – 0,10 – 1500 А3 – 0,10 = 0, 

х = (1000 + 1500 А3 – 0,10)/ А3 – 0,10 = –1902 грн. 

Отже, початкове оцінювання може зменшитися на 98 грн. на рік, або на 4,9%. 

Щорічні витрати. Нехай вони будуть х, тоді 

–1000 + 2000 А3 – 0,10 – А3 – 0,10 = 0, 

х = (1000 + 2000 А3 – 0,10) / А3 – 0,10 = –1598 грн. 

Рішення про прийняття даного проекту буде коректним, коли щорічні витрати 
збільшаться порівняно з початково оціненими витратами не більше ніж на 98 
грн. на рік, або на 6,5 %. 

Коефіцієнт дисконтування. Позначимо його як х, тоді 

–1000 + 500 А3 – x = 0, 

А3 – x = 1000/500 = 2,0. 

Використовуючи лінійну інтерполяцію при А3 – 0,20 = 2,11 та А3 – 0,25 = 1,95, 
знаходимо: 

. 

Отже, початково оцінений коефіцієнт можна збільшити на 13,4 %. 

Наведемо загальний результат аналізу: 



Фактор Таблиця чутливості 

Початкова оцінка Максимальне значення Максимальна зміна Відсоток зміни 

Початкові витрати 1000 1243 +243 +24,3% 

Термін виконання 3 2,35 –0,65 –21,7% 

Щорічний дохід 2000 1903 –98 –4,9% 

Щорічні витрати 1500 1598 +98 +6,5% 

Коефіцієнт 

дисконтування 10% 23,4% +13,4% +134% 

Моделі інвестиційної діяльності в умовах невизначеності. Ос¬новою ризику або 
невизначеності є незнання того, які з різних можливих подій справді 
відбудуться. Наприклад, якою буде ціна продажу блоку акцій через рік. 

Ризик, який ми розглядаємо, є ризиком неотримання доходів, очікуваних від 
інвестиційного портфеля або проекту. Невизначеність доходу інвестиційного 
портфеля є наслідком невизначеності доходів активів, які його складають. Ці 
активи можуть мати один або кілька ризиків, що класифікуються за чотирма 
основними категоріями — кредитний ризик, ризик доходів, ринковий ризик та 
інфляційний. 

Кредитний ризик — це ризик зменшення або втрати очікуваних доходів, 
викликаний невиконанням позичальниками зобов’язань за кредитом. При цьому 
позичальники можуть взагалі відмовитися платити чи заплатити лише частину 
або виплатити пізніше обіцяного. Позичальники можуть бути не готовими до 
виплати або не здатними зробити це через якісь несподівані обставини. У будь-
якому разі кредитор матиме менший дохід, ніж обіцяний позичальником. 

Ризик доходу. Для багатьох активів характерна зміна доходу, пов’язана зі 
специфікою активів. Так наприклад, дивіденди, одержані інвестором, можуть 
змінюватися час від часу в широких межах через дивідендну політику емітента. 
Ризиком доходу називається допустиме зменшення виплат доходу з активу. 

Ринковий ризик. Доходи з багатьох активів (акції, нерухомість, іноземна валюта 
та ін.) відбивають різницю між справжньою ціною активів та майбутньою ціною 
їх перепродажу. Ринковим ризиком називається зменшення або втрата доходів 
унаслідок зміни майбутньої ринкової ціни активу. Одним з важливих ринкових 
ризиків є ризик зміни валютного курсу. 

Інфляційний ризик. Усі реальні доходи зазнають інфляційного ризику. Реальний 
дохід визначається як номінальний дохід мінус очікуваний відсоток інфляції. 
Зменшення або втрата очікуваних реальних доходів, викликаних змінами в 
очікуваній інфляції, називається інфляційним ризиком. 
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ОПЕРАЦІЇ БАНКІВ  

В ІНОЗЕМНІЙ ВАЛЮТІ 

 



 

 

 

 

 

 

 

Відповідно до Декрету Кабінету Міністрів України «Про систему валютного 
регулювання і контролю» термін іноземна валюта означає: 

? іноземні грошові знаки у вигляді банкнотів, казначейських білетів, монет, що 
перебувають в обігу та є законним платіжним засобом на території відповідної 
іноземної держави, а також вилучені з обігу або такі, що вилучаються з нього, 
але підлягають обмінові на грошові знаки, які перебувають в обігу; 

? кошти у грошових одиницях іноземних держав і міжнародних розрахункових 
одиницях, що перебувають на рахунках або вносяться до банківських та інших 
кредитно-фінансових установ за межами України; 

? платіжні документи та інші цінні папери (акції, облігації, купони до них, векселі 
(тратти), боргові розписки, акредитиви, чеки, банківські накази, депозитні 
сертифікати, інші фінансові та банківські документи), виражені в іноземній 
валюті або монетарних металах; 

? монетарні метали — золото і метали іридієво-платинової гру¬пи в будь-якому 
вигляді та стані, за винятком ювелірних, промислових і побутових виробів з цих 
металів і брухту цих металів. 

Згідно з Декретом «іноземна валюта» — це як власне іноземна валюта, так і 
монетарні метали, платіжні документи та інші цінні папери, виражені в іноземній 
валюті або монетарних металах. 

Згідно з Декретом до валютних операцій належать: 

? операції, пов’язані з переходом права власності на валютні цінності, за 
винятком операцій між резидентами у валюті України; 

? операції, пов’язані з використанням валютних цінностей у міжнародному обігу 
як засобу платежу, з передаванням заборгованостей та інших зобов’язань, 
предметом яких є валютні цінності; 

? операції, пов’язані із ввезенням, переказуванням і пересиланням на територію 
України та вивезенням, переказуванням і пересиланням за її межі валютних 
цінностей. 

Отже, операції, пов’язані з використанням як засобу платежу іноземної валюти і 
платіжних документів в іноземній валюті, а також з покладанням виконання 
зобов’язань в іноземній валюті на третю особу є валютними операціями. 



Валютні операції можуть здійснюватися як громадянами України, так і 
громадянами іноземних держав. Відповідно до цього існують такі поняття, як 
«резидент» та «нерезидент». 

Резидентами є: 

? фізичні особи (громадяни України, іноземні громадяни, особи без 
громадянства), які мають постійне місце проживання на території України, у 
тому числі ті, що тимчасово перебувають за кордоном; 

(Постійне місце проживання — місце проживання на території України не менше 
одного року фізичної особи, яка не має постійного місця проживання на 
території інших держав і має намір проживати на території України протягом 
необмеженого строку, не обмежуючи таке проживання певною метою, за умови, 
що таке прожи¬вання не є наслідком виконання цією особою службових 
обов’язків або зобов’язань за договором (контрактом).) 

? юридичні особи, суб’єкти підприємницької діяльності, що не мають статусу 
юридичної особи (філії, представництва тощо), з місцезнаходженням на 
території України, які здійснюють свою діяльність на підставі законів України; 

? дипломатичні, консульські, торговельні та інші офіційні пред¬ставництва 
України за кордоном, які користуються імунітетом і дипломатичними 
привілеями, а також філії та представництва підприємств і організацій України 
за кордоном, що не здійснюють підприємницької діяльності. 

Нерезидентами вважаються: 

? фізичні особи (іноземні громадяни, громадяни України, особи без 
громадянства), які мають постійне місце проживання за межами України, в тому 
числі ті, що тимчасово перебувають на території України; 

? юридичні особи, суб’єкти підприємницької діяльності, що не мають статусу 
юридичної особи (філії, представництва тощо), з по¬стійним 
місцезнаходженням за межами України, які створені і діють відповідно до 
законодавства іноземної держави, у тому числі юридичні особи та інші суб’єкти 
підприємницької діяльності з участю юридичних осіб та інших суб’єктів 
підприємницької діяльності України; 

(Постійне місцезнаходження — місцезнаходження офіційно зареєстрованого 
головного органу управління (контори) суб’єкта господарської 
(зовнішньоекономічної) діяльності.) 

? розташовані на території України іноземні дипломатичні, консульські, 
торговельні та інші офіційні представництва, міжнародні організації та їхні філії, 
що користуються імунітетом і дипломатичними привілеями, а також 
представництва інших організацій і фірм, які не здійснюють підприємницької 
діяльності на підставі законів України. 

Для резидентів і нерезидентів існують різні порядки відкриття і ведення рахунків 
в іноземній валюті, що регламентуються НБУ в межах валютного регулювання. 
У системі валютного регулювання поняття «резидент» і «нерезидент» 
визначають суб’єктів стосовно їх операцій з національною та іноземною 
валютою. 



Операції з іноземною валютою поділяються на поточні і такі, що пов’язані з 
рухом капіталу, причому для здійснення останніх має бути спеціальний дозвіл 
НБУ. 

Банківські операції з іноземною валютою за ступенем їх складності та 
ризикованості можна класифікувати таким чином: 

? ведення валютних рахунків клієнтів; 

? неторговельні операції; 

? встановлення прямих кореспондентських зв’язків з іноземними банками; 

? операції за міжнародними торговельними розрахунками; 

? операції з торгівлі іноземною валютою на внутрішньому валютному ринку; 

? операції із залучення та розміщення валютних коштів на внутрішньому ринку 
(здійснюються з резидентами України); 

? операції із залучення та розміщення валютних коштів на міжнародних ринках 
(здійснюється з нерезидентами України); 

? валютні операції на міжнародних грошових ринках; 

? операції з монетарними металами на внутрішньому ринку; 

? операції з монетарними металами на міжнародних ринках. 

Валютні операції здійснюються уповноваженими банками, тобто банками, що 
мають ліцензії НБУ на здійснення цих операцій. Банки, котрі одержали ліцензію 
на здійснення операцій в іноземній валюті, виконують функції агента валютного 
контролю за операціями своїх клієнтів. 

При проведенні валютних операцій банки керуються законодавчими та 
нормативними документами України. 

8.1. ВЕДЕННЯ ВАЛЮТНИХ РАХУНКІВ  

КЛІЄНТІВ 

Правовідносини, що виникають при відкритті клієнтам банків рахунків, регулює 
Інструкція «Про відкриття банками рахунків у національній та іноземній валюті», 
затверджена постановою Правління НБУ від 18 грудня 1998 р. (далі Інструкція). 

Банківські рахунки в іноземній валюті поділяються на: 

? поточні; 

? депозитні (вкладні). 

Поточний рахунок в іноземній валюті відкривається підприємству — юридичній 
особі для проведення розрахунків у межах чинного законодавства України в 
безготівковій та готівковій іноземній валюті при здійсненні поточних операцій, 
визначених чинним законодавством України, та для погашення заборгованості 
по кредитах в іноземній валюті. 

Під юридичною особою розуміють організацію, що є відповідно до закону 
суб’єктом цивільних прав і обов’язків. В Україні юридичні особи володіють 
відокремленим майном, можуть від свого імені придбавати майнові та особисті 



немайнові права і нести відповідальність, бути позивачами і відповідачами у 
суді, арбітражному чи третейському суді. Правоздатність юридичної особи 
визначається цілями, пере-дбаченими в її статуті. 

Відкриття рахунку юридичній особі включає оформлення юридичної справи 
(договору) і присвоєння номера валютного рахунку. При відкритті валютного 
рахунку операціоніст банку інформує клієнта про те, які документи необхідно 
подати, про порядок ведення рахунку і тарифи. Юридичні особи-резиденти 
можуть мати більше одного рахунку в іноземній валюті в уповноважених банках. 
Відкривати рахунки за межами України і здійснювати, користуючись ними, 
операції вони можуть тільки з дозволу НБУ. 

Для відкриття поточного рахунку в іноземній валюті підприємство-резидент 
подає уповноваженому банку ті самі документи, що і для відкриття поточного 
рахунку в національній валюті. 

Якщо поточний рахунок в іноземній валюті відкривається в тому самому банку, 
де відкрито поточний рахунок у національній валюті, то подання всього пакета 
документів не обов’язкове (крім заяви про відкриття рахунку та картки із 
зразками підписів і відбитком печатки). 

Документи на відкриття, переоформлення банківських рахунків суб’єктів 
підприємницької діяльності подає у банк особисто керівник чи головний 
бухгалтер. 

При отриманні документів на відкриття банківського рахунку суб’єктів 
підприємницької діяльності — юридичної чи фізичної осо¬би — уповноважений 
працівник банку зобов’язаний перевірити повноваження особи, яка подає 
документи, її паспорт, а також зробити у присутності цієї особи копії перших 
чотирьох сторінок паспорта керівника чи головного бухгалтера, які мають 
зберігатися у справі про відкриття рахунку. 

При отриманні документів на відкриття чи переоформлення банківських рахунків 
банки зобов’язані здійснити перевірку поданих документів на відповідність їх 
чинному законодавству, зокрема: 

? підписи осіб на заяві про відкриття рахунку мають бути розшифровані з 
обов’язковим зазначенням прізвища й ініціалів та ідентифіковані з підписами у 
картці зі зразками підписів та відбитком печатки; 

? свідоцтво про державну реєстрацію суб’єктів підприємницької діяльності має 
відповідати затвердженим Урядом зразкам; 

? засвідчувальні написи нотаріуса на документах вважаються дійсними у разі, 
якщо вони відповідають формам, затвердженим наказом Міністерства юстиції 
України. 

У картці зі зразками підписів та відбитком печатки вказується номер рахунку, а 
також ідентифікаційний код (номер) власника рахунку, що проставляється на 
підставі відповідних довідок статистичних чи податкових органів. 

У разі відкриття (закриття) або зміни номерів усіх видів рахунків (крім рахунків 
фізичних осіб та офіційних представництв) установа банку зобов’язана 
повідомити про це податковий орган за місцем реєстрації власника рахунку 



протягом трьох робочих днів з дати відкриття або закриття рахунку (включаючи 
день відкриття чи закриття). 

Примірник цього повідомлення, що надійшов до установи банку, з відміткою 
податкового органу про взяття рахунку на облік залишається у справі про 
відкриття рахунків. 

Крім цього, повідомлення про відкриття (закриття) чи зміну номера рахунку 
надсилається також до Національного банку України для включення до 
зведеного реєстру власників рахунків. 

До отримання повідомлення про взяття рахунків суб’єктів підприємницької 
діяльності на податковий облік на цих рахунках здійснюються лише операції із 
зарахування коштів. Датою початку операцій за видатками з рахунків суб’єктів 
підприємницької діяльності в установі банку є дата реєстрації отримання банком 
зазначеного повідомлення. 

Днем відкриття рахунку вважається дата, зазначена на заяві про відкриття 
рахунку у розділі «Відмітки банку». 

Ведення рахунку передбачає готівкове та безготівкове його обслуговування. Під 
режимом ведення рахунку розуміють правила зарахування та здійснення 
видатків відповідних коштів. 

На поточні рахунки в іноземній валюті юридичних осіб-резиден¬тів 
зараховуються такі кошти: 

а) через розподільчі рахунки: 

? що надійшли у готівковій формі, від нерезидента до каси уповноваженого 
банку згідно з експортним контрактом (договором, угодою) в порядку, 
встановленому чинним законодавством України; 

? що ввезені у готівковій формі, у випадках, передбачених чин¬ним 
законодавством України, уповноваженими особами на територію України на 
транспортних засобах, які надають послуги за межами України та зареєстровані 
митною службою при в’їзді в Україну (у ввізній митній декларації робиться 
відмітка уповноваженого банку про прийняття валюти, а копія митної декларації 
залишається в уповноваженому банку); 

? що одержані у готівковій формі як сплата за державне мито, митні платежі та 
інші збори відповідно до чинного законодавства України; 

? невикористаний залишок готівкової іноземної валюти та іноземна валюта за 
платіжними документами, що були раніше отримані (куплені) в уповноважених 
банках України чи за кордоном для оплати витрат на відрядження та 
експлуатаційні витрати, пов’язані з обслуговуванням транспортних засобів за 
кордоном, та представницькі витрати за кордоном; 

? що внесені у готівковій формі нерезидентом на рахунок юридичної особи-
резидента як благодійний внесок (за наявності акта про оприбуткування коштів 
чи прибутково-касового ордера); 

? у готівковій формі на рахунок морського агента-резидента, який виступає 
посередником за фінансовими розрахунками, для подальшого перерахування 



іншим резидентам — суб’єктам підприємницької діяльності згідно з чинним 
законодавством України; 

? за платіжними документами, що надіслані з-за кордону на ім’я власника 
рахунку в порядку, встановленому чинним законодавством України; 

? за платіжними документами на ім’я власника рахунку, ввезеними на територію 
України і зареєстрованими митною службою при в’їзді в Україну (у ввізній митній 
декларації робиться відмітка уповноваженого банку про прийняття платіжних 
документів, а копія митної декларації залишається в уповноваженому банку); 

? перераховані з-за кордону нерезидентами за зовнішньоекономічними 
контрактами (договорами, угодами); 

? повернені з будь-яких причин нерезидентом, на користь якого були 
перераховані раніше; 

? перераховані з-за кордону нерезидентом на рахунок резидента, який виступає 
посередником, для подальшого переказування іншим резидентам — суб’єктам 
господарської діяльності, за дорученням яких на підставі договорів комісії, 
доручення, консигнації або агентських угод було здійснено продаж товарів 
(робіт, послуг); 

? перераховані з рахунків постійних представництв нерезидентів в Україні у разі, 
якщо у призначенні платежу коштів, що надійшли з-за кордону, зазначено, що ці 
кошти згідно з договором (контрактом, угодою) належать цьому резидентові; 

? перераховані юридичними особами-нерезидентами (у тому числі через їх 
представництва в Україні) згідно з міжурядовими угодами та проектами 
технічної допомоги; 

? перераховані як благодійний внесок юридичними особами-нерезидентами (у 
тому числі через їх представництва в Україні); 

? перераховані з-за кордону за видачу охоронних документів на використання 
об’єктів промислової власності і підтвердження їх чинності на території України 
(зараховуються на рахунок юридичних осіб-резидентів, які мають відповідні 
повноваження згідно з чинним законодавством України); 

? перераховані з-за кордону за використання авторського права резидентів 
(зараховуються на рахунок юридичних осіб-резидентів, які мають відповідні 
повноваження згідно з чинним законодавством України); 

? перераховані з-за кордону адвокатським та іншим компаніям-резидентам за 
справами, які перебувають у провадженні цих компаній згідно з їх статутною 
діяльністю та ліцензією на відповідну діяльність; 

? перераховані з-за кордону згідно з контрактом (договором, угодою) юридичній 
особі-резиденту, яка є агентом юридичної особи-нерезидента згідно з Кодексом 
торговельного мореплавства, для виплати капітану судна, що належить 
судновласнику-нерезиденту, на експлуатаційні потреби; 

? конфісковані, безхазяйні, успадковані у вигляді скарбу та такі, за якими не 
звернувся власник до кінця строку зберігання (зараховуються на рахунки 
юридичних осіб-резидентів, які мають відповідні повноваження згідно з чинним 
законодавством України); 



? перераховані як благодійний внесок юридичною особою-резидентом за 
наявності індивідуальної ліцензії Національного банку України; 

? перераховані з-за кордону нерезидентами у вигляді кредитів (позик, 
фінансової допомоги); 

? інші надходження на користь резидента — власника рахунку, що не 
суперечать чинному законодавству України. 

б) безпосередньо на поточні рахунки: 

? куплені за дорученням власника рахунку уповноваженим банком відповідно до 
чинного законодавства України; 

? перераховані з кредитного рахунку як кредит відповідно до кредитної угоди; 

? перераховані з власного депозитного рахунку в уповноваженому банку 
відповідно до депозитної угоди; 

? у сумі відсотків, нарахованих за залишком коштів на власному поточному та 
депозитному рахунках; 

? перераховані з власного поточного рахунку. 

З поточного рахунку в іноземній валюті юридичних осіб-резиден¬тів за 
розпорядженням власника рахунку проводяться такі операції: 

? виплата готівки для оплати праці працівникам-нерезидентам, які працюють в 
Україні за контрактом (договором); 

? виплата готівкою чи платіжними документами працівникам на службові 
відрядження при виїзді за кордон, на експлуатаційні витрати, пов’язані з 
обслуговуванням транспортних засобів за кордоном, представницькі витрати за 
кордоном відповідно до чинного законодавства України (вивезення за межі 
України здійснюється згідно з Порядком переміщення валюти через митний 
кордон України); 

? виплата готівкою на експлуатаційні потреби для виконання обов’язків перед 
капітаном судна, яке належить судновласнику-нере¬зиденту, за контрактом 
(договором, угодою) на здійснення агентських послуг, укладених згідно з 
Кодексом торговельного мореплавства; 

? виплата готівкою фізичним особам коштів, які отримані адвокатськими та 
іншими компаніями-резидентами з-за кордону за дорученням фізичних осіб за 
справами, що перебувають у провадженні цих компаній згідно з їх статутною 
діяльністю на відповідну діяльність; 

? виплата готівкою фізичним особам-резидентам за використання їхніх творів за 
кордоном (здійснюється юридичними особами-ре¬зидентами, які мають 
відповідні на це повноваження згідно з чинним законодавством України, за 
рахунок коштів, отриманих із-за кордону); 

? виплата готівкою для сплати державного мита згідно з чинним законодавством 
України; 

? переказування з рахунку резидента-посередника на поточні рахунки інших 
резидентів — суб’єктів господарської діяльності, за дорученням яких на підставі 



договорів комісії, доручення, консигнації або агентських угод було здійснено 
продаж нерезиденту товарів (робіт, послуг); 

? перерахування на користь нерезидента за межі України за 
зовнішньоекономічними договорами (контрактами, угодами); 

? перерахування за кордон на рахунок юридичних осіб-нере¬зидентів за видачу 
охоронних документів на використання об’єктів промислової власності і 
підтвердження їх чинності (здійснюється організаціями, що мають відповідні на 
це повноваження згідно з чинним законодавством України); 

? перерахування за кордон на рахунок юридичних осіб-нерези¬дентів згідно з 
відповідними зобов’язаннями про сплату за використання творів зарубіжних 
авторів (здійснюється організаціями, що мають відповідні на це повноваження 
згідно з чинним законодавством України); 

? перерахування за кордон за навчання, за участь у конференціях, виставках за 
умови наявності відповідних документів (запрошення, рахунка-фактури тощо), 
що підтверджують потребу здійснення зазначених перерахувань; 

? перерахування за кордон на рахунок юридичних осіб-нере¬зидентів, адвоката 
або нотаріуса для відшкодування витрат судовим, арбітражним, нотаріальним 
та іншим правоохоронним органам іноземних держав, а також витрат на 
державне мито за справами, що розглядаються цими органами (на підставі 
рішень судових органів, рахунків та інших документів, що підтверджують 
необхідність здійснення зазначених перерахувань); 

? перерахування фізичним особам коштів, які отримані адвокатськими 
компаніями-резидентами з-за кордону за дорученням фізичних осіб за 
справами, що перебувають у провадженні цих компаній згідно з їх статутною 
діяльністю; 

? перерахування на рахунок в іноземній валюті фізичним особам-резидентам за 
використання їхніх творів за кордоном (здійснюється юридичними особами-
резидентами, які мають відповідні на це повноваження згідно з чинним 
законодавством України, за рахунок коштів, отриманих з-за кордону); 

? перерахування на кредитний рахунок для погашення заборгованості за 
отриманим кредитом та процентів за ним; 

? перерахування на території України за умови одержання індивідуальної 
ліцензії Національного банку України згідно з чинним законодавством України; 

? продаж валюти уповноваженим банком відповідно до чинного законодавства 
України; 

? перерахування на власний депозитний рахунок в іноземній валюті в 
обслуговуючому або в іншому уповноваженому банку; 

? перерахування благодійних внесків на рахунок іншої юридичної особи-
резидента за умови отримання індивідуальної ліцензії Національного банку 
України; 

? перерахування за сплату державного мита згідно з чинним законодавством 
України; 



? перерахування на власний поточний рахунок; 

? перерахування нерезидентам для погашення заборгованості за кредитами, 
позиками (у тому числі проценти, комісія, пеня), повернення фінансової 
допомоги; 

? інші перерахування, що не суперечать чинному законодавству України. 

Юридичні особи-нерезиденти (крім нерезидентів-інвесторів) можуть відкривати 
поточні рахунки в іноземній валюті на території України тільки своєму 
представництву. 

Для відкриття поточного рахунку в іноземній валюті представництву юридичної 
особи-нерезидента до уповноваженого банку подаються: 

а) заява про відкриття рахунку; 

б) копія свідоцтва про реєстрацію представництва в уповноважених органах 
України, засвідчена нотаріально або органом, що видав свідоцтво; 

в) копія легалізованого витягу з торговельного, банківського чи судового реєстру 
або реєстраційне посвідчення місцевого органу влади іноземної держави про 
реєстрацію юридичної особи-нерезидента, засвідчена нотаріально; 

г) копія легалізованої довіреності юридичної особи-нерезидента її офіційному 
представнику на ведення справ в Україні, засвідчена нотаріально; 

д) картка зі зразками підписів та відбитком печатки, засвідчена нотаріально. 

Для відкриття поточного рахунку в іноземній валюті розташованим на території 
України іноземним дипломатичним, консульським, торговельним та іншим 
офіційним представництвам іноземних держав до уповноваженого банку 
подаються: 

а) заява про відкриття рахунку; 

б) копія посвідчення Міністерства закордонних справ України про акредитацію 
посольства (представництва) на території України, засвідчена нотаріально або 
органом, що видав посвідчення; 

в) картка зі зразками підписів та відбитком печатки, засвідчена Міністерством 
закордонних справ України або нотаріально. 

Режими поточних рахунків в іноземній валюті офіційних представництв, 
представництв юридичних осіб-нерезидентів, які не займаються 
підприємницькою діяльністю в Україні, установ (груп управління програмами або 
проектами міжнародної допомоги та міжнародної технічної допомоги), а також 
постійних представництв іноземних компаній, фірм, міжнародних організацій, 
через які повністю або частково здійснюється в Україні, загалом схожі з 
режимом поточних рахунків юридичних осіб-резидентів, однак мають і свої 
відмінності, викликані особливостями їх статусу та діяльності в Україні. 
Детальніше ці відмінності викладені в п. 6.5.1 — 6.5.4 Інструкції НБУ. 

Під поняттям «фізична особа» розуміють людину (громадянина) як учасника 
правовідносин. 



Фізичним особам — суб’єктам підприємницької діяльності (резидентам), які 
здійснюють свою діяльність без створення юридичної особи, поточний рахунок 
відкривається згідно з порядком, визначеним для юридичних осіб-резидентів. 

Поточний рахунок в іноземній валюті фізичній особі — суб’єкту підприємницької 
діяльності відкривається на підставі договору за умови пред’явлення паспорта 
чи іншого документа, що засвідчує особу, та подання до уповноваженого банку: 

а) заяви встановленої форми; 

б) копії свідоцтва про державну реєстрацію фізичної особи як суб’єкта 
підприємницької діяльності, засвідченої нотаріально чи органом, що видав 
свідоцтво; 

в) картки зі зразком підпису, що надається у присутності працівника банку, який 
відкриває рахунок, та засвідчується цим працівником або нотаріально. 

Зарахування коштів на поточний рахунок в іноземній валюті фізичної особи-
резидента, яка займається підприємницькою діяльністю, та використання коштів 
з цього рахунку здійснюється за режимом поточного рахунку в іноземній валюті 
юридичних осіб-резидентів. 

Поточні рахунки в іноземній валюті відкриваються також: 

? фізичним особам-резидентам: 

а) громадянам України (без підтвердження джерел походження коштів в 
іноземній валюті); 

б) іноземцям та особам без громадянства, які отримали посвідку на проживання 
в Україні (без підтвердження джерел походження коштів в іноземній валюті); 

? фізичним особам-нерезидентам: 

а) іноземцям та особам без громадянства, які проживають в Україні відповідно 
до візи, відкритої строком до одного року (за наявності підтвердження джерел 
походження іноземної валюти); 

б) громадянам України, які постійно проживають за кордоном (за наявності 
відкритої візи строком до одного року та підтвердження джерел походження 
іноземної валюти). 

Поточний рахунок в іноземній валюті фізичній особі-резиденту відкривається на 
підставі заяви; документа, що засвідчує особу (паспорт або документ, що 
замінює його); договору на відкриття та обслуговування рахунку між установою 
банку та громадянином; картки зі зразком підпису, який надається у присутності 
працівника банку, що відкриває рахунок, та засвідчується цим працівником. 

На поточні рахунки в іноземній валюті фізичних осіб-резидентів зараховуються: 

? готівкова валюта; 

? валюта за платіжними документами, що надіслані з-за кордону на ім’я 
власника рахунку згідно з чинним законодавством України; 

? валюта за іменними платіжними документами (чеками), виписаними 
уповноваженими банками України; 



? валюта, переказана з-за кордону на ім’я власника рахунку через уповноважені 
банки України; 

? валюта, одержана з-за кордону від юридичної особи-нерези¬дента як оплата 
праці, премії, призи, авторські гонорари; 

? валюта за іменними платіжними документами, що надіслані з-за кордону на 
ім’я власника рахунку; 

? валюта за платіжними документами, ввезеними з-за кордону власником 
рахунку і зареєстрованими митною службою при в’їзді в Україну; 

? валюта, перерахована власнику рахунку за дорученням юридичної особи-
нерезидента через юридичну особу-резидента (посередника) на підставі 
укладених міжнародних угод (контрактів, договорів), якими передбачено 
отримання резидентами України гонорарів, премій, призів та інших виплат від 
нерезидентів з-за кордону за використання їхніх творів, винаходів, відкриттів 
тощо згідно з чинним законодавством України; 

? валюта, перерахована в межах України іншою фізичною особою (резидентом 
чи нерезидентом) з власного поточного рахунку в іноземній валюті. 

З поточного рахунку в іноземній валюті за розпорядженням фізичної особи-
резидента чи за його дорученням проводяться такі операції: 

а) в іноземній валюті: 

? перерахування за межі України через кореспондентські рахунки 
уповноважених банків України відповідно до Правил переказування іноземної 
валюти за межі України за рахунок особистих коштів фізичних осіб — резидентів 
і нерезидентів; 

? виплата готівкою (вивезення за межі України здійснюється згідно з Порядком 
переміщення валюти через митний кордон України, що встановлюється 
Національним банком України); 

? виплата платіжними документами (вивезення за межі України здійснюється 
згідно з Порядком переміщення валюти через митний кордон України); 

? перерахування у межах України на рахунок іншої фізичної особи — 
громадянина України (резидента); 

? перерахування на власний поточний рахунок в іншому уповноваженому банку 
України чи вкладний рахунок; 

? продаж на міжбанківському валютному ринку України для подальшого 
зарахування на рахунок у національній валюті; 

б) у грошовій одиниці України: 

? виплата готівкою в грошовій одиниці України (при здійсненні операції продажу 
іноземної валюти уповноваженому банку України використовується курс 
Національного банку України); 

? перерахування коштів для сплати юридичній особі за продаж товару чи 
надання послуг на території України (при здійсненні операції продажу іноземної 
валюти використовується курс Національного банку України). 



Поточний рахунок в іноземній валюті фізичній особі-нерези-денту відкривається 
на підставі договору за умови пред’явлення паспорта чи іншого документа, що 
засвідчує особу, та подання до уповноваженого банку: 

а) заяви встановленої форми; 

б) картки зі зразком підпису, що надається у присутності працівника банку, який 
відкриває рахунок, та засвідчується цим працівником; 

в) засвідченої нотаріально копії легалізованого дозволу цент-рального банку 
іноземної країни на відкриття рахунку у разі, якщо це передбачено 
міжнародними договорами України. 

На поточний рахунок в іноземній валюті фізичної особи-нерези¬дента 
зараховуються: 

? валюта, перерахована з-за кордону на ім’я власника рахунку через 
уповноважені банки України; 

? готівкова валюта, яка ввезена на територію України і зареєстрована митною 
службою при в’їзді в Україну (в митній декларації робиться відмітка 
уповноваженого банку України про зарахування іноземної валюти на рахунок); 

? валюта за платіжними документами, ввезена на територію України власником 
рахунку і зареєстрована митною службою при в’їзді в Україну (в митній 
декларації робиться відмітка уповноваженого банку України про зарахування 
іноземної валюти на рахунок, а копія митної декларації залишається в 
уповноваженому банку); 

? валюта за платіжними документами, що надіслані з-за кордону на ім’я 
власника рахунку в порядку, встановленому чинним законодавством України; 

? валюта за іменними платіжними документами (чеками), виписаними 
уповноваженими банками України; 

? валюта, одержана в Україні як оплата праці, премії, призи, авторські гонорари 
згідно з чинним законодавством України; 

? валюта, що перерахована у межах України іншою фізичною осо¬бою-
нерезидентом з власного поточного рахунку в іноземній валюті; 

? кошти, що були раніше зняті власником з рахунку і не використані або не 
повністю використані. 

З поточного рахунку в іноземній валюті фізичної особи-нерези¬дента за 
розпорядженням власника чи за його дорученням проводяться такі операції: 

а) в іноземній валюті: 

? перерахування за межі України через кореспондентські рахунки 
уповноважених банків України відповідно до Правил переказування іноземної 
валюти за межі України за рахунок особистих коштів фізичних осіб-резидентів і 
нерезидентів; 

? виплата готівкою (вивезення за межі України здійснюється згідно з Порядком 
переміщення валюти через митний кордон України); 



? виплата платіжними документами (вивезення за межі України здійснюється 
згідно з Порядком переміщення валюти через митний кордон України); 

? перерахування на власний поточний рахунок чи вкладний рахунок в іншому 
уповноваженому банку України; 

? перерахування в межах України на поточний рахунок іншої фізичної особи-
резидента чи нерезидента; 

? перерахування фізичною особою-нерезидентом на рахунок юридичної особи-
резидента як інвестиція згідно з чинним законодавством України; 

б) у грошовій одиниці України: 

? виплата готівкою в грошовій одиниці України (при здійсненні операції продажу 
іноземної валюти уповноваженому банку України використовується курс 
Національного банку України); 

? перерахування коштів для сплати юридичній особі за продаж товару чи 
надання послуг на території України (при здійсненні операції продажу іноземної 
валюти використовується курс Національного банку України); 

? інвестування. 

Вкладні (депозитні) рахунки в іноземній валюті відкриваються уповноваженим 
банком фізичним і юридичним особам (резидентам та нерезидентам) на підставі 
укладеного депозитного договору між власником рахунку та банком на 
визначений у договорі строк. 

На вкладний (депозитний) рахунок в іноземній валюті фізичної особи-резидента 
зараховуються: 

? готівкова валюта; 

? валюта, перерахована з власного поточного чи вкладного рахунку в іноземній 
валюті в іншому уповноваженому банку України. 

? З вкладного рахунку в іноземній валюті за розпорядженням фізичної особи-
резидента чи за його дорученням проводяться операції (при закритті рахунку): 

? виплата готівкою (вивезення за межі України здійснюється згідно з Порядком 
переміщення валюти через митний кордон України); 

? виплата платіжними документами (вивезення за межі України здійснюється 
згідно з Порядком переміщення валюти через митний кордон України); 

? перерахування на власний поточний чи вкладний рахунок в іноземній валюті в 
іншому уповноваженому банку України. 

На вкладний рахунок в іноземній валюті фізичної особи-нере-зидента 
зараховуються: 

? готівкова валюта, яка ввезена на територію України і зареєстрована митною 
службою при в’їзді в Україну (в митній декларації робиться відмітка 
уповноваженого банку України про зарахування готівкової іноземної валюти на 
рахунок); 



? валюта, перерахована з власного поточного чи вкладного рахунку в іноземній 
валюті в іншому уповноваженому банку. 

З вкладного рахунку в іноземній валюті фізичної особи-нере-зидента за 
розпорядженням власника чи за його дорученням проводяться такі операції 
(при закритті рахунку): 

? перерахування за межі України через кореспондентські рахунки 
уповноважених банків України відповідно до Правил переказу іноземної валюти 
за межі України за рахунок особистих коштів фізичних осіб — резидентів і 
нерезидентів; 

? виплата готівкою (вивезення за межі України здійснюється згід¬но з Порядком 
переміщення валюти через митний кордон України); 

? виплата платіжними документами (вивезення за межі України здійснюється 
згідно з Порядком переміщення валюти через митний кордон України); 

? перерахування на власний поточний чи вкладний рахунок в іноземній валюті в 
іншому уповноваженому банку України. 

Закриття та переоформлення рахунків в іноземній валюті здійснюється із 
застосуванням загального порядку, передбаченого розділом 8 Інструкції. 

8.2. НЕТОРГОВЕЛЬНІ ОПЕРАЦІЇ КОМЕРЦІЙНИХ  

БАНКІВ В ІНОЗЕМНІЙ ВАЛЮТІ 

Поточними неторговельними операціями є такі розрахунки: 

? виплата іноземної валюти готівкою та платіжними документами в іноземній 
валюті на витрати, пов’язані з від-рядженнями; 

? здійснення обмінних операцій з іноземною валютою та платіжними 
документами в іноземній валюті; 

? виплата іноземної валюти готівкою, за чеками та пластиковими картками 
фізичним особам (резидентам та нере-зидентам);  

? купівля платіжних документів в іноземній валюті фізичними особами 
(резидентами та нерезидентами); 

? виплата авторських гонорарів і платежів за користування ав-торськими 
правами; 

? перерахування коштів на проведення міжнародних виставок, конгресів, 
симпозіумів та інших міжнародних зустрічей; 

? оплата праці нерезидентів, які згідно з укладеними трудовими угодами 
(контрактами) працюють в Україні; 

? перерахування коштів в іноземній валюті за навчання, лікування, 
патентування, сплату митних платежів, членських внесків; 

? платежі з відшкодування витрат судових, арбітражних, нотаріальних, 
правоохоронних органів; 



? виплата іноземної валюти готівкою за переказами з-за кордону та переказ за 
межі України (пенсії, аліменти, оплата праці, спадщина, допомога родичам 
тощо); 

? інші виплати та перекази в іноземній валюті, що не суперечать чинному 
законодавству України.  

Операції з іноземною валютою можуть здійснювати комерційні банки, які 
отримали ліцензію НБУ на право проведення операцій з валютними цінностями. 
Для забезпечення розрахунково-касового обслуговування своїх клієнтів в 
іноземній валюті банки, що уповноважені до цього, мають створити систему 
елементів внутрішньобанківської інфраструктури. Основними її елементами є: 

? валютне сховище для зберігання запасу готівки іноземної валюти, бланків 
суворої звітності, бланків платіжних документів  

(у тому числі дорожніх чеків), іноземної валюти, чеків та інших платіжних 
документів, прийнятих на інкасо, тратт, векселів, платіжних документів за 
комерційними кредитами, зобов’язань, акредитивів, різних бланків за 
іноземними операціями, зразків іноземних грошових білетів, цінних паперів в 
іноземній валюті, цінностей та документів, прийнятих від фізичних та юридичних 
осіб на зберігання, нерозібраних пакунків (інкасаторських сумок) з іноземною 
валютою та інших цінностей, що обліковуються на позабалансових рахунках; 

? каса перерахунку для перевірки, визначення платоспроможності, проведення 
експертизи, оброблення, об’єднання та формування валютних та інших 
цінностей, проведення контрольного перерахунку при ревізіях, для формування 
та оформлення великих сум іноземної валюти, готівкою купленої банком або 
виділеної для продажу, а також для прийняття валютних цінностей, що 
надійшли до банку в інкасаторських сумках (з обмінних пунктів, територіально 
віддалених від приміщення банку, де розташовано валютне сховище); 

? операційна каса для здійснення валютно-касового обслуговування клієнтів 
банку з прийняття та видачі іноземної валюти готівкою та інших цінностей; 

? каса з подовженим операційним днем (вечірня каса) для забезпечення 
валютно-касового обслуговування клієнтів у другій половині операційного дня 
або у вечірній час; 

? обмінні пункти для здійснення операцій з купівлі та продажу іноземної валюти 
готівкою і платіжних документів в іноземній валюті (валютно-обмінні операції); 

? каса з підготовки авансів обмінним пунктам. 

Зазначені компоненти у сукупності становлять загальне поняття «валютна каса 
уповноваженого комерційного банку». 

Для уповноважених до валютних операцій банків Національний банк України 
встановив певні нормативні правила. 

Видача іноземної валюти готівкою з поточного рахунку або продаж дорожніх 
чеків у ВКВ у разі відрядження за кордон здійснюється за наявності заявки 
юридичної особи — резидента або постійного представництва юридичної особи 
— нерезидента, що містить такі дані: 

? номер та дата наказу (розпорядження); 



? прізвище, ім’я та по батькові осіб, що виїжджають за кордон; 

? строк перебування за кордоном; 

? розрахунок витрат. 

Також подаються доручення на отримання коштів на відрядження у касі 
уповноваженого банку. 

Документи, що надаються для виплати іноземної валюти на відрядження за 
кордон, залишаються в уповноваженому банку. 

Готівка на витрати для оплати добових та витрат на наймання житлового 
приміщення за кордоном, а також для забезпечення транспортних витрат 
працівника за кордоном під час відряджен- 

ня видається відповідно до Постанови Кабінету Міністрів України «Про норми 
відшкодування витрат на відрядження в межах України та за кордон». 

Виплата коштів на представницькі витрати (організацію прийомів та інших 
офіційних заходів за кордоном) юридичним особам-резидентам та постійним 
представництвам юридичних осіб-нере¬зидентів для від’їжджаючих працівників 
за кордон здійснюються уповноваженим банком відповідно до чинного 
законодавства України за наданою заявкою. 

Видача готівкової іноземної валюти з поточного рахунку та (або) продаж 
дорожніх чеків у вільно конвертованій валюті для виїзду за кордон здійснюються 
уповноваженим банком за наявності заявки офіційного представництва чи 
представництва юридичної особи-нерези¬дента, яке не здійснює 
підприємницької діяльності, що містить такі дані: 

? прізвище, ім’я осіб, що виїжджають за кордон; 

? сума витрат. 

Також подаються доручення на отримання коштів на відрядження у касі 
уповноваженого банку. Документи, що надаються для виплати іноземної валюти 
на відрядження за кордон, залишаються в уповноваженому банку. 

Якщо сума витрат на відрядження перевищує встановлені норми вивезення 
іноземної валюти, то для здійснення розрахунків за кордоном використовується 
корпоративна пластикова картка однієї з міжнародних платіжних систем. 

Уповноважений банк при видачі іноземної валюти та (або) дорожніх чеків у 
вільно конвертованій валюті надає офіційному представництву чи 
представництву юридичної особи-нерезидента, яке не здійснює підприємницької 
діяльності, дозволи на вивезення за кордон їхніми працівниками іноземної 
валюти готівкою та (або) дорожніх чеків у вільно конвертованій валюті 
відповідно до Порядку переміщення валюти через митний кордон України. 

Відшкодування працівнику-резиденту витрат власних коштів в іноземній валюті 
у відрядженні за кордоном здійснюється відповідно до чинного законодавства 
України у грошовій одиниці України за офіційним обмінним курсом грошової 
одиниці України до іноземних валют, встановленим Національним банком 
України на день виплати зазначених коштів, а працівнику-нерезиденту, за  

його бажанням, як в іноземній валюті, так і в грошовій одиниці України. 



Для забезпечення експлуатаційних витрат юридичних осіб-рези¬дентів або 
постійних представництв юридичних осіб нерезидентів, які мають власні 
транспортні засоби (орендують, фрахтують) для виконання рейсів за кордон 
(оплата пального, лоцманських послуг, аеронавігаційних послуг, митних та 
дорожніх зборів, стоянки тощо) здійснюється видача іноземної валюти готівкою 
уповноваженим банком за наявності: 

а) заявки юридичної особи-резидента або постійного представ¬ництва 
юридичної особи-нерезидента, що містить такі дані: 

? мета виїзду; 

? прізвище, ім’я та по батькові особи, яка вивозить іноземну валюту на 
експлуатаційні потреби; 

? розрахунок витрат; 

б) доручення на отримання коштів на експлуатаційні витрати в касі 
уповноваженого банку. 

Видача іноземної валюти готівкою на експлуатаційні витрати транспортних 
засобів за кордоном здійснюється уповноваженим бан¬ком юридичним особам-
резидентам або постійним представництвам юридичних осіб-нерезидентів, що 
здійснюють перевезення ванта¬жів та пасажирів за кордон власними 
(орендованими, зафрахтова¬ними): 

? літаками, суднами; 

? автотранспортними засобами. 

Уповноважений банк на підставі розрахунку експлуатаційних витрат 
транспортних засобів за кордоном надає юридичній особі-резиденту або 
постійному представництву юридичної особи-нере¬зидента дозволи на 
вивезення за кордон їх працівниками іноземної валюти готівкою відповідно до 
Порядку переміщення валюти через митний кордон України. 

Видача іноземної валюти готівкою з рахунку морського агента-резидента 
здійснюється уповноваженим банком: 

а) у разі отримання тестованого телексного (SWIFT та ін.) повідомлення від 
іноземного банку, надісланого за дорученням фірми-нерезидента 
(судновласника або іншого довірителя), про зарахування на рахунок в іноземній 
валюті морського агента-резидента авансового платежу за здійснення 
агентських послуг; 

б) за умови надання морським агентом-резидентом уповноваженому банку 
заявки на зняття з рахунку іноземної валюти готівкою, що містить такі дані: 

? копія тестованого телексного (SWIFT та інші) повідомлення; 

? мета зняття іноземної валюти готівкою та її сума; 

? назва судна судновласника-нерезидента; 

? прізвище та ім’я капітана судна судновласника-нерезидента. 

Видаткові документи уповноваженого банку мають містити зазначені в 
тестованому телексному повідомленні прізвище, ім’я капітана судна 



судновласника-нерезидента та номер його паспорта (іншого документа, що 
засвідчує його особу). 

При цьому тестоване телексне (SWIFT та ін.) повідомлення має містити такі 
дані: 

? код та сума іноземної валюти; 

? призначення платежу; 

? прізвище та ім’я капітана судна судновласника-нерезидента; 

? номер паспорта (інший документ, що засвідчує його особу), громадянство 
капітана судна судновласника-нерезидента; 

? назва фірми-нерезидента (судновласника); 

? назва резидента — морського агента: 

? номер рахунку морського агента та дата валютування. Документи, що 
надаються для виплати коштів в іноземній валюті, залишаються в 
уповноваженому банку. 

Уповноважений банк надає морському агенту-резиденту довідку на ім’я капітана 
судна судновласника-нерезидента для вивезення нерезидентом іноземної 
валюти готівкою та (або) дорожніх чеків у вільно конвертованій валюті на 
експлуатаційні потреби судна. 

Загальна сума іноземної валюти готівкою та (або) дорожніми чеками, яку може 
вивезти на підставі дозволу уповноваженого банку за межі України на 
експлуатаційні потреби капітана судна, що належить нерезиденту 
(зафрахтоване нерезидентом), не може перевищувати норм, установлених 
Порядком переміщення валюти через митний кордон України для юридичних 
осіб-резидентів. 

Невикористаний залишок іноземної валюти готівкою, що була отримана 
юридичною особою-резидентом або представництвом юридичної особи-
нерезидента для сплати за витрати на відрядження за кордон чи на 
експлуатаційні витрати за кордоном, підлягає зарахуванню на розподільчий 
рахунок в іноземній валюті в уповноваженому банку України протягом п’яти 
банківських днів з дати оприбуткування до каси юридичної особи-резидента або 
представництва юридичної особи-нерезидента. 

При здійсненні операцій із зарахування іноземної валюти на рахунок клієнта, 
зняття іноземної валюти з рахунку клієнта в іноземній валюті, переказу 
іноземної валюти за межі України та виплати переказу в іноземній валюті 
комісійна винагорода уповноваженого банку, не пов’язана із витратами за 
обслуговування кореспондентського рахунку, стягується в грошовій одиниці 
України. 

До обмінних операцій банків з іноземною валютою та платіжними документами 
в іноземній валюті належать: 

? купівля і продаж готівки іноземної валюти за готівку в гривнях; 



? купівля та продаж платіжних документів в іноземній валюті за готівку в 
гривнях, а також продаж і оплата платіжних документів в іноземній валюті за 
готівку в іноземній валюті; 

? приймання для направлення на інкасо готівки в іноземній валюті і платіжних 
документів в іноземній валюті; 

? приймання на експертизу грошових знаків іноземних держав і платіжних 
документів в іноземній валюті, справжність яких викликає сумнів; 

? видача іноземної валюти готівкою за кредитними і дебетовими (пластиковими) 
картками, а також приймання іноземної валюти готівкою для зарахування на 
рахунки фізичних осіб у банках, які слугують для розрахунків кредитними і дебе-
товими картками; 

? обмін (конверсія) готівки в іноземній валюті однієї держави на готівкові гроші 
іншої іноземної держави; 

? розмін платіжного грошового знака іноземної держави на платіжні грошові 
знаки тієї самої іноземної держави. 

Відповідно до вимог Інструкції з організації емісійно-касової роботи в установах 
банків України від 7 липня 1994 р. не можуть бути підставою для відмови в 
купівлі (обміні) незначні дефекти банкнот внаслідок природного зношення: 
забруднення, надрив та потертість, а також невеликі плями і надписи, які не 
змінюють основних ознак платоспроможності. Грошові білети, що не підлягають 
купівлі (обміну) у зв’язку з пошкодженнями за згодою власника можуть бути 
прийняті на інкасо уповноваженим банком. Встановлення різних курсів купівлі-
продажу, обміну іноземної валюти залежно від року емісії розцінюються як 
порушення встановлених правил роботи уповноважених банків. 

Відповідно до інструктивного листа Національного банку України від 30 січня 
1996 р. банківські білети доларів США всіх років емісії, починаючи з 1928 р., та 
банкноти марок Німеччини, починаючи з 1960 р. випуску, повинні 
безперешкодно прийматися до обміну уповноваженими банками та їхніми 
агентами. Згідно з постановою Правління Національного банку України від 29 
березня 1996 р. у разі здійснення обмінних операцій купюр іноземної валюти, які 
є законним платіжним засобом на території відповідної іноземної держави, на 
інші купюри комісійна винагорода уповноважених банків не може перевищувати 
2% за курсом Національного банку України. Комісійна винагорода може 
стягуватися як в іноземній, так і в національній валюті (за бажанням клієнта). 

До неторговельних операцій в іноземній валюті належать також операції банків 
з дорожніми чеками та кредитними картками. 

Дорожній чек — платіжний документ, що використовується як засіб міжнародних 
розрахунків неторговельного характеру, переважно для забезпечення валютою 
туристів. Це — грошове зобов’я¬зання виплатити означену суму грошей 
власнику, чий зразок підпису проставляється на чеку в момент його продажу. 
При пред’явленні чека до оплати власник повинен повторно розписатися на 
ньому. Оплата дорожніх чеків здійснюється при встановленні ідентичності 
підписів. Така система страхує власника у разі втрати чека. Дорожні чеки 



виставляються банком на власні відділення за кордоном або на іноземні банки-
кореспонденти, але, як правило, без вказування конкретного адресата. 

Емітентами дорожніх чеків виступають комерційні банки, інші кредитні та 
фінансові установи, туристичні організації (найбільші з них — American Express, 
VISA, Thomas Cook).  

Дорожній чек містить у своєму тексті:  

? назву «Дорожній чек»; 

? назву компанії, яка випустила чек; 

? наказ емітента про виплату визначеної суми в іноземній валюті; 

? зразок підпису власника чека, проставлений у визначеному місці під час 
купівлі чека. 

При роботі з чеками працівники банків користуються документами, що 
регулюють операції купівлі дорожніх чеків: 

? загальною інструкцією про порядок оплати дорожніх чеків; 

? інструкцією про порядок купівлі дорожніх чеків відповідних компаній ; 

? СТОП — листами для фальшивих або викрадених дорожніх чеків. 

Дорожні чеки оплачуються тільки першому власнику, зразок під¬пису якого є на 
чеку. Оплата дорожнього чека відбувається тільки в повній сумі, часткова 
оплата не допускається. Дорожні чеки можуть оплачуватися як в іноземній 
валюті, в якій виписаний чек, так і в іншій валюті, а також у гривнях. За видачу 
валюти готівкою за дорожніми чеками утримується комісія у встановленому 
банком порядку. 

При прийнятті від клієнта дорожніх чеків працівник банку зо-бов’язаний 
перевірити тотожність чека зі зразками, які є в розпорядженні банку, наявність 
відмітки про місце і дату продажу чека, зразок підпису власника чека. Якщо у 
верхньому лівому куті чека вказана назва банку (компанії), що випустив чек, 
працівник банку повинен пересвідчитись, що цього банку (компанії) немає у 
списку банків (компаній), чеки яких не підлягають оплаті. 

Після встановлення платіжності чека працівник банку пропонує клієнту у своїй 
присутності розписатися у визначеному місці чека і оплачує чек. Підписи мають 
бути зроблені ручкою або тонким фломастером. Якщо другий підпис зроблено 
товстим фломастером, то касир повинен попросити клієнта повторити підпис на 
звороті чека кульковою ручкою. 

Куплений дорожній чек погашається штампом «оплачено». 

Кредитні картки являють собою пластикові картки, на яких за-шифрована 
інформація, що дає змогу їх власникам здійснювати платежі і отримувати гроші 
готівкою. Досить поширеними є картки платіжних систем VISA, Eurocard-
Mastercard, American Express. 

У банку видача валюти готівкою за кредитними картками здійснюється касиром 
на підставі документів, які регулюють операції з обслуговування кредитних 
карток: 



? інструкція про видачу коштів готівкою власникам кредитних карток VISA; 

? інструкція про порядок звітності за операціями з видачі валюти готівкою 
власникам карток VISA; 

? правила оформлення сліпів (відбитків з картки); 

? інструкція про порядок видачі готівкових коштів власникам кредитних карток 
Eurocard-Mastercard; 

? СТОП-листів для карток, які заборонені для оплати. 

Для роботи з кредитною карткою (наприклад, VISA) касир повинен: 

? її ідентифікувати, тобто перевірити її справжність; 

? зробити зовнішній огляд картки на предмет відсутності пошкоджень; 

? перевірити строк дії картки; 

? виявити наявність голограми та захисних символів; 

? перевірити наявність підпису клієнта. Підпис не повинен мати слідів 
підтертостей, розмитостей; 

? звірити особу клієнта з фотографією в паспорті. Якщо пас-порт відсутній, то 
ідентифікація особи можлива за правами водія (для громадян США), а також за 
дипломатичними картками для співробітників іноземних дипломатичних 
представництв, акредитованих на території України. 

Оформлення та заповнення сліпа відбувається в такому порядку. Касир 
з’ясовує, яку суму бажає одержати власник кредитної картки, після чого 
відбиває сліп на імпринтері у трьох примірниках. Якщо хоч би одна цифра 
номера картки погано відбивається, наприклад в результаті пошкодження 
картки, касир має право відмовити клієнту в операції. 

Далі на відбитому сліпі записується номер, серія, країна видачі і дата закінчення 
строку дії паспорта або іншого документа, сума готівкових коштів, яку бажає 
отримати клієнт з урахуванням комісії. Касир проставляє код авторизації і дату 
операції, а перші чотири цифри номера картки заносить у спеціально 
передбачені клітинки. Потім сума, яку клієнт хоче одержати з урахуванням 
комісії, записується на лицьовому боці сліпа в графу «сума», а сума фактично 
виданої валюти проставляється на зворотному боці сліпа і засвідчується підпи-
сом. 

Після заповнення сліпа касир пропонує розписатися на ньому власнику картки і 
звіряє підпис з оригінальним підписом на картці і в паспорті, після чого він 
ставить свій підпис на сліпі. 

Якщо сліп заповнений неправильно, його треба знищити і заповнити новий. 
Ніякі виправлення в сліпі не допускаються, він має бути заповнений чітко, 
розбірливо і без помилок. 

Далі робиться запит авторизації, для чого касир зобов’язаний зателефонувати в 
центр авторизації (централізований офіс для роботи з картками, в який 
надходить вся інформація про карточні рахунки клієнтів у банку — емітенті 
карток. Якщо на рахунку достатньо коштів або немає перевищення кредитного 



ліміту, з центру надходить підтвердження правомочності купівлі). Касир 
повідомляє повний номер кредитної картки (13 або 16 цифр), строк її дії і суму в 
доларах США з урахуванням комісії. Після надходження підтвердження з центру 
авторизації отриманий код авторизації (числовий код, який присвоюється 
банками продажам або отриманням кредиту в готівково-грошовій формі і 
підтверджує, що операція дозволена) заноситься в сліп. Якщо з центру 
авторизації отримано негативну відповідь на здійснення операції, касир 
пропонує клієнту знизити суму, яку той просить. 

За необхідності можна відмовитися від отриманої авторизації. Двох однакових 
кодів авторизації не буває.  

Клієнтові видається потрібна йому сума без врахування нарахованої комісії. 

Перший примірник сліпа передається клієнту. На зворотному боці другого і 
третього примірників записується фактично видана клієнту сума без урахування 
комісії і ставиться підпис касира. Другий і третій примірники сліпа залишаються 
у касира. 

Касир заповнює для звітності реєстр на видачу касових авансів у двох 
примірниках, в яких указуються номери кредитних карток і суми фактично 
виданої валюти, а також суми, які запитувались у центрі авторизації. Реєстр 
підписується касиром і начальником відділу неторговельних операцій. 

8.3. ОПЕРАЦІЇ З МІЖНАРОДНИХ  

ТОРГОВЕЛЬНИХ РОЗРАХУНКІВ 

Банки, які одержали ліцензію Національного банку України на проведення 
операцій з іноземною валютою, здійснюють міжнародні розрахунки за 
дорученням своїх клієнтів у трьох загальноприйнятих формах: банківський 
переказ, інкасо та акредитив. Форми розрахунків — це способи оформлення, 
передавання та оплати платіжних та товаросупроводжувальних документів, які 
склалися в міжнародній банківській та комерційній практиці. Вибір конкретної 
форми розрахунків визначається за погодженням сторін і фіксується в розділі 
«Умови платежу» зовнішньоторговельної угоди. 

Банківський переказ. Банківський переказ являє собою просте доручення банку 
своєму банку-кореспонденту виплатити певну суму грошей за дорученням та за 
рахунок переказодавця іноземному одержувачу (бенефіціару) з вказівкою 
способу відшкодування виплаченої суми. Банківський переказ здійснюється 
безготівковим способом за допомогою платіжних доручень, адресованих одним 
банком іншому. 

Переказні операції банки виконують тільки після подання платником у банк 
платіжного доручення на оплату контракту. За даної форми розрахунків в 
обов’язки банку входить лише переказ платежу з рахунку переказодавця на 
рахунок переказоодержувача в момент подання платіжного доручення (рис. 
8.1). 

 

 

Рис. 8.1. Схема розрахунку банківським переказом 



 

Після укладення контракту (1) між імпортером та експортером імпортер 
направляє в банк заяву на переказ (2). Поставка товару (3) може передувати 
переказу або відбуватися за ним, що визначається контрактом та валютним 
законодавс-твом країн. 

Банк імпортера, прийнявши платіжне доручення від імпортера, направляє від 
свого імені платіжне доручення (4) у відповідний банк експортера. Одержавши 
платіжне доручення, банк експортера перевіряє його справжність та завершує 
операцію щодо зарахування коштів (5) на рахунок експортера. 

Інкасо — це доручення експортера (кредитора) до свого банку одержати від 
імпортера (платника, боржника) безпосередньо або через інший банк певну 
суму або підтвердження (акцепт) того, що ця сума буде виплачена у 
встановлений термін. 

Базою для проведення операцій документарного інкасо є «Уніфіковані правила 
по інкасо» (УПІ), розроблені Міжнародною Торговельною Палатою і визнані 
банками. 

Згідно з УПІ інкасо — це операція, яка здійснюється банком на підставі 
одержаних інструкцій з документами з метою: 

? одержання акцепту та/або платежу; 

? видачі комерційних документів проти акцепту та/або платежу; 

? видачі документів на інших умовах. 

Залежно від видів документів, за якими здійснюється інкасова операція, 
визначають два види інкасо: 

? чисте інкасо, тобто інкасо тільки фінансових документів; 

? документарне інкасо — інкасо комерційних документів, які іноді 
супроводжуються фінансовими документами, або інкасо тільки комерційних 
документів. 

Головними комерційними документами є комерційні рахунки, або рахунки-
фактури. Комерційний рахунок виставляється на покупця і містить суму, 
представлену до платежу, повне та точне найменування товару. 

Транспортний документ є основою для оформлення комерційного рахунку. До 
транспортних документів належать: 

? коносаменти (морські та річкові), які дають право власності на товар їх 
держателям; 

? накладні; 

? акти прийняття-передавання товару, а також поштові кви-танції та ін. 

Страхові поліси та страхові сертифікати свідчать про присутність договору 
страхування вантажу. Учасниками інкасової операції є: 

довіритель — клієнт, який доручає операцію з інкасування своєму банку; 

банк-ремітент — банк, якому довіритель доручає операцію з інкасування; 



банк-інкасатор — будь-який банк, що не є банком-ремітентом, котрий бере 
участь в операції з виконання інкасово-го доручення; 

репрезентуючий банк — банк, який безпосередньо одержує платіж або акцепт 
та подає документи платнику. 

 

 

Рис. 8.2. Схема розрахунків за інкасо 

 

Отже, після укладання контракту (рис. 8.2), в якому сторони вказують банки, що 
будуть здійснювати розрахунки (1), експортер відвантажує товар (2) відповідно 
до умов укладеного контракту. Одержавши від транспортної організації 
транспортні документи (3), він готує комплект документів, до якого входять 
комерційні, а можливо і фінансові документи, і подає їх до свого банку (банку-
ремітента), використовуючи при цьому інкасове доручення (4). 

Одержавши від довірителя документи, банк-ремітент перевіряє їх за зовнішніми 
ознаками, які вказані в інкасовому дорученні, і надалі діє згідно з інструкціями 
довірителя, які містяться в даному дорученні. 

Банк-ремітент відправляє документи банку-інкасатору (5), котрий, як правило, є 
банком країни-імпортера. 

В інкасовому дорученні банк-ремітент указує інструкції з переказування коштів, 
отриманих від платника. 

Банк-інкасатор, одержавши інкасове доручення та документи, пе¬редає їх 
платнику (6) для перевірки з метою отримання від нього платежу або акцепту 
згідно з інструкцією, яка міститься в інкасовому дорученні. 

Банк-інкасатор може надати документи платнику самостійно або через інший 
банк — репрезентуючий банк. 

Інкасове доручення може передбачати різні інструкції щодо передачі документів 
платнику, а саме: 

? видати документи проти платежу; 

? видати документи проти акцепту тратти; 

? видати документи без оплати. Банк-інкасатор (репрезентую¬чий банк) 
повинен дотримуватись інструкцій експортера. 

Якщо інструкціями передбачена видача документів проти платежу, 
репрезентуючий банк направляє платнику повідомлення про отримання 
інкасового доручення з документами та з проханням оплатити документи (6). 
Після отримання платежу від імпортера (7) банк передає йому документи. Банк-
інкасатор переказує виторг банку-ремітенту (8) поштою або телеграфом 
(телексом). Отримавши переказ, банк-ремітент зараховує виторг на рахунок 
експортера (довірителя) (9). 

Якщо ж інструкціями, які містяться в інкасовому доручен- 



ні, передбачена передача документів платнику проти акцепту, банк повинен 
передати йому документи після отримання від ньо-го акцептованого 
переказного векселя (тратти), направленого до-вірителем при інкасовому 
дорученні. Акцептувавши вексель, платник бере на себе зобов’язання виконати 
платіж у відведений термін. 

Акредитив — це умовне грошове зобов’язання банку, яке ви-ставляється на 
підставі доручення його клієнта-імпортера провести платіж на користь 
експортера (акцептувати його тратти) або забезпечити платіж (акцепт тратт) 
іншим банком у межах певної суми та у встановлені терміни проти документів, 
указаних в акредитиві. 

У розрахунках за зовнішньоторговельними операціями використовуються 
документарні акредитиви (платежі здійснюються за умови подання в банк 
комерційних документів). 

Застосування акредитивів у міжнародних розрахунках регулюється спеціальним 
документом — «Уніфікованими правилами і звичаями для документарних 
акредитивів» (УПДА). 

Учасниками акредитивних операцій є: 

? покупець (імпортер), який звертається до банку з проханням відкрити 
акредитив; 

? бенефіціар (експортер) — сторона, якій адресується акредитив і на користь 
якої буде виконано платіж за умови подання документів, указаних в акредитиві; 

? банк-емітент — банк, який відкриває акредитив на прохання клієнта або 
просить інший банк відкрити акредитив за його рахунок та за його дорученням; 

? авізуючий банк — банк, який повідомляє бенефіціара про відкриття на його 
ім’я акредитива. Авізуючим банком може бути банк-емітент, виконуючий банк 
або ж будь-який третій банк; 

? підтверджуючий банк — банк, який бере на себе зо-бов’язан¬ня в доповнення 
до обов’язків банку-емітента здійснити платіж (акцепт тратт) бенефіціару при 
додержанні ним умов акредитива. Під¬тверджуючим може бути авізуючий банк 
або будь-який третій банк, але він має бути добре відомим, великим банком, 
бажано першо- 

класним; 

? банк-платник (виконуючий банк) — банк, указаний в акре-дитиві як виконуючий 
платіж бенефіціару проти документів, перед¬бачених акредитивом; ним може 
бути банк-емітент, підтверджуючий, авізуючий банк або будь-який інший банк, 
уповноважений банком-емітентом; 

? негоціюючий банк — банк, який виконує платіж проти документів та бере на 
себе ризик, якщо навіть цей банк не має відношення до акредитива. 
Негоціюючим банком може бути банк, який здійснює платіж, або 
підтверджуючий банк. 

Окрім банків, в акредитивній операції беруть участь інші небанківські установи: 
транспортні компанії, митні брокери, страхові компанії. 



Розрахунки за акредитивом виконуються у такий спосіб (рис. 8.3). Експортер та 
імпортер укладають між собою контракт (1), в якому вказують, що розрахунки за 
поставлений товар здійснюватимуться у формі документарного акредитиву. У 
контракті мають бути чітко сформульовані умови майбутнього акредитива, а 
також указаний банк, в якому буде відкрито акредитив, вид акредитива, назва 
авізуючого та виконуючого банків, умови виконання платежу, перелік 
документів, проти яких буде виконуватися платіж, строки дії акредитива, 
порядок виплати банківської комісії та ін. Умови платежу, що обумовлені в 
контракті, повинні відображатися в дорученнях імпортера банку про відкриття 
акредитива. 

 

Рис. 8.3. Схема розрахунку акредитивом 

 

Після укладення контракту експортер готує товар до відвантаження, про що 
повідомляє імпортера (2). Одержавши повідомлення експортера, покупець 
направляє своєму банку заяву про відкриття акредитива, в якій указує умови 
платежу (3), що містяться в контракті. Після оформлення відкриття акредитива 
банк-емітент направляє акредитив до іноземного банку, як правило до банку, 
що обслуговує експортера (4) — авізуючого банку. Авізуючий банк, перевіривши 
достовірність одержаного акредитива, сповіщає експортера про відкриття та 
умови акредитива (5). 

Експортер перевіряє відповідність умов акредитива платіжним умовам 
укладеного контракту. Якщо експортер приймає умови відкритого на його 
користь акредитива, він відвантажує товар  

в обумовлені в контракті строки (6). Одержавши від транспорт- 

ної організації транспортні документи (7), експортер подає їх ра-зом з іншими 
документами, передбаченими акредитивом, до сво-го банку (8). 

Банк перевіряє відповідність поданих документів умовам акредитива, повноту 
документів, правильність їх оформлення. Перевіривши документи, банк 
експортера відсилає їх банку-емітенту (9) для оплати або акцепту. У 
супроводжуючому листі вказується порядок зарахування виторг на рахунок 
експортера. 

Отримавши документи, банк-емітент ретельно перевіряє їх і переказує суму 
платежу банку, що обслуговує експортера (10). На суму платежу дебетується 
рахунок імпортера (II). Банк експортера зараховує виторг на рахунок експортера 
(12). 

Імпортер, отримавши від банку-емітента комерційні документи (13), вступає в 
володіння товаром. 

За ступенем банківського забезпечення платежу для продавця акредитиви 
поділяються на: 

? підтверджені — тверде зобов’язання двох банків (один з яких, як правило, 
розташований у країні експортера, а другий — у країні покупця); 



? непідтверджені — банк експортера обмежується лише повідомленням 
експортера про відкриття акредитива і платить тільки у випадку, якщо банк 
імпортера перераховує йому від-повідну суму. 

Обидва акредитиви є безвідкличними, тобто такими що не мо-жуть бути 
анульованими (відкликаними) або заміненими банком імпортера до настання 
строку без згоди експортера, на користь якого вони відкриті. 

Акредитив у зовнішній торгівлі має бути безвідкличним, оскільки відкличний дає 
змогу іноземному покупцю, навіть після відвантаження товарів, скоригувати або 
навіть відмінити цей акредитив без попереднього повідомлення експортера. 
Безвідкличний акредитив може бути скоригованим або відміненим тільки після 
отримання згоди всіх сторін цього акредитива. 

Все частіше в міжнародній банківській практиці застосовується 
трансферабельний (переказний) акредитив. Він дає змогу здійснювати платежі 
не тільки на користь бенефіціара, а й третіх осіб. 

Якщо умовами акредитива не передбачена можливість його переказування, а 
бенефіціар за акредитивом не є постачальником  

товару, в розрахунках може бути використано компенсаційний акредитив. Він 
відкривається бенефіціаром за основним, базисним акредитивом як зустрічний 
акредитив на користь виробника товару або субпостачальника. Базисний та 
компенсаційний акредитиви є самостійними і в правовому відношенні не зв’язані 
між собою. 

При постійних поставках товару рівними партіями в розрахунках може бути 
використано револьверний (поновлювальний) акредитив. Револьверний 
акредитив передбачає поповнення акредитива на певну суму (квоту) або до 
початкової величини у міру використання. При відкритті револьверного 
акредитива, як правило, вказується загальна сума акредитива, розмір однієї 
квоти та кількість квот, а також термін використання квот. 

Для забезпечення платежу за акредитивом може відкриватись акредитив з 
валютним покриттям. При відкритті покритих акредитивів банк-емітент подає в 
розпорядження іноземного банку, виконуючого акредитив, валютні кошти на 
суму відкритого акредитива на строк його дії з умовою використання цих коштів 
для виплат за акредитивом. У міжнародній практиці в основному 
використовуються непокриті акредитиви, які не потребують відвернення коштів 
банку-емітента в момент відкриття акредитива. 

Іноді в міжнародній практиці використовуються акредитиви «з червоним 
застереженням», які передбачають видачу виконуючим банком експортеру 
авансу до певної суми. Аванс, як правило, використовується бенефіціаром для 
закупівлі товару, передбаченого для експорту. Фактично частина суми 
акредитива витрачається на оплату невідвантаженого товару. Банки видають 
аванси проти пред’яв¬лення експортером «зобов’язання здійснити 
відвантаження» або іншого аналогічного документа. 

Відкриваючи акредитив з «червоним застереженням», банк-емі¬тент 
зобов’язується відшкодувати виконуючому банку суму виплачених авансів 



навіть у тому разі, якщо відвантаження товару по цьому акредитиву не було 
здійснено. 

Як спосіб виконання зобов’язань за контрактом у міжнародній практиці 
використовується резервний (гарантійний) акредитив. Він відкривається як на 
користь експортера, так і на користь імпортера за контрактом. Резервний 
акредитив може використовуватись аналогічно документарному, а також для 
додаткового забезпечення платежів на користь експортера при розрахунках у 
формі інкасо чи банківського переказу. Водночас резервний акредитив може 
бути забезпеченням повернення раніше виплаченого імпортером авансу або 
виплати штрафів на користь імпортера при невиконанні експортером умов 
контракту. 

Платежі за резервним акредитивом виконуються банками на основі заяви 
бенефіціара про те, що наказодавець по резервному акредитиву не виконав 
своїх зобов’язань. При цьому банки не перевіряють достовірність такої заяви, 
тобто виконують платіж безумовно. Отже, резервний акредитив можна 
розглядати як гарантію забезпечення платежу в тому разі, якщо наказодавець 
за резервним акредитивом не виконав своїх обов’язків за контрактом. 

8.4. ОПЕРАЦІЇ З ТОРГІВЛІ ІНОЗЕМНОЮ  

ВАЛЮТОЮ НА МІЖБАНКІВСЬКОМУ РИНКУ 

Торгівля іноземною валютою на території України резидентами і нерезидентами 
— юридичними особами здійснюється через уповноважені банки та інші 
кредитно-фінансові установи, які одержали ліцензію НБУ на торгівлю іноземною 
валютою. 

Здійснювати операції на міжбанківському валютному ринку України можуть 
тільки суб’єкти цього ринку, до яких належать: 

? Національний банк України; 

? уповноважені банки — комерційні банки України, які мають ліцензію НБУ на 
здійснення операцій з валютними цінностями; 

? інші фінансово-кредитні установи — резиденти (страхові, інвестиційні, 
дилерські та інші компанії), які мають ліцензію НБУ на здійснення валютних 
операцій; 

? юридичні особи, які уклали з уповноваженими банками агентські угоди на 
відкриття пунктів обміну іноземних валют; 

? кредитно-фінансові установи — нерезиденти (в тому числі іноземні банки), які 
одержали індивідуальний дозвіл НБУ. 

Крім того, до структури міжбанківського валютного ринку входять також валютні 
біржі, валютні відділення товарних і фондових бірж, які мають відповідний 
дозвіл на торгівлю іноземною валютою. 

Усі надходження на користь резидентів в іноземній валюті з червня 1997 р. не 
підлягали обов’язковому продажу на міжбанківському валютному ринку України. 
Однак з вересня 1998 р. знову введено обов’язковий 50-відсотковий продаж 
валютного виторгу експортерів. 



Уповноважені банки зобов’язані викуповувати цю іноземну валюту на 
міжбанківському валютному ринку України за дорученнями (заявками клієнтів на 
продаж валюти) і за рахунок резидентів з метою забезпечення виконання 
зобов’язань резидентів. 

Не підлягають обов’язковому 50-відсотковому продажу такі надходження на 
валютні рахунки резидентів: 

? кошти, придбані на міжбанківському ринку України й УМВБ, протягом 5-ти днів 
з часу їх придбання; 

? надходження на адресу фізичних осіб, за винятком коштів від ведення 
підприємницької діяльності; 

? кошти банків та інших фінансово-кредитних установ, які мають генеральні 
валютні ліцензії; 

? кошти від реалізації продукції власного виробництва, на основі сертифіката 
Мінекономіки України; 

? кошти, що надійшли на адресу посередника, — на основі розподілу ним 
валюти на власну й ту, що підлягає переказуванню власнику товарно-
матеріальних цінностей; 

? кошти, отримані від приватизації державного майна. 

Після зарахування суми валюти, яка надійшла, банк повинен не пізніше 
наступного дня сповістити про це власника рахунку. 

Протягом 5-ти банківських днів обов’язковий продаж здійснюється за 
дорученнями клієнта уповноваженому банку. Якщо протягом указаного терміну 
доручення не надійшло, то на шостий робочий день обов’язковий 50-
відсотковий продаж здійснюється уповноваженим банком у примусовому 
порядку. 

Уповноважений банк також самостійно протягом 5-ти банківських днів здійснює 
продаж тих валютних надходжень на адресу резидента, які згідно з 
нормативними документами НБУ підлягають продажу в повному обсязі на 
міжбанківському валютному ринку України, а саме: 

? валюти, отриманої резидентом на території України без індивідуальної ліцензії 
НБУ на використання готівкової ВКВ як засобу платежу на території України; 

? валюти, купленої на міжбанківському валютному ринку України, для виконання 
зобов’язань у цій валюті перед нерезидентом, у разі, коли ці кошти повернулися 
назад від нерезидента. 

Гривні, одержані від продажу валюти, мають бути зараховані на розрахунковий 
рахунок клієнта протягом 2-х робочих днів з моменту зарахування певних сум на 
баланс банку. 

Окрім обов’язкового продажу резидентами іноземної валюти, в разі потреби 
клієнти можуть і добровільно продавати (а банки, відповідно, купувати) ті кошти, 
які залишаються на валютних рахунках у розпорядженні їхніх власників. 

Уповноважені банки можуть продавати іноземну валюту на міжбанківському 
валютному ринку України за заявками клієнтів підприємницької діяльності, 



страхових і туристичних організацій, підприємств, які здійснюють продаж квитків 
на міжнародні пасажирсь¬кі перевезення, підприємствам зв’язку і 
телекомунікацій, транспортним організаціям, державним па-тентним відомствам 
тощо. 

Необхідними умовами для придбання клієнтами уповноважених банків 
іноземної валюти в Україні є: 

? відповідним чином оформлений контракт на імпорт товарів, робіт чи послуг; 

? документи, що свідчать про правомірність переказування за кордон прибутку, 
отриманого іноземним інвестором від іноземних інвестицій в Україні; 

? документи відносно руху капіталу, проліцензійовані НБУ; 

? документи, що свідчать про правомірність купівлі іноземної валюти для 
погашення і обслуговування резидентом кредиту, одержаного в іноземній 
валюті у встановленому порядку від нерезидента або в уповноваженому банку. 

Продаж уповноваженими банками іноземної валюти здійснюється як за умови 
фактично здійсненого імпорту товарів, робіт і послуг, так і на умовах 
попередньої оплати (авансовий платіж).  

Можливий продаж іноземної валюти резидентам-посередникам, які здійснюють 
перерахування валютних коштів нерезидентам за реалізовані в Україні товари 
на підставі договорів комісії та консигнації. 

Продаж іноземної валюти уповноваженими банками України здійснюється тільки 
за наявності необхідного еквівалента в гривнях на поточному рахунку клієнта на 
момент подання заявки на купівлю іноземної валюти. Це має бути підтверджено 
платіжними документами, які свідчать про списання суми грошей у гривнях. При 
відсутності коштів у гривнях на поточному рахунку клієнта банк може надати 
короткостроковий кредит. 

Куплена клієнтом іноземна валюта має бути використана у повній відповідності 
з контрактом або іншими необхідними документами протягом 5-ти банківських 
днів, інакше банк здійснить зворотну операцію. 

Особливий порядок продажу уповноваженими банками іноземної валюти діє 
стосовно придбання її клієнтами: 

? на операції з іноземною валютою згідно з індивідуальними ліцензіями НБУ; 

? на придбання облігацій державних внутрішніх позик і відсот¬ків по них; 

? для повернення інвестицій і прибутків, отриманих від них; 

? для передачі права вимоги боргів; 

? на інші операції, що регламентуються окремими нормативними актами НБУ. 

Придбання фізичними особами-резидентами іноземної валюти на 
міжбанківському валютному ринку України здійснюється: 

? під відповідним способом оформлені угоди (контракти) і рахунки-фактури з 
юридичною особою-нерезидентом; 

? для власного використання; 



? тільки за наявності посередника — юридичної особи; 

? у безготівковій формі; 

? на суму не більше 8000 дол. США. 

Фізична особа резидент вступає у договірні відносини з нерезидентом тільки 
через посередника й укладає з останнім договір-доручення на здійснення від 
імені і за рахунок фізичної особи-резидента відповідних юридичних дій. 

Фізична особа-резидент переказує або вносить готівкою кошти у валюті України 
на рахунок посередника для купівлі на міжбанківському валютному ринку 
України іноземної валюти з метою розрахунків з нерезидентом. Посередник 
здійснює розрахунки з нерезидентом протягом не довше 5-ти днів, інакше 
валюта продається. 

Заявки клієнтів на купівлю чи продаж безготівкової іноземної валюти разом з 
підтверджуючими документами надходять до операційного відділу банку, де 
вони перевіряються спеціалістами відділу на предмет відповідності всім тим 
вимогам і нормам, які були наведені вище. У разі позитивного рішення на 
заявках ставляться відмітки, і вони передаються до відділу конвертації 
валютного управління. Такі самі заявки від філій банку приймає відділ 
кореспондентських відносин валютного управління і після перевірки передає до 
відділу конвертації валют. Заявки, прийняті до 12-00 за київським часом 
обслуговуються в той самий день. 

Відділ конвертації валют (ділингу) складається з двох підрозділів — власне 
самого ділингу (фронт-офісу) та бек-офісу, тобто підрозділу, що оформляє всі 
укладені дилерами угоди. Саме бек-офіс спочатку зводить одержані заявки по 
всіх валютах, прораховує сальдо по кожній з них, виводить загальну суму 
клієнтського попиту повалютно і подає зведену інформацію начальнику відділу. 
Аналізуючи курси, що склалися на міжбанківському ринку, начальник відділу 
вирішує, як будуть виконуватися заявки клієнтів і дає відповідні вказівки 
дилерам. Крім того, певна частка угод у разі потреби має здійснюватися з 
метою підтримання ліквідності банку по окремих валютах і також в діях дилерів. 

На початку кожного дня торгівлі на міжбанківському валютному ринку України 
уповноважені банки отримують інформацію НБУ про офіційні курси валют. Після 
цього дилери банків за допомогою моніторів системи Рейтер та телефонів 
починають з’ясовувати курси купівлі-продажу окремих валют у різних інших 
банках. Якщо певний курс влаштовує якісь дві сторони, то та з них, котра 
ініціювала угоду (скажімо, купівлі валюти) надсилає телекс зі стандартними 
реквізитами, головни-ми з яких є: 

? код валюти; 

? курс обміну; 

? кількість валюти; 

? тип угоди; 

? дати валютування обох валют; 

? номер кореспондентського рахунку банку (в цьому випадку банку-покупця у 
банку-продавця). 



Банк-контрагент має надіслати телекс-підтвердження угоди в той самий день. 

Укладені угоди дилери оформляють розпорядженнями на здійснення 
розрахунків (так званими «тікетами»). Всі розпорядження перевіряються і 
підписуються спочатку начальником відділу (старшим дилером), а потім особою, 
що має в банку право першого підпису. Після цього розпорядження отримує 
бек-офіс, котрий перевіряє всі реквізити угод і потім безпосередньо розподіляє 
їх між бухгалтерією (якщо банк повинен переказувати гривню) та відділом 
кореспондентських відносин (у разі переказування валюти). 

Класифікація видів валютних угод наведена на рис. 8.4. 

Звичайно валютні угоди поділяються на «касові» і «строкові». Якщо куплена 
валюта має бути надана у розпорядження покупця  

в день укладання угоди (today — «TOD»), або на наступний день (tomorrow — 
«TOM»), то такі угоди називаються «овернайт» (over¬night). 

Угоди, які передбачають поставку валюти протягом двох робочих днів після їх 
укладання, іменуються угодами «спот» (spot). 

Ці два види угод об’єднуються поняттям «касові» валютні операції. За такий 
короткий період обмінний курс, як правило, не встигає значно змінитися, і ризик 
практично не виникає або зводиться до мінімуму. Інша справа, коли 
здійснюються строкові («форвардні») угоди, які передбачають обмін валют у 
заздалегідь установлені строки (як правило, від одного тижня до року і більше), 
але за курсом, зафіксованим у момент укладання угоди, тобто «сьогодні». 

До строкових належать також угоди типу «своп», що являють собою комбінацію 
операцій «спот» і простого «форварда». Тобто — 

 

Рис. 8.4. Класифікація видів валютних угод 

 

операція «своп» — це одночасна купівля і продаж іноземної валюти на 
приблизно рівні суми за умови розрахунків за них на різні дати (купівля або 
продаж валюти на ближчу дату з одночасною контр- 

угодою на визначений строк у майбутньому). 

Операції «своп» майже повністю усувають валютний ризик. І хоча валюта 
купується і продається одночасно за умови розрахунків на різні дати і 
теоретично можна говорити, що кожна з цих операцій є окремою, однак на 
практиці ринок використовує «своп» саме як базу для строкових угод. 

«Форвардний» курс звичайно відрізняється від того курсу, що застосовується 
при угодах «спот». Курс «форвард» — це ціна, за якою дана валюта продається 
чи купується за умови поставки її на визначену дату в майбутньому. Однак по 
суті між курсами «спот» і «форвард» не така вже й велика різниця, особливо 
коли умови ринку дають змогу здійснювати розрахунки в день укладання угод 
або на наступний день. 

При «форвардних» угодах можуть бути й інші додаткові ризики, що вимагає 
більшої обережності, ніж при операціях «спот». Наприклад, «форвардний» курс 



є не просто прямим відбитком сильних і слабких позицій валют, він також 
враховує різницю процентних ставок, чим і пояснюються його часом різкіші 
коливання порівняно з курсом «спот». З іншого боку, ці недоліки повністю 
покриваються низкою переваг. Передусім, це можливість покриття ризиків на 
ринку «форвардних опе¬рацій», що допомагає визначити вартість майбутніх 
активів і пасивів. 

У міжнародній практиці при котируванні валют для «форвардних» угод звичайно 
вказують не повний «форвардний» курс, а лише різницю відносно курсу «спот» 
(дисконт або премію). Для визначення «форвардного» курсу її необхідно 
відповідно відняти або додати до курсу «спот». 

Розмір премії чи дисконту в перерахунку в річні проценти і буде відповідати 
різниці у процентних ставках за кредити на ринку євровалют. 

Вплив процентних ставок на валютний курс визначається тим, що для 
придбання необхідної валюти треба взяти позичку або зняти відповідну суму з 
банківського депозиту, заплативши або втративши в результаті цього проценти. 

8.5. ОПЕРАЦІЇ ІЗ ЗАЛУЧЕННЯ 

ТА РОЗМІЩЕННЯ ВАЛЮТНИХ КОШТІВ 

Для фінансування проектів пріоритетних напрямів розвитку економіки України 
існує певний порядок залучення іноземних кредитів і надання гарантій 
Кабінетом Міністрів України для забезпечення зобов’язань юридичних осіб-
резидентів за цими кредитами. 

Гарантії КМУ стосуються погашення кредитів, які залучаються у формах:  

? кредитів, наданих іноземними державами, міжнародними фі-нансовими 
організаціями та іноземними банками відповідно до міжнародних договорів 
України; 

? міжбанківських кредитних ліній, оформлених Українським експортно-
імпортним банком чи іншими банками — агентами Кабінету Міністрів України з 
іноземними банками і міжнародними фінансовими організаціями; 

? кредитів в іноземній валюті, які надаються юридичним осо-бам-резидентам 
міжнародними фінансовими організаціями, іноземними банками та іншими 
фінансово-кредитними установами відповідно до міжнародних договорів 
України, за умови обслуговування даних кредитів банками-агентами. 

Тут можна виділити два різновиди кредитів: 

а) залучення юридичними особами-резидентами кредитів, погашення яких 
передбачає умову валютної самоокупності проектів; 

б) залучення юридичними особами-резидентами іноземних кредитів, погашення 
яких передбачає умову використання коштів з державного бюджету України. 
Розгляд таких заявок здійснюється лише у тому разі, якщо відповідні кошти 
передбачалися в державному бюджеті. 

Залучення резидентами кредитів під гарантії Кабінету Міністрів України (КМУ), 
погашення яких передбачає умову валютної само¬окупності, здійснюється у 
такий спосіб. 



Перед отриманням кредитів під гарантії КМУ юридичні особи-резиденти 
звертаються 

? до Національного агентства реконструкції і розвитку, Мінекономіки та Мінфіну 
з питань пріоритетних напрямів використання іноземних кредитів, вимог до 
цінової експертизи, процедурних умов порядку надання гарантій КМУ; 

? в Міністерство зовнішньоекономічних зв’язків і торгівлі з пи-тань організації 
міжнародних торгів, цінової і юридичної експертизи імпортних та експортних 
контрактів; 

? до банку-агента з питань фінансових умов іноземних кредитних ліній, порядку 
оформлення внутрішніх кредитних угод, договорів застави, схем погашення 
іноземних кредитів. 

Перед наданням гарантій КМУ проводиться державна експертиза проектів, для 
яких залучаються іноземні кредити. 

Для отримання гарантій КМУ резидент подає лист-клопотання до Національного 
агентства реконструкції і розвитку. В разі позитивного рішення заява виноситься 
на розгляд у Валютно-кредитну Раду КМУ. Якщо Валютно-кредитна Рада 
прийме позитивне рішення, резиденти укладають: 

? внутрішні кредитні угоди, договори застави з банками-агентами; 

? угоди-зобов’язання з центральними органами виконавчої влади згідно з 
галуззю діяльності, Національним агентством реконструкції і розвитку, 
Мінекономіки і Мінфіном про надання необхідної інформації стосовно 
ефективності використання кредитних коштів. Після отримання гарантій КМУ 
банк-агент складає з іноземним кредитором індивідуальну кредитну угоду. 

Перелік документів, які надаються юридичною особою-резиден¬том для 
отримання іноземного кредиту, повернення якого гарантується КМУ і який 
передбачає умову валютної самоокупності, включає: 

? анкету предмета застави, вартість якого має покривати розмір кредиту, що 
залучається з урахуванням процентів і витрат на обслуговування; 

? висновки незалежної аудиторської фірми про можливості реалізації предмета 
застави з урахуванням кон’юнктури ринку; 

? техніко-економічне обгрунтування (бізнес-план); 

? річний баланс, завірений аудиторською фірмою і баланс на останню звітну 
дату (з відміткою державної податкової адмініст-рації); 

? імпортні контракти, для фінансування яких залучається кредит в іноземній 
валюті під гарантії КМУ; 

? експортні контракти та інші договори на реалізацію продукції, за рахунок якої 
здійснюється погашення кредиту і процентів за ним; 

? цінова експертиза імпортних та експортних контрактів, а в разі необхідності — 
експертиза економічної ефективності проекту; 

? розрахунок окупності проекту; 

? висновки екологічної експертизи (при необхідності); 



? виписки з розрахункового і валютного рахунків в обслуговуючому банку; 

? зобов’язання про відкриття валютного і розрахункового рахунків у банку-агенті 
і направлення на них усіх фінансових коштів; 

? зобов’язання про щомісячне подання Національному агентству реконструкції і 
розвитку та Мінекономіки інформації про ефективність використання іноземного 
кредиту; 

? нотаріально засвідчені копії статутних документів і свідоцтва про державну 
реєстрацію підприємства; 

? довідка державної податкової адміністрації про стан розрахунків з бюджетом. 

Іноземні кредитори можуть розміщувати кредити в іноземній валюті і без 
гарантій КМУ, але для їх одержання резидентам України необхідно отримати 
спеціальне реєстраційне свідоцтво. 

Національний банк України встановив певні вимоги щодо одержання кредитів в 
іноземній валюті від іноземних інвесторів. 

? Резиденти України можуть отримувати кредити в іноземній валюті від 
нерезидентів у безготівковій формі для здійснення діяльності відповідно до їхніх 
статутних документів. 

? Для погашення заборгованості за кредитами, а також нарахованих процентах 
резиденти України можуть купувати іноземну валюту на міжбанківському 
валютному ринку України. 

? Для отримання реєстраційного свідоцтва на одержання кредиту в іноземній 
валюті резиденту України необхідно подати в обласне управління НБУ лист-
повідомлення встановленої форми. Обласне управління НБУ саме видає 
реєстраційне свідоцтво на одержання кредиту в іноземній валюті від іноземних 
кредиторів. При цьому НБУ не здійснює реєстрацій таких операцій, як 
одержання резидентом від нерезидента кредиту у формі відстрочки платежу за 
реалізовані товари або отримані послуги. 

? Уповноважені банки згідно зі своєю ліцензією на здійснення операцій з 
валютними цінностями можуть залучати кредитні ресурси від іноземних банків-
кореспондентів на строк до одного року  

з урахуванням можливого подовження кредиту (однак загальний строк 
користування кредитом не може перевищувати один рік) без отримання 
реєстраційного свідоцтва. Для залучення кредитних ресурсів на строк більше 
одного року уповноважені банки повинні отримати реєстраційне свідоцтво. 

? Підставою для відмови у видачі резиденту свідоцтва про реєстрацію може 
бути неправильно оформлений лист-повідомлення. 

? Якщо в кредитну угоду вносяться зміни, резидент повинен звернутися в 
обласне управління НБУ з клопотанням про внесення змін в реєстраційне 
свідоцтво. 

Лист-повідомлення на отримання реєстраційного свідоцтва містить такі дані: 

1. Назва кредитоодержувача, юридична та поштова адреси. 



2. Прізвище, ім’я, по батькові, № телефону керівника підприємства і головного 
бухгалтера. 

3. Дата реєстрації резидента, назва і місцезнаходження органа, який її 
проводив. Номери телефонів цього органу. 

4. Назва і адреса банку, в якому відкрито рахунок кредитоодержувача (в 
грошовій одиниці України та в іноземній валюті). 

5. Назва і адреса уповноваженого банку, який обслуговує кредит. 

6. Номер і адреса кредитної угоди. 

7. Назва кредитора і його юридична адреса. 

8. Сума і валюта кредиту. 

9. Строк користування кредитом. 

10. Строк погашення кредиту. 

11. Мета використання кредиту. 

12. Тип процентної ставки (безпроцентна, плаваюча, фіксована) і розмір ставки 
з урахуванням маржі. 

13. Графік одержання і погашення кредиту (з урахуванням відсотків, комісійних 
та ін.). 

Резиденти України можуть одержувати кредити в іноземній валюті в 
уповноважених банках України, які мають генеральну ліцензію НБУ. Строки і 
суми кредитів в іноземній валюті уповноважені банки можуть установлювати 
самостійно. 

При видачі кредитів банк ретельно аналізує подані потенціальним клієнтом 
документи на одержання кредиту в іноземній валюті (економічне обгрунтування 
необхідності одержання кредиту, розрахунки валютної окупності проекту з 
графіком погашення заборгованості і нарахованих процентів, контракти з 
нерезидентами на імпорт продукції або послуг, контракти на експорт продукції 
або послуг, ліцензії на експорт продукції, бухгалтерську звітність резидента 
тощо). Процедура прийняття рішень та їх подальшого виконання аналогічна 
техніці обслуговування кредитів у національній валюті. 
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НЕТРАДИЦІЙНІ БАНКІВСЬКІ  

ОПЕРАЦІЇ ТА ПОСЛУГИ 

 

 

 

 

 

9.1. ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА ТА ВИДИ  



НЕТРАДИЦІЙНИХ БАНКІВСЬКИХ ОПЕРАЦІЙ ТА ПОСЛУГ 

Конкуренція між банками та небанківськими фінансово-кредит¬ними 
установами, а також всередині самої банківської системи, сприяє подальшій 
універсалізації банківської справи, розвитку та розширенню кола операцій та 
послуг, що їх може виконувати сучасний універсальний банк. Крім традиційних, 
базових для комерційних банків України операцій, вони виконують нові, не 
традиційні для них операції та послуги. До перших належать операції і послуги, 
пов’язані з формуванням банківських ресурсів, їх розміщенням в активи та 
здійсненням розрахунків між клієнтами. 

Виникнення та подальший розвиток нетрадиційних банківських операцій та 
послуг зумовлені багатьма причинами. Зокрема це: 

? зниження рівня дохідності традиційних банківських операцій та послуг; 

? загострення конкуренції між банківськими та небанківськими фінансово-
кредитними установами, а також між самими комерційними банками. 
Конкуренція вплинула на залучення банків до певних видів діяльності, які 
можуть здійснювати також небанківські фінансово-кредитні установи; 

? необхідність підвищення якості обслуговування своїх клієнтів. Це виявляється, 
зокрема, в тому, що відбувається закріплення за кожним солідним клієнтом 
окремого менеджера, котрий надає йому весь комплекс послуг та здійснює 
необхідні операції; 

? диверсифікація банківських доходів, зокрема шляхом збільшення в них частки 
непроцентних доходів, включаючи комісійні доходи; 

? необхідність підвищення ліквідності та платоспроможності комерційного банку; 

? необхідність зменшення ризиків, пов’язаних зі здійсненням традиційних 
операцій і наданням традиційних послуг; 

? залучення нових клієнтів з метою розширення та вдосконалення структури 
ресурсної бази комерційного банку. 

До нетрадиційних для банків України операцій та послуг можна, зокрема, 
віднести: лізинг; факторинг; довірчі (трастові) послуги; операції з дорогоцінними 
металами; гарантійні, посередницькі, консультаційні та інформаційні послуги; 
фінансовий інжиніринг. 

У своїй діяльності комерційні банки все більше уваги приділяють наданню 
клієнтам послуг. Зауважимо, що в економічній літературі розрізняють поняття 
«банківські операції» та «банківські послуги». Не вдаючись до аналізу всіх 
поглядів щодо змісту цих понять, зазначимо, що між ними існують суттєві 
відмінності, хоча на практиці банківські операції та банківські послуги зовнішньо 
розрізнити дуже важко. Передусім це пов’язано з тим, що окремі банківські 
операції та послуги взаємозв’язані, надаються клієнтам одночасно, в одному 
«пакеті». Наголосимо, що банківським послугам притаманні такі ознаки: 

? для надання банківських послуг банкам не потрібні додаткові ресурси; 

? доходи від надання послуг банки одержують у вигляді комісії. Комісійні доходи 
обчислюються банками пропорційно сумі активу чи зобов’язання незалежно від 
часу або є завчасно фіксо- 



ваними. 

Банки надають клієнтам різноманітні послуги. Для з’ясування їх суті слід 
розглянути критерії, за якими можна класифікувати банківські послуги. Так, 
залежно від суб’єктів — одержувачів банківських послуг розрізняють послуги, які 
надаються юридичним та фізичним особам. 

З погляду зв’язку банківських послуг з рухом матеріального продукту 
розрізняють послуги, пов’язані з рухом матеріального продукту, та «чисті» 
послуги, тобто послуги, безпосередньо не пов’язані з рухом матеріального 
продукту. 

Залежно від обліку послуг у балансі банку їх поділяють на: 

? послуги, що обліковуються на балансових рахунках. Ці послуги, у свою чергу, 
можуть бути активними та пасивними; 

? послуги, що обліковуються на позабалансових рахунках. 

За критерієм стягнення банками плати за надання послуг розрізняють платні та 
безоплатні послуги. Наявність останніх пов’язана з тим, що в окремих випадках 
комерційні банки самі заінтересовані в наданні клієнтам безоплатних послуг. Це 
дає їм змогу, зокрема, залучати нових клієнтів, збільшувати банківські ресурси, 
розширювати асортимент суміжних послуг та операцій, підвищувати рівень 
обслуговування клієнтів. 

Здійснюючи нетрадиційні банківські операції та надаючи послуги, слід особливу 
увагу звертати на їх правове оформлення. Найпоширенішою підставою 
виникнення зобов’язань є договір. За ознаками, які характеризують юридичні 
наслідки укладення окремих договорів, можна виокремити такі групи цивільно-
правових договорів, якими оформляються нетрадиційні банківські операції та 
послуги: 

? договори про передачу майна у власність, повне господарське відання або 
оперативне управління (договори купівлі-продажу іноземної валюти, акцій; 
біржові та позабіржові угоди тощо); 

? договори про передачу майна у тимчасове користування (договір оренди, 
договір лізингу тощо); 

? договори про надання послуг (договір доручення, договір комісії, кредитний 
договір, договір схову, договір про посередницькі послуги тощо). 

В Україні значна частка нетрадиційних операцій та послуг не набула широкого 
застосування в практичній діяльності комерційних банків. Передусім це 
пов’язано з повною відсутністю чи недосконалістю існуючої законодавчої бази, 
яка регулює здійснення таких операцій або надання послуг, а також із сучасним 
станом економіки країни. 

9.2. ЛІЗИНГОВІ ОПЕРАЦІЇ 

В економічній літературі немає єдиної думки щодо визначення поняття «лізинг». 
Це пояснюється складністю економічних, організаційних та правових відносин, 
що виникають під час здійснення лізингових операцій. У світовій практиці 
поняття «лізинг» використовується для позначення різного роду угод, 
заснованих на оренді товарів тривалого користування. У Законі України «Про 



лізинг» зазначено: «Лізинг — це підприємницька діяльність, яка спрямована на 
інвестування власних чи залучених фінансових коштів і полягає в наданні 
лізингодавцем у виключне користування на визначений строк 
лізингоодержувачу майна, що є власністю лізингодавця, або набувається ним у 
власність за дорученням і погодженням з лізингоодержувачем у відповідного 
продавця майна, за умови сплати лізингоодержувачем періодичних лізингових 
платежів». Отже, лізинг розглядається законодавцем як вид підприємницької 
діяльності, спрямований на інвестування коштів і надання лізингодавцем 
лізингоодержувачу на певний строк і за певну плату майна. При цьому право 
власності на об’єкт лізингу залишається у лізингодавця на строк дії договору. 

З економічного погляду лізинг схожий з кредитом, що надається під основні 
засоби. В останньому випадку кредитоодержувач за рахунок періодичних 
грошових внесків погашає борг, при цьому комерційний банк з метою 
забезпечення повернення кредиту зберігає за собою право власності на об’єкт, 
що кредитується до повного погашення кредиту. Лізингоодержувач стає 
власником об’єкта лізингу лише після закінчення строку договору. Отже, у 
лізингу елементи оренди взаємозв’язані з елементами кредитних 
правовідносин, а грошовий та матеріальний потік злиті в єдиний 
взаємозв’язаний комплекс грошово-майнових відносин. Тому лізинг ще 
називають кредит-орендою. 

Поряд з терміном «лізинг» широко вживаються терміни «оренда», «прокат», 
якими позначаються однотипні за своєю юридичною природою договори, кожен 
з яких має певні особливості, обумовлені предметом найму. Так, предметом 
прокату можуть бути, як правило, речі, що використовуються для задоволення 
побутових невиробничих потреб приватних осіб, надаються у тимчасове 
користу¬вання громадянам на строк не більше кількох місяців з обов’язко¬вим 
поверненням після закінчення терміну прокату. 

Незважаючи на спільні риси, які властиві оренді та лізингу, між ними існують 
суттєві відмінності: 

1. Суб’єктами лізингових відносин є не лише лізингодавець та 
лізингоодержувач, а й продавець лізингового майна, який відсутній при 
орендних відносинах. 

2. При лізингу лізингоодержувач не просто бере майно в лізинг, а й виконує 
деякі обов’язки, притаманні власнику — вибір та одержання від постачальника 
об’єкта лізингу, прийняття його в експлуатацію тощо. При оренді продавець 
майна не має самостійної ролі або він просто відсутній. 

3. Якщо орендодавець, як правило, несе відповідальність за недоліки наданого 
в оренду майна, то лізингодавець лише здійснює оплату майна. Це пов’язано з 
тим, що лізингоодержувач сам вибирає постачальника та приймає майно (за 
винятком, коли лізингодавець сам здійснює вибір постачальника та об’єкта 
лізингу). 

4. Незважаючи на те, що лізингодавець протягом усього строку договору 
залишається власником об’єкта лізингу, лізингоодержувач бере на себе ризик 
раптової загибелі та пошкодження цього об’єкта. При звичайній оренді ризикує 
орендодавець, якщо інше не передбачено договором оренди. 



5. Характерною ознакою лізингу є прискорена амортизація об’єк¬та лізингу. 

6. Договір лізингу на відміну від договору оренди укладається на строк, за який 
вартість об’єкта лізингу амортизується повністю або в більшій частині. 

Об’єктом лізингу може бути будь-яке майно, що належить до основних фондів, 
не заборонене до вільного обігу на ринку і щодо якого немає обмежень про 
передавання його в лізинг. Розрізняють лізинг рухомого і нерухомого майна. 

Суб’єктами лізингу є сторони, які мають безпосереднє відношення до об’єкта 
лізингу. При цьому їх можна умовно поділити на прямих і непрямих учасників. 

Безпосередніми учасниками лізингової угоди можуть бути: 

? лізингодавець, тобто суб’єкт підприємницької діяльності, у тому числі 
банківська або небанківська фінансова установа, який передає в користування 
об’єкти лізингу; 

? лізингоодержувач, тобто суб’єкт підприємницької діяльності, котрий одержує в 
користування об’єкти лізингу за договором лізингу; 

? продавець лізингового майна (постачальник) — суб’єкт підприємницької 
діяльності, що виготовляє майно та/або продає власне майно, яке є об’єктом 
лізингу. 

Непрямими учасниками лізингової угоди можуть бути, наприклад, страхові 
компанії, брокерські та інші посередницькі фірми, банки, які кредитують 
лізингодавця і є гарантами угод. 

Строки договору лізингу визначаються за домовленістю сторін і мають 
враховувати, зокрема, таке:  

? стан і тенденції ринку капіталу, оскільки лізингодавці широко користуються 
залученими коштами. Це пов’язано з тим, що рівень процентних ставок 
безпосередньо впливає на розмір лізингових платежів, а отже, на умови 
договору лізингу, включаючи і строк, на який він укладається; 

? строк служби об’єкта лізингу, причому строк договору лізингу не повинен його 
перевищувати, враховуючи при цьому умови експлуатації об’єкта 
лізингоодержувачем; 

? вірогідність морального старіння об’єкта лізингу та появи на ринку нового, 
продуктивнішого та/або дешевшого аналога об’єкта лізингу; 

? період амортизації об’єкта лізингу. Згідно із Законом України «Про лізинг» 
договір фінансового лізингу укладається на строк, не менший від строку, за який 
амортизується 60% вартості об’єкта лізингу, визначеної в день укладення 
договору. Договір оперативного лізингу укладається на строк, менший від 
строку, за який амортизується 90% вартості об’єкта лізингу, визначеної в день 
укладення договору. 

Існують різні ознаки класифікації видів лізингу. Залежно від типу майна, яке 
може бути об’єктом лізингу, розрізняють лізинг рухомого майна (машини, 
транспортні засоби, устаткування тощо) та лізинг нерухомого майна (споруди, 
будівлі, їхні структурні компонен¬ти тощо). 



Відповідно до того, чи було майно раніше в користуванні, розрізняють лізинг 
нового майна, що не використовувалося, та лізинг майна, яке вже було в 
користуванні. 

Залежно від складу суб’єктів лізингу розрізняють: 

? прямий лізинг, за якого власник майна самостійно здає його в лізинг. Фактично 
має місце двостороння угода, за якою лізингодавець безпосередньо, без 
третьої сторони, передає майно лізинго¬одержувачу. Різновидом прямого 
лізингу є зворотний лізинг, що передбачає набуття лізингодавцем майна у 
власника і передавання цього майна йому у лізинг. У цьому разі лізингодавець 
практично надає кредит під заставу майна, що перебуває у розпорядженні 
продавця-лізингоодержувача; 

? непрямий лізинг, коли передавання майна відбувається через посередників. У 
цьому випадку має місце класична тристороння угода або багатостороння угода 
з більшою кількістю учасників. При цьому можуть застосовуватися різні схеми із 
залученням банку. За однією з них банк надає лізинговій компанії кредит на 
придбання об’єкта лізингу під його заставу, а лізингова компанія, здавши майно 
в лізинг, погашає банку кредит і сплачує проценти за користування ним за 
рахунок отримуваних від лізингоодержувача лізингових платежів. За другою 
схемою банк сам купує майно (стає його власником), за допомогою лізингової 
компанії здає його в лізинг і отримує лізингові платежі. Роль лізингової компанії 
зводиться до обслуговування цієї операції. 

Відповідно до сектора ринку, де здійснюється лізинг, розрізняють: 

? внутрішній (національний) лізинг, коли всі суб’єкти угоди перебувають під 
юрисдикцією однієї країни; 

? зовнішній (міжнародний) лізинг, коли суб’єкти лізингу перебувають під 
юрисдикцією різних держав, або якщо майно чи платежі перетинають державні 
кордони. Зовнішній лізинг, у свою чергу, поділяють на експортний та імпортний. 
При експортному лізингу зарубіжною країною є лізингоодержувач, а при 
імпортному — лізингодавець. 

За характером лізингових платежів виокремлюють: 

? лізинг з грошовими платежами, коли всі платежі здійснюються в грошовій 
формі; 

? лізинг з компенсаційними платежами, коли платежі здійснюються у вигляді 
поставки товарів, вироблених на лізинговому обладнанні, або у вигляді надання 
зустрічних послуг; 

? лізинг зі змішаними платежами, коли поєднуються перелічені вище дві форми 
платежів. 

За цільовим призначенням лізинг може бути: 

? дійсний, якщо лізингодавець має право на податкові та амортизаційні пільги, а 
лізингоодержувач може зменшувати на суму лізингових платежів доходи, які 
оподатковуються податком; 



? фіктивний лізинг, якщо угода має за мету виключно одержання високого 
прибутку за рахунок отримання необгрунтованих податкових і амортизаційних 
пільг. 

Відповідно від умов амортизації майна розрізняють: 

? лізинг з повною амортизацією, а відтак і з повною виплатою вартості об’єкта 
лізингу; 

? лізинг з неповною амортизацією, а отже, з неповною, частковою виплатою 
вартості об’єкта лізингу. 

Залежно від намірів учасників продовжувати термін догово- 

ру лізинг може бути строковий (одноразовий, на один строк)  

і поновлювальний (револьверний), коли після закінчення строку договору він 
поновлюється за домовленістю сторін на новий строк. 

Залежно від набору послуг з обслуговування майна, що передається в лізинг, 
розрізняють: 

? чистий лізинг, коли зобов’язання з обслуговування майна бере на себе 
лізингоодержувач; 

? лізинг з частковим набором послуг, коли на лізингодавця покладаються лише 
окремі обов’язки з обслуговування майна; 

? лізинг з повним набором послуг (повний або «мокрий» лізинг), коли повне 
обслуговування майна покладене на лізингодавця. У цьому разі можуть 
пропонуватися не лише технічні послуги, а й послуги з підготовки кадрів, 
консультаційні послуги тощо. 

За способом фінансування об’єкта лізингу виокремлюють такі його види: 

? лізинг за рахунок власних коштів передбачає використання власного капіталу 
для фінансування придбання об’єкта лізингу, який будуть здавати в лізинг; 

? лізинг за рахунок залучених коштів означає, що лізингодавець для 
фінансування придбання об’єкта лізингу одержує кредити від одного або кількох 
кредиторів; 

? роздільний, або пайовий, лізинг передбачає укладення за участі суб’єктів 
лізингу багатостороннього договору та залучення одного або кількох кредиторів, 
які беруть участь у здійсненні лізингу, інвестуючи свої кошти. При цьому сума 
інвестованих кредиторами коштів не може перевищувати 80% вартості набутого 
для лізингу майна. Решта суми виплачується у міру отримання лізингових 
платежів протягом усього строку лізингу. В цьому випадку лізингодавець несе 
відповідальність перед постачальником за повне і своєчасне погашення раніше 
не оплаченої ним частини вартості об’єкта лізингу. 

Залежно від рівня окупності об’єкта лізингу розрізняють оперативний та 
фінансовий лізинг. 

Оперативний лізинг передбачає передачу лізингоодержувачу права 
користування об’єктом лізингу, який належить лізингодавцю, на строк, що не 
перевищує строку його повної амортизації, з обов’язковим поверненням об’єкта 



лізингу його власнику після закінчення строку дії лізингового договору. Закон 
України «Про лізинг» передбачає, що сума відшкодування вартості об’єкта 
лізингу в складі лізингових платежів за період дії договору оперативного лізингу 
не може перевищувати 10% вартості об’єкта лізингу, визначеної в день 
укладення договору. 

Оперативному лізингу властиві такі характерні ознаки: 

? лізингодавець не розраховує на відшкодування всіх своїх витрат за рахунок 
надходження лізингових платежів від одного лізингоодержувача; 

? термін дії договору лізингу не охоплює строку повної амортизації об’єкта 
лізингу; 

? ризик випадкового знищення чи пошкодження об’єкта оперативного лізингу 
несе лізингодавець, якщо інше не передбачено договором лізингу; 

? при оперативному лізингу, якщо інше не передбачено договором, усі витрати 
на утримання об’єкта лізингу, крім витрат, пов’язаних з його експлуатацією та 
поновленням використаних матеріалів, несе лізингодавець; 

? об’єкт оперативного лізингу обліковується на балансі лізингодавця; 

? розмір лізингових платежів при оперативному лізингу, як правило, вищий, ніж 
при фінансовому, що пов’язано з видами ризиків, які має враховувати 
лізингодавець; 

? після закінчення строку договору оперативного лізингу він може бути 
продовжений іноді на вигідніших для лізингоодержувача умовах або об’єкт 
лізингу підлягає поверненню лізингодавцю і може бути повторно переданий у 
користування іншому лізингоодержувачу. 

Оперативний лізинг застосовується тоді, коли лізингоодержувач готовий 
скоріше платити вищі розміри лізингових платежів, ніж брати на себе в повному 
обсязі ризики, пов’язані з володінням майном. Цей вид лізингу застосовується 
також у випадках: 

? коли термін використання об’єкта лізингу менший терміну його фізичного 
зносу; 

? коли використовуються машини, обладнання, які потребують спеціального 
технічного обслуговування або мають властивість швидкого морального 
старіння; 

? коли береться в лізинг нове, не перевірене на практиці майно. 

До інших чинників застосування оперативного лізингу можна віднести: 
лізингоодержувач не впевнений у тому, що зможе протягом тривалого проміжку 
часу виплачувати лізингові платежі; доходи, які передбачається одержати від 
використання об’єкта лізингу, не настільки значні, щоб покрити його первісну 
вартість. 

Фінансовий лізинг передбачає протягом дії договору лізингу виплату 
лізингоодержувачем платежів, які покривають повну або більшу частку вартості 
амортизації об’єкта лізингу, додаткові витрати і прибуток лізингодавця. Законом 
України «Про лізинг» пе¬редбачено, що сума відшкодування вартості об’єкта 



лізингу в складі лізингових платежів за період дії договору фінансового лізингу 
має дорівнювати не менше 60% вартості об’єкта лізингу, визначеної в день 
укладення договору. 

Фінансовому лізингу притаманні такі ознаки: 

? вибір об’єкта лізингу та постачальника здійснює, як правило, 
лізингоодержувач; 

? лізингоодержувач має виключне право використовувати об’єкт лізингу 
протягом всього договірного строку; 

? термін фінансового лізингу має наближатися за тривалістю до строку повної 
амортизації об’єкта лізингу, тобто термін такого лізингу охоплює строк фізичного 
зносу об’єкта лізингу повністю або більшу його частину; 

? у межах лізингового терміну існує період, протягом якого сторони лізингового 
договору не можуть його розірвати. Цей термін визначається із розрахунку, що 
лізингодавець мусить компенсувати свої первісні вкладення та інші витрати 
повністю або більшу їх частину, а також одержати певний прибуток; 

? при фінансовому лізингу всі витрати на утримання об’єкта лізингу, пов’язані з 
його страхуванням, експлуатацією, технічним обслуговуванням та ремонтом, 
несе лізингоодержувач, якщо інше не передбачено договором; 

? ризик випадкового знищення або пошкодження об’єкта фінансового лізингу 
несе, якщо інше не передбачено договором, лізингоодержувач; 

? наявність права придбати об’єкт лізингу після закінчення строку договору за 
ціною, зафіксованою на дату укладення договору лізингу; 

? майно, передане за договором фінансового лізингу, обліковується на балансі 
лізингоодержувача; 

? після закінчення строку договору фінансового лізингу об’єкт лізингу 
переходить у власність лізингоодержувача або викуповується ним за 
залишковою вартістю. Лізингоодержувач може також скласти новий договір на 
коротший строк і на пільгових умовах або повернути об’єкт лізингу 
лізингодавцю. 

Відносини між суб’єктами лізингу регулюються договором, який укладається у 
письмовій формі або як багатостороння угода за участі лізингодавця, 
лізингоодержувача та продавця майна, або як двостороння угода між 
лізингодавцем і лізингоодержувачем. До істотних умов договору лізингу, 
зокрема, належать: 

? найменування сторін; 

? об’єкт лізингу (склад і вартість майна), умови та строки його поставки; 

? строк, на який укладається договір лізингу; 

? розмір, склад та графік сплати лізингових платежів, умови їх перегляду; 

? умови переоцінки вартості об’єкта лізингу згідно з законодавством; 

? умови повернення об’єкта лізингу в разі банкрутства лізингоодержувача; 



? умови страхування об’єкта лізингу; 

? умови експлуатації та технічного обслуговування, модернізації об’єкта лізингу 
та надання інформації щодо його технічного стану; 

? умови реєстрації об’єкта лізингу. Реєстрації підлягають договори лізингу у 
разі, коли об’єктом лізингу є державне майно або коли договір пайового лізингу 
передбачає залучення державних коштів чи для забезпечення виконання 
договору лізингу надаються державні гарантії. Реєстрацію договору лізингу 
проводять міністерства та інші центральні органи виконавчої влади, в управлінні 
яких перебуває державне майно, що є об’єктом лізингу, або які є 
розпорядниками державних коштів, що залучаються за договором пайового 
лізингу, чи надають державні гарантії для забезпечення виконання договору 
лізингу; 

? права та обов’язки лізингодавця; 

? права та обов’язки лізингоодержувача; 

? умови повернення об’єкта лізингу чи його викупу після закінчення дії договору; 

? умови дострокового розірвання договору лізингу; 

? умови надання відомостей про фінансовий стан лізингоодержувача; 

? відповідальність сторін; 

? дата і місце укладення договору; 

? інші, за згодою сторін, умови. 

Організація і техніка реалізації умов лізингового договору визначаються 
складністю економічних, організаційних та правових відносин, що виникають при 
здійсненні лізингу. Необхідно враховувати особливості чинного законодавства 
країни, зокрема з питань регулювання оподаткування. У загальному вигляді 
схема організації багатосторонньої лізингової угоди має такий вигляд (рис. 9.1). 

Лізинговим операціям притаманні різні види ризику. Тому до виконання 
лізингових операцій лізингодавець повинен здійснити підготовчу роботу. Значна 
увага приділяється вивченню стану економіки країни, зокрема тих її галузей, в 
яких може реалізовуватися лізинг. Особлива увага приділяється вивченню 
лізингового ринку, його основних тенденцій, з’ясуванню попиту та пропозиції на 
певні види майна тощо. Отже, основною метою попередньої організаційної 
роботи є пошук лізингодавцем потенційних лізинго- 

одержувачів. Водночас ініціатива в укладенні лізингового договору належить, як 
правило, лізингоодержувачу. Він знає, яке майно йому потрібне і хто його 
виробляє. Зауважимо, що лізингоодержувач  

 

Рис. 9.1. Організація лізингового процесу 

при багатосторонній лізинговій угоді 

 



може звернутися до лізингодавця з проханням підібрати постачальника майна, 
причому прийняття остаточного рішення залишається за лізингоодержувачем. 

Майбутній лізингоодержувач складає заявку, в якій зазначається об’єкт лізингу, 
його технічні характеристики, назва постачальника (виробника), строк лізингу та 
його вид, дані про господарсько-фі¬нансовий стан лізингоодержувача тощо, та 
надає її лізингодавцю (1). Після одержання заявки та інших необхідних 
документів, лізингодавець перевіряє їх та всебічно аналізує лізинговий проект, 
одночасно з’ясовуючи кредитоспроможність потенційного лізингоодержувача 
(2). Прийнявши позитивне рішення про участь у лізинговому договорі, а також 
про кредитоспроможність потенційного лізинго- 

одержувача, лізингодавець сповіщає про це останнього та направляє 
постачальникові замовлення-наряд та інші документи, що визначають умови 
виконання лізингової угоди (3). Між лізингодавцем і  

лізингоодержувачем укладається договір лізингу (4). При використанні кредиту 
як джерела фінансування лізингової угоди лізингодавець одержує в банку 
кредит (5). Між постачальником і лізингодавцем укладається договір купівлі-
продажу об’єкта лізингу, яким, зокрема, регулюються їхні взаємовідносини в 
процесі виготовлення, доставлення й оплати об’єкта лізингу (6). Постачальник 
відвантажує об’єкт лізингу лізингоодержувачу, який бере на себе обов’язки 
щодо його прийняття. Постачальник, як правило, здійснює монтаж і введення в 
експлуатацію об’єкта лізингу (7). Після закінчення роботи складається акт 
прийняття в експлуатацію об’єкта лізингу, який підписується всіма сторонами 
лізингової угоди (8). Підписання акта дає право постачальнику на одержання 
грошових коштів від лізингодавця (9). Лізингова угода підлягає страхуванню за 
домовленістю сторін договору лізингу відповідно до чинного законодавства (10). 
Право лізингоодержувача на ремонт і технічне обслуговування об’єкта лізингу 
визначається договором лізингу або окремим договором, укладеним з 
продавцем (11). Лізингоодержувач за користування об’єктом лізингу вносить 
періодичні лізингові платежі (12). Після закінчення строку дії договору 
відбувається повернення об’єкта лізингу лізингодавцю, якщо інше не 
передбачено договором лізингу (13). Періодично лізингодавець здійснює 
погашен¬ня кредиту та виплату процентів банку (14). 

Важливою умовою договору лізингу є склад і спосіб сплати лізингових платежів. 
Лізингові платежі включають: 

? суму, яка відшкодовує при кожному платежі частину вартості об’єкта лізингу, 
що амортизується за строк, за який вноситься лізинговий платіж; 

? суму, що сплачується лізингодавцю як процент за залучений ним кредит для 
придбання об’єкта лізингу; 

? винагороду лізингодавцю за отримане у лізинг майно; 

? відшкодування страхових платежів за договором страхування об’єкта лізингу, 
якщо об’єкт застрахований лізингодавцем; 

? ризикову премію, розмір якої залежить від рівня ризиків, які несе 
лізингодавець; 

? інші витрати лізингодавця, передбачені договором лізингу. 



Величина періоду, за який вноситься лізинговий платіж, установлюється 
договором і може бути як рівномірною, так і нерівномірною. Враховуючи 
фінансовий стан і платіжні можливості лізинго- 

одержувача, лізингові платежі можуть здійснюватися: рівними частка¬ми; 
збільшуваними розмірами; зменшуваними розмірами. 

Залежно від методів нарахування лізингових платежів розрізняють: платежі з 
фіксованою загальною сумою; платежі з авансом (де¬позитом); платежі з 
відстрочкою; невизначені платежі, розрахунок яких базується на певній основі, 
визначеній у договорі лізингу. 

Кожен із суб’єктів лізингу має у ньому свої переваги. 

Якщо лізингодавцем виступає банк, він має такі вигоди: 

? розширюється коло банківських операцій, зростає число клієнтів, 
підвищується імідж банку; 

? знижується ризик втрат від неплатоспроможності лізинго- 

одержувача, оскільки банк залишається власником майна, переданого в лізинг; 

? зростають доходи банку, оскільки розмір лізингових платежів вищий, ніж 
процентна ставка за кредит; 

? здійснюється прискорена амортизація об’єкта лізингу. 

Для продавця майна лізинг, зокрема, дає можливість: 

? розширити номенклатуру товарів, які він постачає на ринок; 

? забезпечити продаж майна, реалізація якого на інших умовах недоцільна або 
взагалі неможлива; 

? створити і розширити коло своїх контрагентів; 

? прискорити обертання оборотного капіталу та поліпшити його використання; 

? зменшити потребу в залучених коштах, у тому числі в банківському кредиті, а 
відповідно і собівартість продукції. 

З погляду лізингоодержувача переваги лізингу такі: 

? лізинг припускає 100% фінансування придбання основних фондів на відміну 
від банківського кредитування, де грошовими ресурсами забезпечується тільки 
частина їхньої вартості; 

? він дає можливість використовувати нове обладнання та інше майно, що може 
бути об’єктом лізингу, без значних одноразових витрат власного капіталу; 

? зменшується ризик морального старіння об’єкта лізингу, тому що 
лізингоодержувач бере його не у власність, а в лізинг; 

? підприємству простіше отримати майно в лізинг, ніж кредит на його 
придбання, тому що об’єкт лізингу є заставою і право власності на нього 
належить лізингодавцю; 

? лізинг створює лізингоодержувачу більше можливостей для маневрування під 
час виплати лізингових платежів, оскіль- 



ки останні здійснюються, як правило, після отримання виторгу від реалізації 
продукції, виробленої на взятому в лізинг обладнанні; 

? лізингові платежі входять до складу валових витрат, що зменшує 
оподатковуваний прибуток лізингоодержувача; 

? лізингове майно не зараховується на баланс підприємства, що підвищує його 
ліквідність; 

? надається право придбання лізингоодержувачем майна за залишковою 
вартістю після закінчення строку договору; 

? лізингоодержувач, укладаючи договір лізингу, може розраховувати на 
отримання від лізингодавця додаткових послуг, зокрема інформаційних, 
консультативних та юридичних. 

9.3. БАНКІВСЬКІ ГАРАНТІЇ  

ТА ПОРУЧИТЕЛЬСТВА 

Гарантії та поручительства — це спосіб забезпечення виконання зобов’язань, 
що застосовуються між будь-якими суб’єктами правовідносин. 

За договором поруки поручитель зобов’язується перед кредитором іншої особи 
відповідати за виконання нею свого зобов’язання в повному обсязі або в певній 
частині. Порукою може бути забезпечена лише дійсна вимога. Договір поруки 
має бути укладений у письмовій формі, недодержання цієї вимоги тягне 
недійсність договору поруки. 

У разі невиконання зобов’язання боржник і поручитель відповідають перед 
кредитором як солідарні боржники. Це означає, що кредитор може вимагати 
виконання договору як від боржника, так і від поручителя, якщо інше не 
передбачено договором поруки. Поручитель відповідає в тому самому обсязі, 
що й боржник. Тобто він відповідає за основний борг, сплату процентів та 
неустойки, а також за відшкодування заподіяних збитків, якщо інші умови не 
передбачені договором поруки. 

За боржника можуть одночасно поручитися кілька осіб — поручителів. У цьому 
разі такі поручителі між собою є солідарними боржниками перед кредитором. 

Поручитель, який виконав зобов’язання за боржника, набуває всіх прав 
кредитора за цим зобов’язанням. Це означає передусім, що поручитель як 
новий кредитор у зобов’язанні зберігає право вимоги до боржника (регресні 
вимоги). Якщо кілька поручителів виконали зобов’язання перед кредитором, то 
кожен з них має право зворотної вимоги до боржника в розмірі виплаченої цим 
поручителем суми. 

На практиці гарантію часто ототожнюють з порукою. Це пов’яза¬но з тим, що 
норми чинного Цивільного кодексу України не дають визначення поняття 
гарантії, в них говориться лише про те, що правила статей про поруку 
поширюються на гарантії, що видаються одними організаціями для 
забезпечення погашення заборгованості інших, якщо інше не встановлено 
законодавством. 

Відмінності гарантії від поруки полягають у такому: 



1. На відміну від поруки гарантія може бути односторонньою ци¬вільно-
правовою угодою, заснованою на волевиявленні однієї особи — гаранта. 

2. Гарант несе субсидіарну (додаткову) відповідальність, тобто він повністю 
виконує зобов’язання, але лише за умови відсутності в основного боржника 
коштів, необхідних для належного виконання зобов’язання. Поручитель, якщо 
іншого не встановлено договором поруки, у разі невиконання зобов’язання 
боржником відповідає разом з ним перед кредитором солідарно. 

3. Оформлення гарантії договором не є обов’язковим, тоді як для поруки закон 
цього вимагає. Якби гарантія грунтувалася лише на договорі і при цьому закон 
поширював на неї правила поруки, то в ній як у самостійному виді забезпечення 
зобов’язань не було б потреби. Тому, характеризуючи гарантію, законодавець 
акцентує увагу на тому, що вона видається, а не укладається в договірному 
порядку. 

4. Якщо поручитель відповідає в тих самих межах, що й боржник, то гарант у 
договорі може обмежити свою відповідальність частиною зобов’язань боржника. 
Тобто передбачене гарантією зобов’язання обмежується сплатою суми, на яку 
видано гарантію. 

Отже, під гарантією слід розуміти зобов’язання гаранта, що видається на 
прохання іншої особи (принципала), за яким гарант зобов’язується сплатити 
кредиторові принципала відповідно до умов гарантійного зобов’язання певну 
грошову суму. Виплачуючи кредиторові принципала відповідну грошову суму, 
зазначену у гарантії, гарант має право зажадати від принципала в порядку 
регресу від¬шкодування сплачених за гарантією сум, якщо інше не передбачено 
договором гаранта з принципалом. 

У ролі гаранта та поручителя може бути банк. У цьому разі говорять про 
банківську гарантію або поруку. Видаючи гарантію (поруку), банки повинні 
переконатися у кредитоспроможності клієнта, оскільки видача гарантій (поруки) 
по суті має кредитний характер. Фактично банки беруть на себе зобов’язання 
при несплаті клієнтом у строк належних платежів здійснити їх за рахунок 
власних ресурсів. Якщо кредитоспроможність клієнта банку невідома або 
викликає сумнів, то банківська гарантія видається під відповідне забезпечення, 
тобто супроводжується відповідною заставою майна. Заува¬жимо, що розмір 
гарантій, що їх надає комерційний банк, регулюється у відповідний спосіб 
Національним банком України. 

Банківські гарантії (поруки) можуть бути спрямовані на виконання клієнтом своїх 
зобов’язань за торговельними та фінансовими угодами: тендерна гарантія; 
гарантія виконання контракту; гарантія надання кредиту і виставлення 
акредитиву; гарантія платежу; акцептування й авалювання векселів тощо. 
Зазначені гарантії (поручительства) можуть надаватись як у вигляді 
спеціального документа (гарантійного листа, укладення договору поруки), так і 
шляхом напису на векселі (акцепт, аваль). 

Акцептування векселя полягає в тому, що банк акцептує виставлений на нього 
клієнтом вексель за умови, що клієнт надасть банку грошове покриття до 
настання строку платежу за векселем. У зовнішньоекономічних операціях 
акцептний кредит набуває вигляду акцептно-рамбурсного кредиту. Він 



базується на поєднанні акцепту та відшкодування (рамбурсування) імпортером 
коштів банку-акцеп¬танта. Як правило, акцептний кредит надається банком 
експортера банку імпортера для забезпечення платежів імпортера за 
зовнішньоекономічним контрактом. При акцептно-рамбурсному кредитуванні 
використовуються акредитиви й переказні векселі. Клієнт-покупець компенсує 
здійснені платежі та витрати своєму банкові, а також сплачує проценти.  

При авалюванні банк бере на себе відповідальність за виконання зобов’язання 
будь-якою зобов’язаною за векселем особою — акцептантом, векселедавцем, 
індосантом. 

Аваль нерідко називають «вексельним поручительством», оскіль¬ки аваль та 
поручительство мають багато спільного. Оплачуючи вексель, аваліст набуває 
права регресної вимоги проти особи, за яку він надав аваль, а також проти усіх 
зобов’язаних за векселем осіб. Аваліст набуває права вимоги, аналогічного 
праву регресної вимоги у звичайному поручительстві. Кількість авалей на 
векселі, як і кількість поручителів за договором, не обмежується. Водночас 
існують суттєві відмінності аваля від поручительства: поручительство може 
забезпечувати лише дійсну вимогу, а аваль не втрачає своєї сили внаслідок 
недійсності зобов’язання, за яке він був наданий. Договір поруки може 
передбачати окремі умови, при дотриманні яких настає відповідальність 
поручителя, тоді як зобов’язання аваліста є аналогічним зобов’язанню 
векселедавця (платника), тобто безумовним. 

Дія гарантії або поруки закінчується із закінченням забезпеченого ними 
зобов’язання, зокрема у разі виконання зобов’язання позичальником. Гарантія 
чи порука припиняється також, якщо кредитор протягом трьох місяців з дня 
настання строку зобов’язання не подав позову до гаранта (поручителя). Якщо 
строк виконання зобов’язан¬ня не зазначений або визначений моментом 
вимоги, то за відсутності іншої угоди відповідальність гаранта (поручителя) 
припиняється після закінчення одного року з дня укладення договору гарантії 
(поруки). 

9.4. ПОСЕРЕДНИЦЬКІ, КОНСУЛЬТАЦІЙНІ 

ТА ІНФОРМАЦІЙНІ ПОСЛУГИ 

Серед нетрадиційних банківських послуг дедалі важливішу роль відіграють 
посередницькі послуги. На практиці надання таких послуг оформляється двома 
видами цивільно-правових договорів: договором доручення та договором 
комісії. За своєю суттю ці договори є договорами на продаж послуг. 
Законодавець під продажем послуг розуміє будь-які операції цивільно-
правового характеру з надання послуг, надання права на користування або 
розпорядження товарами, у тому числі нематеріальними активами, а також з 
надання будь-яких інших, ніж товари, об’єктів власності за компенсацію, а також 
операції з безоплатного надання послуг. 

За договором доручення одна сторона (повірений) зобов’язується виконати від 
імені і за рахунок другої сторони (довірителя) певні юридичні дії — підписання 
документів, укладення угод. Але, виконуючи юридичні дії, повірена особа 
виконує і фактичні дії — пошук контрагентів, наведення довідок, огляд майна 
тощо. Повірений є представником свого довірителя перед третіми особами. 



Вказівки довірителя на вчинення повіреним конкретних юридичних дій містяться 
у договорі або у виданій на його підставі довіреності. Повірений зобов’язаний 
терміново передати довірителеві все отримане у зв’язку з виконанням 
доручення (цінні папери, майно, грошові кошти, документи). Довіритель, 
оскільки повірений діє за його рахунок, повинен забезпечити повіреного 
коштами, необхідними для виконання доручення, а також відшкодувати йому 
фактичні витрати при виконанні ним доручення. 

За договором комісії одна сторона (комісіонер) зобов’язується за дорученням 
другої сторони (комітента) за винагороду укласти одну або кілька угод від свого 
імені за рахунок комітента. За цим договором укладаються угоди не 
безпосередньо особою, заінтересованою в їх кінцевому результаті, а за її 
дорученням і за її рахунок іншою особою. За угодами, які укладає комісіонер з 
третіми особами, набуває права і стає зобов’язаним не комітент, а комісіонер, 
бо він укладає угоди хоч і за рахунок комітента, але від свого імені. 

Повіреним і довірителем, а також комісіонером і комітентом мо¬жуть бути 
громадяни та юридичні особи, зокрема банки. 

Договір доручення має багато спільного з договором комісії. Схожість полягає в 
тому, що в них є третя особа, а також у тому, що на підставі цих договорів одна 
сторона (повірений чи комісіонер) укладає угоди в інтересах другої сторони 
(довірителя чи комітента). 

Але між ними існують істотні відмінності: 

1. За договором комісії комісіонер укладає угоди від свого імені, а за договором 
доручення повірений діє від імені довірителя. У комісіонера виникають права та 
обов’язки щодо третьої особи, а повірений жодних прав та обов’язків за 
укладеними договорами не набуває. 

2. Договір доручення може бути оплатним і безоплатним. Договір комісії є 
оплатним, причому ознака платності настільки характерна, що право на 
винагороду виникає у комітента незалежно від того, чи було воно спеціально 
передбачене договором. 

Комерційні банки надають різноманітні види посередницьких послуг. 
Найпоширенішими серед них є посередництво в одержанні клієнтом кредиту, в 
операціях з майном, зокрема цінними паперами, валютою. Перший вид 
посередницьких послуг надається банком тоді, коли він сам з тієї чи іншої 
причини не може задовольнити кредитну заявку клієнта. У цьому разі 
обслуговуючий банк може бути посередником у пошуку клієнтові іншого банку-
кредитора або на  

його прохання одержати міжбанківський кредит і за рахунок його надати кредит 
клієнту. Якщо клієнтові потрібен великий кредит, то банк може вдатися до 
консорціумного або паралельного кредитування клієнта. 

Помітно збільшилося надання посередницьких послуг в операціях з цінними 
паперами. При первинному розміщенні цінних паперів комерційні банки можуть 
за дорученням, від імені і за рахунок емітента виконувати обов’язки щодо 
організації передплати на цінні папери або їх реалізації іншим способом. При 
цьому можливі два варіанти. При першому комерційний банк надає послуги з 



первинного розміщення цінних паперів без зобов’язань щодо викупу 
нерозміщеної частини емісії. Головний обов’язок банку в цьому випадку — 
докласти максимальних зусиль для розміщення цінних паперів, проте 
фінансової відповідальності за кінцевий результат банк не несе. 

Другий варіант передбачає, що комерційний банк зобов’язується у разі 
неповного розміщення цінних паперів викупити в емітента їх нереалізовану 
частину, тобто бере на себе ризики розміщення цінних паперів. 

Комерційні банки можуть займатися і брокерською діяльністю, тобто 
здійснювати цивільно-правові угоди щодо цінних паперів, які передбачають 
оплату цінних паперів проти їх поставки новому власнику на підставі договорів 
доручення чи комісії за рахунок своїх клієнтів. 

Посередництво комерційних банків у валютних операціях перед¬бачає, 
зокрема, купівлю-продаж іноземної валюти або платіжних документів у ній, 
конверсію однієї іноземної валюти в іншу, конверсію упродовж визначеного 
строку національної валюти в іноземну, і навпаки; переказ за дорученням 
громадян іноземної валюти за кордон та виплату громадянам отриманих на їх 
ім’я з-за кордону переказів; інкасування іноземної валюти та платіжних 
документів у ній тощо. 

Комерційні банки надають своїм клієнтам консультаційні послуги. Вони 
консультують клієнтів з питань бухгалтерського обліку, звітності, оподаткування, 
аналізу фінансово-господарської діяльності, зовнішньоекономічної діяльності та 
інших видів економіко-правового забезпечення підприємницької діяльності 
фізичних та юридичних осіб. Значну кількість видів консультаційних послуг, яку 
надають комерційні банки, становлять послуги, пов’язані з виконанням ними 
активних і пасивних операцій та наданням інших послуг: залученням ресурсів, 
кредитуванням, фінансуванням капітальних вкладень, розрахунково-касовим 
обслуговуванням, зовнішньоекономічною діяльністю, операціями з цінними 
паперами тощо. 

Консультаційні послуги можуть надаватись усно або письмово, а плата за їх 
надання у деяких випадках включається в плату за основний вид операції 
(послуги), який супроводжується консультуванням. 

Наданням консультаційних послуг можуть займатися як менеджери підрозділів 
банку, так і працівники спеціально створених підрозділів. В окремих випадках 
консультантами можуть бути сторонні спеціалісти та організації, які залучаються 
банками для надання консультацій своїм клієнтам. Консультативні послуги 
перед¬бачають наявність у працівників, що їх надають, певних знань у  

галузі економіки, банківської справи, інших видів економіко-право¬вого 
забезпечення підприємницької діяльності, а також досвіду практичної роботи у 
відповідних галузях знань. 

Інформаційні послуги. Банки, завдяки своїм місцю і ролі в економіці, наявності 
сучасних засобів телекомунікацій і електронно-обчислювальної техніки завжди 
мають значну кількість різноманітної інформації, тобто документованих або 
публічно оголошених  



відомостей про події та явища, що відбуваються у суспільстві, державі, 
економіці. Це дає змогу комерційним банкам надавати інформаційні послуги, 
тобто займатися діяльністю, пов’язаною з доведенням інформаційної продукції 
до споживачів з метою задоволен¬ня їхніх інформаційних потреб. 

Основними видами інформаційної діяльності є: 

1. Одержання інформації, тобто набуття, придбання, накопичення відповідно до 
чинного законодавства документованої або публічно оголошуваної інформації 
громадянами, юридичними особами або державою. 

2. Використання інформації — це задоволення інформаційних потреб 
юридичних та фізичних осіб. 

3. Поширення інформації — це розповсюдження, оприлюднення, реалізація у 
встановленому законом порядку інформації. 

4. Зберігання інформації — це забезпечення належного стану інформації та її 
матеріальних носіїв. 

Інформаційні послуги та інформаційна продукція, тобто матеріалізований 
результат інформаційної діяльності, можуть бути об’єк¬том товарних відносин. 
Ціни і ціноутворення на інформаційну продукцію та інформаційні послуги 
встановлюються договорами. 

За режимом доступу інформація поділяється на: 

? відкриту інформацію, доступ до якої забезпечується через публікацію її в 
офіційних друкованих виданнях, поширення засобами масової комунікації, 
безпосереднє надання заінтересованим клієнтам; 

? інформацію з обмеженим доступом, котра, у свою чергу, за своїм правовим 
режимом поділяється на конфіденційну і таємну. Конфіденційна інформація — 
це відомості, які перебувають у володінні, користуванні або розпорядженні 
окремих фізичних або юридичних осіб і поширюється за їх бажанням відповідно 
до передбачених ними умов. Володіння інформацією ділового, комерційного, 
банківського та іншого характеру, одержаною на власні кошти юридичної або 
фізичної особи, або такою, яка є предметом їх банківського, комерційного, 
ділового та іншого інтересу і не порушує передбаченої законом таємниці, дає 
змогу юридичній або фізичній особі самостійно визначати режим доступу до 
інформації, включаючи належність її до категорії конфіденційної. Виняток 
становить інформація комерційного та банківського характеру, правовий режим 
якої встановлений чинним законодавством. Так, Закон України «Про банки і 
банківську діяльність» передбачає, що банки гарантують таємницю за 
операціями, рахунками та вкладами своїх клієнтів і кореспондентів. Усі 
службовці банків зобов’язані зберігати таємницю за операціями, рахунками і 
вкладами банку його клієнтів і кореспондентів. 

До таємної інформації належить інформація, що містить відомості, які 
становлять державну та іншу, передбачену законом, таємницю. 

До найпоширеніших видів інформаційних послуг, що надають комерційні банки, 
можна віднести: 



? інформування про чинне законодавство зарубіжних країн у галузі банківської 
справи, фінансів, валютного регулювання, оподаткування тощо; 

? надання копій грошово-розрахункових документів; 

? допомога у розшуку перерахованих сум; 

? надання інформації про прийняття Національним банком України та іншими 
органами рішень, які впливають на господарську діяльність клієнта; 

? доведення інформації про курси іноземних валют, котирування цінних паперів 
та їх дохідність тощо; 

? сприяння в підборі партнерів (покупців або постачальників), засновників, 
учасників обмінних операцій тощо. 

9.5. ТРАСТОВІ ПОСЛУГИ 

Під трастовими розуміють послуги, засновані на довірчих правовідносинах, коли 
одна особа — засновник, передає своє майно у розпорядження іншій особі — 
довірительному власнику, для управління в інтересах третьої особи — 
бенефіціара. Отже, в зазначених правовідносинах беруть участь три сторони: 

? довіритель майна (засновник) — юридична або фізична особа, яка заснувала 
траст та/або передала довірительному власнику повноваження власника 
належного їм майна відповідно до умов укладеного між ними договору; 

? довірительний власник (траст) — сторона, яка здійснює управління майном. 
Ним можуть бути спеціалізовані трастові компанії (довірчі товариства) або 
трастові відділи банків; 

? бенефіціар — особа, на користь та в інтересах якої надаються довірчі послуги. 
Ним може бути сам довіритель майна або третя особа. 

Виникнення та розвиток довірчих послуг пов’язані з цілою низкою факторів, 
зокрема: 

? відсутністю або недостатнім рівнем знань та вміння у власників майна, щоб 
розпоряджатися ним, особливо великим та різних видів; 

? вірогідністю втрати власником свого майна у разі самостійного здійснення ним 
операцій, які потребують відповідних професійних знань; 

? зростаючою заінтересованістю клієнтів в одержанні все більшого набору 
банківських послуг; 

? зростаючою конкуренцією між банківськими та небанківськими фінансово-
кредитними установами, між самими комерційними банками на ринку грошей і 
ринку капіталів та щодо залучення нових клієнтів; 

? проблемами ліквідності банків та зниженням рівня прибутковості традиційних 
банківських операцій і послуг; 

? порівняно невеликими витратами на здійснення зазначених послуг; 

? трастові послуги дають можливість залучити значні кошти, які можуть 
використовуватися банком і приносити йому доходи. 

Залежно від характеру розпорядження майном трастові послуги поділяються на: 



? активні, коли майно, що перебуває у розпорядженні трастової компанії чи 
банку, може видозмінюватися, зокрема, шляхом його продажу, надання в позику 
або заставу без додаткової згоди довірителя; 

? пасивні, коли майно не може бути використане довіреними особами без 
відповідної згоди довірителя. 

За характером дій, які може здійснювати довірительний власник, розрізняють 
довірчі послуги, пов’язані з управлінням майна довірителя і не пов’язані з таким. 
Правовою основою трастових послуг, не пов’язаних з управлінням майна, є те, 
що комерційний банк або трастова компанія у цьому разі є повіреною особою, 
яка бере на себе здійснення юридичних дій за рахунок і від імені клієнта. 

Залежно від категорії довірителя майна розрізняють трастові послуги: 

1) для фізичних осіб; 

2) для юридичних осіб. 

Інколи в окремий вид виділяють трастові послуги, що надаються, наприклад, 
пенсійним, благодійним, інвестиційним фондам. Останні здійснюють 
нагромадження коштів своїх акціонерів чи засновників, які бажають отримати 
високі доходи по них за рахунок вкладення об’єднаних грошових коштів у 
надійні та високоприбуткові активи. 

Довірча власність може виникнути у трьох випадках: 

? у результаті волевиявлення довірителя майна; 

? у результаті укладення угоди; 

? згідно з законом або рішенням суду. 

Законодавство України не передбачає довірче управління як один із видів 
зобов’язань. За правовою природою довірче управління подібне і перебуває 
ближче до таких видів зобов’язань, як доручення та комісія (див. параграф 9.4.). 
Тому відносини, адекватні довірчій власності, можуть бути надто різними 
залежно від того, хто, з якою метою і кому передає своє майно на правах 
довірчої власності. 

Трастові послуги на користь фізичних осіб, як правило, включають такі послуги: 

1. Розпорядження спадщиною, або заповідальний траст, тобто розпорядження 
майном клієнта після його смерті, може здійснюватися відповідно до письмового 
заповіту, залишеного померлим і в якому зазначений виконавець заповіту, або 
за рішенням суду, коли заповіт не був складений. В обох випадках 
розпорядником спадщиною може бути трастова компанія чи траст-відділ 
комерційного банку. Розпорядження майном включає: одержання рішення суду; 
збір та інвентаризація майна; забезпечення схоронності спадщини; сплату 
адміністративних витрат та податків; здійснення розрахунків з кредиторами; 
реалізацію майна, яке не підлягає тривалому зберіганню; контроль за 
здійсненням комерційних операцій; розподіл майна між спадкоємцями тощо. 

2. Управління майном згідно з договором або прижиттєвий траст. Сутність 
полягає в тому, що довіритель передає банку в управління майно, який зберігає 
його, інвестує, розпоряджається доходом, одержаним від майна, у визначеному 



договором порядку. У визначених договором випадках довіритель зберігає 
право втручатися в процес управління майном. Право управління майном може 
переходити до банку не лише за заповітом, а й шляхом укладення прижиттєвих 
угод. Це пов’язано з тим, що довіритель майна не хоче  

передавати його спадкоємцям відразу, не в змозі чи не бажає самостійно 
займатися своїм бізнесом тощо. 

Управління майном передбачає прийняття рішень щодо його розміщення, 
оформлення страхування і внесення страхових платежів, депозитні операції з 
готівкою, облікові операції, виплату доходів бенефіціару, аналіз ефективності 
використання майна тощо. 

3. Опікунство та забезпечення зберігання майна передбачає набір операцій, 
аналогічний управлінню майном. Зазначений вид трастових послуг 
поширюється переважно на неповнолітніх, які вважаються недієздатними для 
управління та володіння майном. Якщо неповнолітній дістав у спадщину майно, 
то в цьому разі призначається опікун, який розпоряджається ним в інтересах 
спадкоємця. 

Опікунство та забезпечення зберігання майна існує в двох формах: опікунства 
індивіда (неповнолітнього, недієздатного) та опікунства майна — у випадку, 
якщо власник майна фізично неспроможний самостійно здійснювати управління 
ним. 

4. Агентські послуги характеризуються тим, що одна особа (агент) учиняє як 
юридичні, так і фактичні дії за дорученням і за рахунок іншої особи 
(принципала). Кінцевою метою агентських послуг є встановлення договірних 
зобов’язань між принципалом і третьою особою. Агент, а ним може бути траст-
відділ банку, діє, як правило, від імені принципала і відповідно укладені ним або 
за його сприяння договори створюють права та обов’язки безпосередньо для 
принципала. У деяких випадках, вступаючи у відносини з третіми особами за 
дорученням принципала, агент має право діяти від свого імені, не розкриваючи 
перед третьою особою існування принципала, або може вказати на те, що він 
виступає за дорученням і за рахунок принципала, не розкриваючи його імені. 
Незалежно від того, як виступає агент у відносинах з третіми особами, 
результат укладених ним угод лягає на принципала. 

Агентські послуги включають, зокрема: збереження активів, наприклад цінних 
паперів; одержання доходів за ними та повідомлення клієнта; купівлю-продаж 
цінних паперів та доставку їх до клієнта; обмін цінних паперів; погашення 
облігацій; сплату податків; оформлення страхових полісів; оплату рахунків; 
укладання від імені клієнта договорів; отримування кредитів; купівлю-продаж 
іноземної валюти і дорогоцінних металів. 

Трастові послуги, що надаються юридичним особам, як правило, включають: 

? обслуговування облігаційної позики, що супроводжується передачею 
довіреній особі права розпорядження майном, яке слугує забезпеченням 
позики; 

? агентські послуги; 



? створення фондів погашення заборгованості, з яких, відповідно до умов 
договору, може здійснюватись погашення боргів, сплата відсотків, викуп 
облігацій; виплата дивідендів акціонерам тощо; 

? тимчасове управління справами компанії у випадку її реорганізації чи 
ліквідації; 

? послуги депозитарію (зберігання акцій, за якими акціонери передали право 
голосу уповноваженим представникам); 

? розпорядження активами, включаючи управління нерухомістю як всередині 
країни, так і за кордоном; 

? обслуговування працівників компанії. У цьому разі траст-від¬діли надають 
послуги в інтересах працівників, здійснюючи управління фондами компаній, 
призначеними для виплати пенсій, різних винагород та допомог; 

? інвестування коштів клієнта у визначені ним види активів; 

? управління коштами благодійних фондів. 

Однією з довірчих послуг, яку надають комерційні банки фізичним і юридичним 
особам, є послуги щодо зберігання цінностей. Основною рисою надання таких 
послуг є те, що комерційні банки мають відповідні спеціальні приміщення чи 
спеціальне обладнання, які виключають випадкову втрату або пошкодження 
цінностей, прийнятих на зберігання. З процесу зберігання цінності повинні вийти 
такими, якими вони були прийняті на зберігання банком. Відносини між особою, 
яка передає цінності на зберігання, та комерційним банком регулюються 
договором, який може бути укладений на визначений строк, без зазначення 
строку або до витребування. Після закінчення строку зберігання, передбаченого 
договором, та невитребуванням клієнтом цінностей комерційний банк 
продовжує їх зберігати до того моменту, поки вони не будуть взяті іншою 
стороною. В такому разі банк має право вимагати відшкодування йому 
додаткових витрат зі зберігання цінностей. 

Послуги щодо зберігання цінностей надаються комерційними банками у трьох 
формах: зберігання цінностей клієнтів у сховищі; надання клієнтам сейфів у 
приміщенні банку; надання нічних сейфів клієнтам. 

При першій формі послуг банк приймає цінності згідно з умовами укладеного 
між банком і клієнтом договору, причому складаються описи, в яких указуються 
найменування цінностей і сума оцінки кожного виду цінностей. Цінності мають 
бути вкладені у пакети або іншу упаковку і відповідно опечатані. Прийняті 
банком від клієнтів цінності поміщають до сховища, усередині якого вони 
зберігаються на металевих стелажах (полицях) тощо за умови, що вони мають 
ґрати і замикаються на замок. За схоронність цінностей, прийнятих на 
зберігання, установи банків несуть перед їхніми власниками відповідальність у 
сумі реальної шкоди, але не вище суми оцінки. 

Надання клієнту сейфа у приміщенні банку здійснюється шляхом здавання йому 
в оренду сейфа для самостійного використання. Клієнт не сповіщає банк про 
вміст сейфа, отримує ключ від сейфа і самостійно вміщує або вилучає з нього 
цінності протягом робочого дня банку. Комерційний банк зобов’язується 



забезпечити зберігання сейфа та доступ до нього виключно клієнта або 
уповноважених ним осіб. 

Надання нічних сейфів клієнтам відбувається тоді, коли у них виникає потреба 
здійснювати регулярні внески грошових коштів до банку, після закінчення 
робочого дня в останнього. Цією послугою користуються клієнти, які мають 
бізнес, пов’язаний з одержанням готівки, наприклад власники магазинів, кафе, 
ресторанів тощо. Вони надають перевагу здачі готівки до банку, ніж залишати її 
в сейфах на роботі чи носити з собою. Між банком і клієнтом укладається 
відповідна угода. Клієнт вкладає готівку у спеціальну сумку, одержану в банку, 
та опускає її у спеціальний отвір, розміщений на зовнішньому боці будівлі банку. 
Вранці службовець банку забирає всі сумки з нічних сейфів і заносить 
інформацію про них у відповідні регістри бухгалтерського обліку. Договором 
може бути передбачена умова, згідно з якою банк здійснює розкриття сумок, 
перерахування вкладеної готівки та зарахування її на відповідний рахунок 
клієнта. 

За надання довірчих послуг банк стягує плату, розмір якої встановлюється в 
договорі між банком та клієнтом. 

9.6. ФАКТОРИНГ ТА ФОРФЕЙТИНГ 

Факторинг — це операція, яка поєднує у собі низку посеред-ницько-комісійних 
послуг з кредитуванням оборотного капіталу суб’єкта господарювання. Основою 
факторингу є перевідступлення першим кредитором прав вимоги боргу третьої 
особи другому кредитору з попередньою або наступною компенсацією вартості 
такого боргу першому кредитору. Фактично банк (факторингова компанія) купує 
рахунки-фактури постачальника за відвантажену продукцію, виконані роботи чи 
надані послуги. 

Факторингові операції, крім купівлі права на вимогу боргу, включають: 

? кредитування у вигляді попередньої оплати боргових вимог; 

? ведення бухгалтерського обліку постачальника, зокрема реалізації продукції 
(роботи, послуг); 

? інкасування дебіторської заборгованості постачальника; 

? страхування постачальника від кредитного ризику. 

Учасниками факторингової операції можуть бути: 

? посередник (фактор), тобто комерційний банк або факторингова компанія; 

? постачальник товарів (робіт, послуг); 

? покупець. 

Відносини між суб’єктами факторингу регулюються договором, який укладається 
у письмовій формі між фактором і постачальником. У ньому дається перелік 
істотних умов, до яких, зокрема, належать ті, що захищають інтереси сторін — 
взаємні зобов’язання і відповідальність сторін, розмір кредиту і плати за 
факторингове обслуговування, вид факторингу. Оскільки факторингові операції 
мають ризиковий характер, то перед укладенням договору фактор грунтовно 
вивчає фінансово-господарську діяльність клієнта-поста¬чальника. Оцінка 



фінансового стану підприємства впливає на прийняття фактором позитивного 
рішення про укладення факторингової угоди та її зміст. 

Факторингові операції можна класифікувати за багатьма ознаками. За сектором 
ринку, де здійснюються факторингові операції, розрізняють внутрішній та 
зовнішній (міжнародний) факторинг. Внутрішній факторинг передбачає, що 
постачальник, покупець і фактор перебувають під юрисдикцією однієї країни. 
При зовнішньому факторингу суб’єкти факторингової угоди перебувають під 
юрисдикцією різних країн. 

Залежно від того, чи повідомляються дебітори клієнта про перевідступлення 
ним прав вимоги боргу, факторинг може бути конвенційним (відкритим) та 
конфіденційним (закритим). При відкритому факторингу дебіторам клієнта 
повідомляється про укладення договору факторингу і пропонується здійснювати 
платежі безпосередньо фактору. Закритий факторинг не передбачає 
повідомлення дебіторів, ніхто з них не знає про перевідступлення 
постачальником прав вимоги боргу, і тому кошти переказуються постачальнику, 
який розраховується з фактором самостійно. 

Залежно від характеру взаємовідносин між фактором і постачальником, що 
складаються у разі відмови покупця від оплати боргових вимог, розрізняють 
факторинг з правом регресу та факторинг без права регресу. У першому 
випадку постачальник несе ризики за борговими вимогами, які придбав у нього 
фактор. Мова йде про те, що факторинг з правом регресу дозволяє фактору 
повернути постачальникові неоплачені покупцем боргові вимоги і вимагати від 
нього повернення грошових коштів фактору. Факторинг без права регресу 
означає, що фактор бере на себе ризик щодо одержання грошових коштів від 
покупців. 

За набором послуг, що включає факторинг, він може бути з повним набором 
послуг та з частковим набором послуг. Повне факторингове обслуговування 
передбачає надання постачальнику, крім суто факторингових послуг, також 
низки інших: аудиторських, юри¬дичних, управління заборгованістю за 
наданими кредитами тощо. Факторинг з частковим набором послуг передбачає 
оплату фактором лише рахунків-фактур постачальника. 

Залежно від охоплення факторингом перевідступлення постачальником 
боргових вимог розрізняють факторинг з перевід- 

ступленням усіх боргів або лише визначеної їх частки. Перевід-ступлення 
фактора постачальником боргів усіх своїх дебіторів дозволяє йому уникнути 
ведення подвійного обліку й управлін- 

ня кредитом за окремими борговими вимогами, що не були перевідступлені. 

Залежно від порядку оплати боргових вимог розрізняють:  

? факторинг з попередньою оплатою, що передбачає негайну оплату 
розрахункових документів постачальника, як тільки їх буде надано фактору. 
Фактично фактор здійснює кредитування постачальника; 

? факторинг без попередньої оплати означає, що фактор зобов’я¬зується 
оплатити передані йому постачальником розрахункові документи на визначену, 
зафіксовану у договорі дату, як правило в день оплати документів боржниками. 



Оскільки зафіксований у договорі строк — це середня величина, то цілком 
нормально, що окремі покупці здійснять платіж раніше обумовленого терміну, а 
інші — пізніше. Перевага для постачальника полягає в тому, що він знає точну 
дату одержання коштів і тому може відповідно планувати свою діяльність. 

Зміст та послідовність здійснення факторингової операції зображено на рис. 9.2. 

 

 

Рис. 9.2. Зміст і послідовність здійснення 

факторингової операції 

 

1. Відвантаження постачальником покупцеві товарів (робіт, послуг). 

2. Акцепт покупцем боргових вимог за товари (роботи, послуги). 

3. Пред’явлення постачальником боргових вимог фактору з метою їх 
перевідступлення. 

4. Вивчення фактором кредитоспроможності постачальника і, у разі позитивного 
результату, укладення з ним договору факторингу. 

5. Перерахування постачальникові коштів у розмірі 70 – 90% суми боргових 
вимог, придбаних фактором. 

6. Виставлення фактором боргових вимог для оплати їх покупцем. 

7. Оплата покупцем виставлених на нього фактором боргових вимог. 

8. Після отримання платежу від покупця фактор перераховує постачальнику 
залишок коштів (30 – 10%) за мінусом плати за факторингове обслуговування. 

За здійснення факторингових операцій фактор стягує з постачальника 
відповідну плату. Розмір плати, зокрема, залежить від виду факторингу, 
кредитоспроможності постачальника, розміру процентної ставки за кредит, рівня 
ризиків, які несе фактор, а також від строку перебування ресурсів фактора в 
розрахунках з покупцем. Плата за факторингове обслуговування включає: 

? комісію за послуги у розмірі визначеного договором процента від загальної 
суми придбаних фактором боргових вимог; 

? процент за кредит, наданий фактором постачальнику. 

Факторингові операції вигідні як постачальнику, так і фактору. 

Використання факторингу постачальником дає йому змогу, зокрема: 

? прискорити одержання грошових коштів за відвантажені товари (роботи, 
послуги); 

? зменшити ризик появи сумнівних боргів; 

? поліпшити процес інкасування боргів; 

? оперативно одержати від фактора кредит; 

? зменшити витрати, пов’язані з обліком та інкасацією боргів. 



Недоліком факторингу для постачальника є вища вартість цієї операції 
порівняно зі звичайним кредитом. 

Здійснення факторингових операцій дає змогу фактору, зокрема, поліпшити 
обслуговування клієнтів та залучити нових, збільшити і диверсифікувати 
джерела доходів. Основним недоліком факторингу для фактора є високий ризик 
цієї операції. Для мінімізації ризику фактор здійснює лімітування кредитної 
заборгованості постачальника, встановлює ліміти відвантаження товарів 
конкретному платникові, страхує окремі угоди тощо. 

Форфейтинг — це придбання у кредитора боргу, вираженого в оборотному 
документі, на безповоротній основі. Це означає, що покупець боргу 
(форфейтер) бере на себе зобов’язання відмовитися — форфейтинге — від 
свого права регресної вимоги до кредитора у разі неможливості одержання 
грошових коштів від боржника. Фактично форфейтер (комерційний банк або 
спеціалізована компанія) бере на себе такі ризики, як ризик неплатежу, ризик 
переказування коштів, валютний, процентний ризик та ін. 

Основними документами, які застосовуються при форфейтингу, є векселі. 
Однак об’єктом форфейтингу можуть бути інші види цінних паперів (але вони 
обов’язково повинні містити абстрактне зобов’язання) або рахунки дебіторів та 
розстрочки платежів, що є наслідком використання акредитивної форми 
розрахунків. Пріори¬тетне використання векселів пов’язане з простотою їх 
оформлення, а також із давнім використанням як інструментів фінансування 
міжнародної торгівлі. 

Ініціатором форфейтингової операції є, як правило, експортер чи його банк. Це 
пов’язано з тим, що для дисконтування подаються або переказні векселі, 
виписані експортером, або прості векселі, одержувачем коштів за якими він є. 

Удаючись до форфейтингу, експортер отримує можливість до- 

датково мобілізувати кошти та скоротити дебіторську заборгованість. Звернення 
експортера до форфейтера відбувається, зокрема, в таких випадках: 

? власне фінансове становище експортера не дає йому змоги надовго вилучати 
власні кошти зі свого обороту; 

? імпортер, тобто зовнішньоторговельний контрагент експортера, недостатньо 
кредитоспроможний; 

? експортеру не вдається отримати першокласну гарантію. 

Здійснюючи придбання боргових вимог, форфейтер може зберігати їх у себе, в 
цьому разі витрачені ним грошові кошти можна вважати інвестиціями. Якщо 
форфейтер не бажає тримати свої кошти в такій формі, він може продати ці 
інвестиції іншій особі, котра також стає форфейтером. Унаслідок такого 
наступного перепродажу боргів виникає вторинний форфейтинговий ринок. 

Форфейтингу властиві такі характерні ознаки: 

? взаємозв’язок із зовнішньоторговельними операціями; 

? договори форфейтингу укладаються переважно у вільноконвертованих 
валютах; 



? основними документами, що застосовуються при здійсненні форфейтингових 
операцій, є векселі — прості та переказні; 

? кредитування експортера здійснюється шляхом купівлі векселів або інших 
боргових вимог на дисконтній основі; 

? кредитування здійснюється на середньостроковій основі, як правило, на строк 
від шести місяців до п’яти років, а в деяких випадках — до семи років; 

? дисконтування відбувається на основі фіксованої процентної ставки; 

? здебільшого форфейтинг пов’язаний з реалізацією машин, обладнання та 
інших товарів інвестиційного призначення. 

Форфейтингові операції здійснюються у такий спосіб. Експортер, банк 
експортера або імпортер виступають ініціаторами до- 

говору. Експортер, який хоче скористатися форфейтингом, зна-ходить 
зарубіжного покупця (імпортера), котрий, у свою чергу, хоче отримати 
середньостроковий кредит для фінансування угоди з експортером. При цьому 
імпортер може виявити бажання оплатити частку вартості товарів відразу, а 
залишок регулярно опла¬чувати протягом узгодженого строку (наприклад, п’яти 
років).  

Імпортер повинен оформити серію простих векселів, або акцептувати серію 
переказних векселів. Якщо імпортер має добру кредитоспроможність, то 
експортер може не вимагати, щоб переказні векселі були гарантовані. Однак у 
більшості випадків, особливо коли імпортер не є першокласним позичальником, 
від нього вимагають знайти банк, котрий гарантував би або авалював зазначені 
векселі. 

Експортер, у свою чергу, мусить знайти форфейтера. Як правило, експортер 
може звернутись до кількох форфейтерів, намагаючись виявити найвигідніші 
пропозиції. Для форфейтера важливо знати: загальну суму операції; строк; 
валюту; назву експортера та імпортера, країну, яку вони представляють; чим 
оформлена заборгованість (прості чи переказні векселі); форму забезпечення 
(аваль, гарантія); суму та строк погашення; процентну ставку; предмет та ціну 
товару; строк та кількість поставок; місце платежу. 

Після того, як форфейтер отримає відповіді на зазначені вище питання, він 
здійснює кредитний аналіз. Форфейтер може відмовитись від укладення угоди з 
експортером або дати згоду на її укладення. Якщо експортер уклав угоду про 
форфейтинг до підписання контракту з покупцем, він матиме можливість 
зробити точний розрахунок ціни товару з урахуванням реальних витрат щодо 
залучення коштів. 

Експортер відвантажує товари, отримує векселі, які потім продає форфейтеру зі 
скидкою та на безповоротній основі. 

Загальна схема організації форфейтингу має такий вигляд (див. рис. 9.3). 

 

 

Рис. 9.3. Зміст і послідовність здійснення 



форфейтингової операції 

1. Експортер та імпортер домовляються про поставку товарів та порядок їх 
оплати. 

2. Експортер шукає форфейтера. 

3. Імпортер оформляє серію векселів та знаходить банк, який гарантує або 
авалює зазначені векселі. 

4. Направлення в банк експортера гарантованих або авальованих векселів. 

5. Поставка товарів. 

6. Дозвіл на передачу векселів експортеру. 

7. Надання векселів експортеру. 

8. Продаж векселів експортером форфейтеру. 

9. Надходження коштів від проданих векселів. 

Удаючись до форфейтингу, експортер має такі переваги: 

? можливість одержання грошових коштів відразу після відвантаження продукції 
або надання послуг, що поліпшує ліквідність експортера; 

? при купівлі векселів застосовується фіксована облікова ставка, тобто дисконт 
є визначеною сумою і протягом усього строку кредитування не змінюється, 
незважаючи на зміну ставок на ринку капіталів; 

? відсутність ризиків, оскільки експортер продає боргові вимоги форфейтеру на 
безповоротній основі, тобто без права регресу; 

? відсутність витрат часу та коштів на управління боргом або на організацію 
його погашення; 

? простота документації та оперативність її оформлення; 

? робить зайвим експортне страхування. 

До недоліків форфейтингу, з погляду експортера, можна віднести: 

? його високу вартість; 

? вірогідність того, що експортер може не знайти гаранта або аваліста, який би 
задовольняв форфейтера; 

? необхідність підготувати документи у такий спосіб, щоб на експортера не було 
регресу у разі банкрутства гаранта або аваліста, а також необхідність знати 
законодавство країни імпортера. 

Здійснення форфейтингових операцій дає форфейтеру такі переваги: 

? простота та оперативність в оформленні документації; 

? вища маржа, ніж при кредитуванні; 

? можливість реалізації куплених активів на вторинному ринку. 

До недоліків форфейтингу для форфейтера належать: 

? відсутність права регресу у разі несплати боргу; 



? необхідність знання законодавства країни імпортера; 

? необхідність нести ризики до погашення векселів; 

? відповідальність за перевірку кредитоспроможності гаранта або аваліста. 

9.7. ОПЕРАЦІЇ З ДОРОГОЦІННИМИ МЕТАЛАМИ 

Дорогоцінні метали — це золото, срібло, платина і метали платинової групи у 
будь-якому вигляді та стані. Операції з дорогоцінними металами включають дії, 
пов’язані з: виникненням та припиненням права власності та інших прав на 
дорогоцінні метали; надходженням дорогоцінних металів до місць їх зберігання, 
а також зберіганням і відпуском у встановленому порядку дорогоцінних металів; 
зміною вмісту або фізичного стану дорогоцінних металів у будь-яких речовинах і 
матеріалах під час їх видобутку, виробництва та використання; ввезенням 
дорогоцінних металів у країну з-за кордону та вивезенням їх з неї. 

Банки здійснюють на ринку дорогоцінних металів операції з банківськими 
металами. До останніх належать золото, срібло, платина, метали платинової 
групи, доведені (афіновані) до найвищих проб відповідно до світових стандартів 
у зливках і порошках, що мають сертифікат якості, а також монети, вироблені з 
дорогоцінних металів. Найвищими пробами банківських металів визнаються 
проби не нижче ніж: для золота — 995,0; для срібла — 999,0; для платини та 
паладію — 999,5. 

Залежно від обсягу здійснюваних операцій та їх різновидів розрізняють такі види 
ринків дорогоцінних металів: 

1. Міжнародний або світовий ринок. Він є всеохоплюючим, на ньому 
реалізуються угоди з великими партіями металів. Правила здійснення операцій 
не контролюються державними органами або правила регулювання дуже 
ліберальні. На міжнародних ринках здійснюються: первісна пропозиція 
дорогоцінних металів найбільшими їх видобувачами; встановлення базової ціни 
дорогоцінних металів для операцій на регіональних і внутрішніх ринках; 
інтервенції центральних банків для підтримання ціни металу. 

2. Регіональні ринки примикають до світових і також мають міжнародний 
характер. У своїй основі вони орієнтовані на місцевих клієнтів, більш дрібних. 

3. Внутрішні або місцеві ринки — це, як правило, ринки однієї або декількох 
держав. На них здійснюється державний контроль. Вони, у свою чергу, 
поділяються на:  

? вільні ринки, на яких держава не обмежує ввіз та вивіз металу і не дуже 
суворо здійснюється регулювання; 

? контрольовані ринки, на яких для резидентів встановлюються досить суворі 
правила, а права нерезидентів можуть обмежуватися, аж до заборони 
здійснення операцій з дорогоцінними металами. 

Залежно від наявності металів у кожній операції ринок дорогоцінних металів 
умовно поділяють на ринок фізичного наявного металу та безготівкового 
(«паперового») металу. 

Ринок дорогоцінних металів поділяють також на:  



1) оптовий, який включає просування металів від постачальників до споживачів 
на внутрішньому ринку, а також міжбанківський ринок та поставки з нього 
посередникам (торговцям), які займаються перепродажем металів кінцевим 
споживачам; 

2) роздрібний ринок включає постачання металами безпосередніх споживачів та 
дрібних інвесторів, які знаходяться на внутрішньому ринку. 

В Україні до оптової торгівлі належать операції купівлі-продажу за однією 
угодою або з одним контрагентом протягом робочого дня більше ніж 100 грамів 
золота, платини чи металів платинової групи або 1000 грамів срібла у зливках 
чи монетах у кількості понад 10 золотих, платинових або срібних монет. Якщо 
торгівля відбувається у розмірах, менших ніж указано вище, то вона 
називається роздрібною. 

До складу учасників ринку входять постачальники металу (видобувні компанії, 
афінажні підприємства, асоціації виробників тощо), професійні посередники 
(банки, спеціалізовані компанії) та фінансові і промислові споживачі (центральні 
банки, інвестори, ювелірні підприємства тощо). 

Торгівля металами на ринку здійснюється тільки в регламентованій стандартній 
формі, тобто стандартних і мірних зливків, а також монет вітчизняного та 
іноземного виробництва, якість металу яких відповідає вимогам до проби 
відповідного металу. Стандартні зливки повинні відповідати світовим 
стандартам якості, насамперед прийнятим Лондонською асоціацією ринку 
дорогоцінних металів. Мірні зливки (міні зливки) — це зливки масою до 1 кг і 
менше та відповідним вмістом у них чистого дорогоцінного металу. 

До операцій з банківськими металами, які можуть виконувати банки, відносять 
такі. 

1. Депозитні операції здійснюються у тому разі, коли необхідно залучити метал 
на рахунок або, навпаки, розмістити на визначений строк. Для цього 
використовуються металеві рахунки. Якщо у клієнта беруться метали у фізичній 
формі для тимчасового зберігання, то йому відкриваються металеві рахунки 
відповідального зберігання типу «Allocated», тобто «З розміщенням». 
Характерним для цих рахунків є те, що на них обліковується метал, який 
зберігається в даному банку, причому останній не має права використовувати 
цей метал і повертає власнику саме ті зливки, які отримав на зберігання. 

Для здійснення операцій з «безготівковим» металом використовуються рахунки 
типу «Unallocated», тобто «Без розміщення». На таких рахунках облік ведеться у 
грамах чи унціях, а не в конкретних зливках. Фактично такі металеві рахунки 
знеособлені, метали на них мають лише кількісну характеристику маси (для 
монет — кількість у штуках) і вартісну балансову оцінку. Підставою для 
зарахування дорогоцінних металів на знеособлені металеві рахунки може бути 
їх поставка у фізичній формі, перерахунок з інших знеособлених рахунків, 
продаж металів клієнтові чи їх придбання банком. Отримати метал клієнт може 
в даному банку, банках-кореспонден¬тах або у світових центрах торгівлі 
дорогоцінним металом, зокрема Лондон (Loco London), Цюріх (Loco Zurich), 
Нью-Йорк (Loco New York). 



Банки можуть випускати золоті сертифікати, які свідчать про депонування 
золота в банку. Вони підлягають вільному обміну на зазначену в них кількість 
золота або грошовий еквівалент золота за ринковою ціною. Золоті сертифікати 
переважно іменні, однак передбачається право їх передавання шляхом 
відповідного надпису. Вони можуть випускатися замість депонованих монет, а 
також золота, яке зберігається в інших країнах з метою фактичного 
гарантування на випадок його блокування чи націоналізації. Операції із 
золотими сертифікатами вигідні банкам-емітентам, тому що дають комісійний 
дохід, розширюють клієнтуру, підвищують репутацію банку. Різновидом золотих 
сертифікатів є ощадна книжка, яка видається власникові депонованого золота, 
що дає змогу здійснювати багаторазові операції з ним. 

2. Операції з надання кредитів у дорогоцінних металах здійснюються шляхом 
поставок їх у фізичній формі або зарахування на знеособлені рахунки в обмін на 
зобов’язання зворотної поставки відповідного металу в термін, зазначений у 
договорі. Погашення кредитів у дорогоцінних металах може здійснюватися у 
формі фізичної поставки, шляхом перерахування дорогоцінних металів із 
металевих рахунків позичальника чи придбання банком за грошові кошти 
позичальника металу в іншого учасника міжбанківського ринку для погашення 
раніше одержаного кредиту. 

Банки можуть кредитувати позичальника і під заставу золотого депозиту. 
Видача та погашення кредиту здійснюється в грошовій формі, а золото є 
формою забезпечення виконання зобов’язань у кредитних правовідносинах. 

3. Операції з монетами з дорогоцінних металів. Банки здійснюють продаж 
клієнтам монет з дорогоцінних металів, а також викуповують у них такі монети, 
звісно, за нижчою ціною. Центральні банки, як правило, є оптовими 
постачальниками монет для уповноважених дистриб’ю¬торів, роль яких 
виконують, насамперед, комерційні банки. 

Ринок монет із дорогоцінних металів включає монети нумізматичні, 
напівнумізматичні, обігові та зливкові. Останні три види монет ще називають 
інвестиційними або тезавраційними, оскільки вони використовуються практично 
для нагромадження абстрактної вартості шляхом інвестування грошових коштів 
у монети з дорогоцінних металів, особливо золота. 

Продаж монет здійснюється з премією, розмір якої залежить від багатьох 
факторів, зокрема якості монет. Так, американська система класифікації якості 
монет «Червона книга» включає три типи рейтингів: базові, додаткові та 
нумізматичні. Найвища якість за базовим рейтингом — «proof», тобто монети із 
дзеркальною поверхнею, виразним зображенням малюнка. Додатковий рейтинг 
може бути «proof like» (подібна до високопробної), тобто монети поза обігом, 
але так якісно викарбувані, що нагадують високопробні. Згідно з 
нумізматичними рейтингами монета може бути «extremely rare» (екстремально 
рідкісною), тобто майже унікальною, існує лише кілька екземплярів. 

4. Операції спот (spot) — це операції з купівлі-продажу дорогоцінних металів, що 
здійснюються контрагентами на умовах зарахування/списання металу та 
валюти з рахунків на рахунки не пізніше другого робочого дня після укладення 
угоди. Умови розрахунків спот є зручними для контрагентів: протягом поточного 
та наступного дня обробляється необхідна документація, оформлюються 



платіжні та інші доручення для виконання умов угоди. Всі інші угоди купівлі-
продажу металу, датою валютування за якими не є другий робочий день після 
дати укладення, є угодами аутрайт (outright). 

5. Операції типу своп (swap) — це одночасна купівля і продаж дорогоцінного 
металу. Такі операції поділяються на три види: 

? своп у часі або фінансовий своп — це купівля (продаж) од- 

нієї і тієї самої кількості металу на умовах спот проти продажу (купівлі) на 
умовах форвард; 

? своп за якістю металу передбачає одночасну купівлю (продаж) металу однієї 
якості, наприклад золота проби 999,9 проти продажу (купівлі) золота іншої 
якості, наприклад проби 999,5. Сторона, яка продає золото вищої якості, 
отримуватиме премію; 

? своп за місцезнаходженням металу передбачає купівлю-про¬даж золота в 
одному місці, наприклад, Локо-Лондон, проти продажу (купівлі) золота в іншому, 
наприклад, Локо-Цюріх, за існування різниці цін на метал однакової якості у 
двох зазначених пунктах. 

6. Опціони — право (але не обов’язок) продати чи придбати певну кількість 
золота за певною ціною на певну дату (європейський опціон) чи протягом усього 
обумовленого строку (американський опціон). Продавець опціону продає 
контрагентові права на виконання угоди чи відмови від неї, за що отримує від 
покупця премію. 

Розрізняють два види опціонів: 

? опціон пут (put), тобто опціон на продаж, дає покупцеві опціону право на 
продаж металу за ціною виконання чи відмовитися від його продажу. Він 
захищає власника від зниження цін на метали; 

? опціон кол (call), тобто опціон на купівлю, дає покупцеві опціону право 
придбати метал за ціною виконання чи відмовитися від його купівлі. Цей опціон 
захищає власника від підвищення цін на метали. 

Хеджування за допомогою опціонів полягає у такому. Якщо банк хеджує себе 
від підвищення в майбутньому ціни металу, він або купує опціон кол, або продає 
опціон пут. Якщо ж банк хеджує себе від зниження ціни металу, він повинен або 
купити опціон пут або продати опціон кол. 

7. Форвардні угоди передбачають продаж (купівлю) металу на строк, що 
перевищує 2-й робочий день після укладення угоди. Укладення форвардної 
угоди означає, що одна зі сторін бере на себе зобов’язання здійснити поставку 
визначеної кількості металу на дату, яка обумовлена в угоді, але віддалена 
проміжком часу від дати укладення угоди, а інша сторона зобов’язується 
прийняти поставку за обумовленою в угоді ціною. Метою укладення форвардної 
угоди покупцем металу є страхування від підвищення в майбутньому ціни на 
метал на спотовому ринку, а продавцем металу — страхування від падіння в 
майбутньому ціни металу на ринку спот. 

Різновидом форвардних угод є форвардні контракти за процентними ставками 
(FRA), тобто це двостороння угода, за якою контр¬агенти беруть на себе 



зобов’язання обмінятися на певну дату у майбутньому платежами на підставі 
короткострокових процентних ставок, одна з яких є твердою, а інша — 
плаваючою. Сума цих платежів розраховується відносно контрактного номіналу, 
а в умови контракту закладено певний форвардний період, тобто період, який 
починається з обумовленої дати в майбутньому. Основна мета таких угод 
полягає в хеджуванні процентної ставки, що пов’язано з тим, що на ринку 
дорогоцінних металів відбуваються коливання процентних ставок за золотими 
кредитами та депозитами. 

9.8. ФІНАНСОВИЙ ІНЖИНІРИНГ 

В економічній літературі немає єдиної думки щодо визначення поняття 
«фінансовий інжиніринг». Так, Ю. С. Масленченков під фінансовим інжинірингом 
розуміє «фінансове забезпечення клієнта з використанням різних банківських 
продуктів, у тому числі власних банківських фінансових технологій і фінансових 
інструментів ринку, яке відповідає потребам як клієнта, так і інтересам банку» .  

У книжці «Мировые финансы» фінансовий інжиніринг визначається як розвиток 
та творче застосування фінансових технологій для вирішення фінансових 
проблем та використання фінансових можливостей . Окремі економісти під 
фінансовим інжинірингом розуміють процес цілеспрямованого розроблення 
нових фінансових інструментів або нових схем здійснення фінансових операцій 
. 

Не вдаючись до аналізу зазначених вище та інших поглядів щодо змісту поняття 
«фінансовий інжиніринг», ми зупинимось на визначенні, котре, на наш погляд, 
найкраще відбиває його суттєві риси: «фінансовий інжиніринг — це 
цілеспрямоване розроблення та реалізація нових фінансових інструментів 
та/або нових фінансових технологій, а також творчий пошук нових підходів до 
вирішення фінансових проблем за допомогою уже відомих фінансових 
інструментів та технологій». Можна сказати, що фінансовий інжиніринг 
допомагає банкам та іншим фінансовим посередникам оперативніше та 
ефективніше реагувати на зміни, що відбуваються у світі, в законодавстві та 
економіці конкретної країни, всередині конкретного суб’єкта господарювання. 

Зауважимо, що фінансовий інжиніринг не слід ототожнювати з фінансовим 
аналізом, котрий є лише першим суттєвим етапом фінансового інжинірингу. 
Суть фінансового аналізу полягає в розчленуванні чи розкладі цілого на 
складові частини з метою їх вивчення, з’ясування відношення між ними, 
виявленні наявності проблеми та її першопричин. Фінансовий інжиніринг, 
використовуючи резуль¬тати фінансового аналізу, відповідний власний 
інструментарій та операційні схеми, а також власне розуміння проблеми, 
займається розробленням, конструюванням та реалізацією нових фінансових 
інструментів та/або технологій з метою розв’язання відповідних фінансових 
проблем. 

В окремих випадках шляхи вирішення цих проблем мають одноразовий 
характер, вони непридатні для повторного використання. Водночас може бути, 
що готове рішення фінансової проблеми має досить широке застосування, 
тобто може використовуватися значною кількістю суб’єктів господарювання. 
Отже, кожний фінансовий інструмент чи схема повинні задовольняти конкретні 



потреби клієнта, у більшості випадків схеми фінансового інжинірингу не можуть 
бути універсальними та уніфікованими. 

З погляду практики фінансовий інжиніринг охоплює різні сфери економіки та 
напрями діяльності. Зокрема, відчутна роль фінансового інжинірингу в торгівлі 
цінними паперами та похідними цінними паперами, особливо при здійсненні 
арбітражу у часі. Як правило, основою для існування похідних цінних паперів є 
невизначеність у майбутньому. Тому механізм випуску та обігу похідних цінних 
паперів пов’язаний з правом на придбання чи продаж протягом терміну, 
визначеного договором (контрактом), цінних паперів, інших фінансових та/або 
товарних ресурсів. 

У галузі корпоративних фінансів часто виникає потреба у фінансовому 
інжинірингу для створення нових інструментів або технологій захисту капіталів 
при здійсненні значних за обсягом комерційних операцій. 

До проблем фінансового інжинірингу належать питання, що виникають при 
злитті або поглинанні підприємств. Прикладом такого фінансового інжинірингу 
можна назвати появу «проміжного» фінансування. При «проміжному» 
фінансуванні інвестиційний банк надає кредит групі викупу на строк, доки не 
буде організовано фінансування на стабільнішій основі. Надаючи такий кредит, 
інвестиційний банк отримує не лише проценти, а й комісійні доходи за надання 
консультаційних та інших послуг. Водночас банк заінтересо¬ваний у 
найскорішому поверненні кредиту, оскільки такий кредит є досить ризиковим. 

Фінансовий інжиніринг відіграє значну роль в управлінні короткостроковими та 
довгостроковими інвестиціями. Зокрема були розроблені та впроваджені в 
практику такі інструменти, як взаємні фонди грошового ринку, взаємні фонди та 
ринок REPO. Взаємні фонди грошового ринку продають свої паї дрібним 
інвесторам, а потім об’єд¬нують кошти для наступного інвестування — так 
само, як і традиційні взаємні фонди. Різниця полягає в тому, що взаємні фонди 
грошового ринку інвестують кошти виключно в низькоризикові короткострокові 
інструменти грошового ринку. Дохід від цих інструментів потім розподіляється 
між пайовиками за відрахуванням невеликих комісійних. У більшості випадків 
вартість паю була постійною, дивіденди сплачувалися часто, як правило 
щоденно, і переглядались щомісяця. Потім взаємні фонди грошового ринку 
отримали можливість виписувати чеки, що ще більше підвищило їхню 
привабливість. 

REPO — це операції з продажу та купівлі цінних паперів з різними датами 
розрахунку. Зворотне REPO, або угода про купівлю цінних паперів із зворотним 
продажем, є дзеркальним відображенням REPO. Тобто, REPO та зворотне 
REPO — це фактично короткострокові кредити, забезпечені базисними цінними 
паперами, наприклад державними цінними паперами. Вони використовуються 
для одержання короткострокового фінансування, інвестування 
короткострокових залишків готівки або одержання цінних паперів для 
використання при «коротких» продажах. 

Значна роль фінансового інжинірингу пов’язана з обслуговуванням населення. 
Тут можна назвати, зокрема, «нау»-рахунки, індивідуальні пенсійні рахунки. 



Відчутну роль відіграє фінансовий інжиніринг у фінансуванні зовнішньої торгівлі, 
залученні грошових ресурсів для інвестицій; покритті бюджетного дефіциту, 
зниженні бази оподаткування у клієнта, включаючи самі банки; сек’юритизації 
активів; управлінні ризиками тощо. 

Застосування фінансового інжинірингу передбачає наявність у банків 
висококваліфікованих спеціалістів. Останні повинні мати відповідний рівень 
знань у галузях економічної та фінансової теорії, бухгалтерської та банківської 
справи, юриспруденції, математики, статистики та оподаткуванні, володіти 
мистецтвом моделювання. Крім того, необхідно знати комп’ютерну та 
телекомунікаційну техніку, бути поінформованим про наявні, розроблені 
фінансові інструменти та схеми, розуміти, в який спосіб їх можна використати 
при вирішенні поставлених фінансових проблем. 

Розроблення нових інструментів або схем фінансового інжинірингу починається, 
як правило, з пошуку нових концептуальних ідей. Можливі два шляхи. При 
першому ідею нових інструментів та схем фінансового інжинірингу можуть 
висувати працівники банку. При другому — аналізується та узагальнюється 
ситуація в економіці, на ринку грошей, дії конкурентів, досліджуються потреби 
клієнтів та зміни в законодавстві тощо. 

Одержані в результаті пошуку дані, ідеї, проекти схем та інструменти банку 
необхідно оцінити, зокрема, з погляду: 

? відповідності стратегії і тактиці банку; 

? впливу ідеї на потенційну конкурентоспроможність банку і його клієнта; 

? відповідності ідеї потребам, які існують у клієнтів банку, та можливостям 
самого банку; 

? впливу, який може справити реалізація схеми фінансового інжинірингу, на 
активи та пасиви банку, його ліквідність та платоспроможність; 

? економічної ефективності схеми фінансового інжинірингу як для банку, так і 
для інших учасників цієї схеми; 

? перспективності використання схеми фінансового інжинірингу у майбутньому 
для інших клієнтів; 

? впливу реалізації схеми фінансового інжинірингу на роботу окремих 
підрозділів банку; 

? доцільності взяття банком на себе відповідних видів ризику, способам їх 
зменшення. 

Розвиток фінансового інжинірингу зумовлений низкою факторів, які умовно 
можна поділити на дві групи: екзогенні, що діють ззовні відносно фірми, та 
ендогенні, що є внутрішніми відносно неї і які вона частково може 
контролювати. 

До екзогенних факторів відносять зокрема: мінливість ціни; загальну 
глобалізацію ринків; податкові асиметрії; досягнення науки і технології; 
досягнення економічної та фінансової теорії; зміни в регулюючому 
законодавстві; посилення конкуренції; зниження операційних витрат тощо. 



Ендогенні фактори включають в себе такі, як потреби в ліквідності, несхильність 
акціонерів і менеджерів до ризику, розбіжності в інтересах власників і 
менеджерів, розрив між високим рівнем професіоналізму керуючих інвестиціями 
та поверхневим рівнем підготовки старшого персоналу. 
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ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ФІНАНСОВОЇ  

СТІЙКОСТІ БАНКУ 

 

 

 

 

 

10.1. ФОРМУВАННЯ РЕЗЕРВІВ ДЛЯ ПОКРИТТЯ  

МОЖЛИВИХ ВТРАТ ВІД АКТИВНИХ ОПЕРАЦІЙ 

У процесі своєї діяльності комерційні банки несуть певні ризики у зв’язку з 
проведенням активних операцій. Тому з метою пiдви¬щення надiйностi та 
стабiльностi банкiвської системи, захисту кредиторiв i вкладникiв вони 
формують резерви для покриття можливих втрат від проведення активних 
операцій. 

Одним з таких резервів є резервний фонд комерційного банку. Порядок 
відрахувань у цей фонд та його використання встановлюються загальними 
зборами акціонерів банку. 

Резервний фонд повинні формувати всі комерційні банки в розмірі 5 % від суми 
отриманого прибутку. Якщо за результатами діяльності за рік банк має збитки, 
вони повинні відшкодовуватися за рахунок коштів цього фонду. 

Наступним видом резервів комерційного банку є резерв для вiд¬шкодування 
можливих втрат за кредитними операціями банкiв. Порядок формування та 
нормативи відрахувань до нього встановлюється Національним банком України. 

Комерційні банки також формують резерви для відшкодування можливих втрат 
від дебіторської заборгованості. Порядок формування та використання таких 
резервів також регламентується Національним банком України. 

Розглянемо детальніше порядок формування та використання останніх двох 
видів резервів. 

Резерв для вiдшкодування можливих втрат за кредитними операціями банкiв. 
Комерцiйні банки формують резерв для покриття можливих збиткiв, що можуть 
бути завдані в результатi його кредитної дiяльностi. 

Комерцiйні банки зобов’язані створювати резерви для вiд-шкодування можливих 
втрат за основним боргом (без процентiв та комiсiй) за всiма видами наданих 
кредитів у національній та iноземнiй валютах, включаючи депозити, кредити 



іншим банкам, суб’єктам господарювання (овердрафт, враховані векселі, 
факторингові операції, фінансовий лізинг), надані гарантіії та поручительства. 

Не створюється резерву за бюджетними кредитами, а також за кредитами та 
депозитами між установами в системі одного комерційного банку. 

Резерв використовується на покриття безнадiйної заборго- 

ваностi, яка виникла від кредитної діяльності банку. Розмiр резерву 
визначається відповідно до загальної суми всiх кредитів, класифiкованих за 
ступенем ризику і з урахуванням коефiцiєнтів ризику. 

Резерв подiляється на резерв під стандартну та нестандартну кредитну 
заборгованість. 

Нестандартна кредитна заборгованість включає в себе кредити пiд контролем, 
субстандартнi, сумнiвнi, безнадiйнi кредити. 

Комерцiйний банк зобов’язаний щоквартально уточнювати загальний обсяг 
резерву вiдповiдно до сум фактичної кредитної і  

депозитної заборгованостi за станом за останній робочий день звiтного 
кварталу за групами ризику. Бухгалтерськi проводки у зв’язку зі змiною розмiру 
резерву за попереднiй перiод комерцiй-ний банк зобов’язаний здiйснювати до 
кiнця кварталу, наступного за звiтним. 

Кошти резерву під стандартну кредитну заборгованість враховуються 
комерцiйним банком при розрахунку розміру капіталу та відповідних 
економічних нормативів, установлених Національним банком України. 

Визначаючи розмір резерву, комерцiйні банки здiйснюють класифiкацiю виданих 
кредитів і депозитів та оцiнку кредитних ризикiв з урахуванням таких чинників: 

? фiнансового стану позичальника; 

? погашення позичальником кредитної заборгованостi за основним боргом та 
процентів за нею. 

Критерiї оцiнки фiнансового стану клієнтів-позичальників уста¬новлюються 
кожним комерцiйним банком самостiйно з урахуванням вимог Положення про 
резерв для вiдшкодування можливих втрат за кредитними операціями банкiв та 
рекомендацій Національного банку України. Ці критерії мають бути грунтовними 
i технiчно виваженими і здійснюватися на основi аналiзу балансів у часі та звiтів 
про фінансові результати діяльності клiєнтiв-пози¬чальникiв. 

Методика здійснення оцiнки фiнансового стану позичальника регламентується 
окремим положенням, затвердженим правлiнням комерцiйного банку. 

Комерцiйний банк здiйснює оцiнку фiнансового стану позичальника і 
перспективи повернення кредитів та депозитів перед наданням йому кредиту чи 
депозиту, а в подальшому — щоквартально. 

Для здiйснення оцiнки фiнансового стану позичальника — юридичної особи 
комерцiйний банк має враховувати такі економічні показники його дiяльностi: 

? обсяг реалiзацiї; 

? прибутки та збитки; 



? рентабельнiсть; 

? лiквiднiсть; 

? грошовi потоки (рух коштiв на рахунках позичальника); 

? склад та динамiка дебiторсько-кредиторської заборгованостi; 

? собівартість продукції. 

Також мають бути врахованi чинники суб’єктивного характеру: 

? ефективнiсть управлiння позичальника; 

? ринкова позицiя позичальника i його залежнiсть вiд циклiч¬них та структурних 
змiн в економiцi та галузi; 

? наявнiсть державних замовлень та державна пiдтримка позичальника тощо; 

? погашення кредитної заборгованостi позичальником у минулому; 

? професіоналізм керівництва. 

Комерційний банк використовує для оцінки фінансового стану позичальника — 
юридичної особи коефіцієнти (теоретичні значення їх є орієнтовними) загальної 
ліквідності, абсолютної (термінової) ліквідності, автономності, маневреності 
власних коштів. Детально про ці показники, а також про оцінку фінансового 
стану позичальників ідеться у розділі 4.3.  

Згiдно з оцiнкою фiнансового стану позичальника та перспектив його розвитку 
кредити класифікують за такими категорiями: 

? клас «А» — фiнансова дiяльнiсть дуже добра i дає змогу  

погашати основну суму кредиту та вiдсоткiв за нею у встановле- 

нi строки. Одночасно можна зробити висновок, що фiнансова дiяльнiсть i надалi 
здiйснюватиметься на такому самому високому рiвнi; 

? клас «Б» — фiнансова дiяльнiсть добра або дуже добра, але немає 
можливостi пiдтримувати її на цьому рiвнi протягом тривалого часу; 

? клас «В» — фiнансова дiяльнiсть задовiльна, але спостерiга¬ється чiтка 
тенденцiя до погiршення; 

? клас «Г» — фiнансова дiяльнiсть погана i спостерiгається її чiтка циклiчнiсть 
протягом коротких перiодiв часу; 

? клас «Д» — фiнансова дiяльнiсть свiдчить про збитки i очевидно, що нi 
основна сума кредиту, нi вiдсотки за нею не можуть бути сплаченi. 

Погашення позичальником кредитної заборгованостi за основним боргом та 
процентів за нею є: 

? добрим — якщо заборгованiсть за кредитом та вiдсотки за ним сплачуються у 
встановленi строки та за кредитом, пролонгованим один раз на строк не бiльше 
90 днів; 

? слабким — якщо прострочена заборгованiсть за кредитом та вiдсотки за ним 
становлять не бiльше 90 днiв чи заборгованість за кредитом, пролонгованим на 
строк понад 90 днів, якщо відсотки сплачуються; 



? недостатнiм — якщо прострочена заборгованiсть за кре- 

дитом та вiдсотки за ним становлять понад 90 днiв чи заборгованість за 
пролонгованим кредитом понад 90 днiв та відсотки не сплачуються. 

При визначенні розміру резерву сума заборгованості за кожним позичальником 
окремо зменшується на вартість: 

? гарантій (гарантiй Кабінету Міністрів України; гарантiй іноземних банкiв, що 
мають високий рейтинг надійності); 

? застави (грошових вкладів i депозитів позичальника, якi роз¬мiщенi у банку, 
що надає кредити; майна та майнових прав позичальника). 

Вартість майна та майнових прав позичальника, оформлених під заставу, 
визначається комерційним банком при кредитуванні за реальною (ринковою) 
вартістю з урахуванням практичної складності при реалізації майна у разі 
невиконання позичальником своїх зобов’язань. Застава оформляється 
договором застави відповідно до Закону України «Про заставу». 

У резерв за кредитами, класифікованими як «стандартні», вартість 
заставленого майна (майнових прав) позичальника (за винятком державних 
цінних паперів) включається у розмірі не більше 50% вартості, визначеної 
договором застави. У резерві за кредитами, що належать до груп «під 
контролем», «субстандартні», «сумнівні», вартість заставленого майна 
(майнових прав) позичальника з 1 квітня 2000 р. не враховується. 

До розміру резерву за кредитами, наданими під заставу державних цінних 
паперів, включається вартість застави, визначеної договором застави, але не 
більше реальної (ринкової) вартості. Враховуючи зміни кон’юнктури ринку, 
комерційний банк зобов’язаний щоквартально, а також при кожній пролонгації 
кредитного договору переглядати вартість заставленого майна, визначеної 
договором застави. 

Якщо комерційні банки не переглядають вартість заставленого майна 
відповідно до встановлених строків, резерв формується на всю суму основного 
боргу за кредитами, незалежно від наявності застави. 

Вiдповiдно до перелiчених вище критерiїв кредитний портфель банків 
класифiкується за такими групами: 

Фінансовий 

стан Погашення заборгованості 

Добре Слабке Недостатнє 

А Стандартний Під контролем Субстандартний 

Б Під контролем Субстандартний Сумнівний 

В Субстандартний Сумнівний Безнадійний 

Г Сумнівний Безнадійний Безнадійний 

Д Безнадійний Безнадійний Безнадійний 

 



При класифікації кредитного портфеля за ступенями ризику і віднесенні до груп, 
за якими обчислюється резерв за врахованими векселями, факторингом, 
гарантіями, враховується тільки строк погашення позичальником простроченої 
заборгованості, а саме: 

стандартна — заборгованість, за якою строк погашення чи повернення, 
передбачений договірними умовами, ще не настав; 

сумнівна — заборгованість за опротестованими векселями з терміном 
прострочки не більше 30 днів; заборгованість за факторинговими операціями 
(за основним боргом чи черговим платежем ) та за виконаними (сплаченими) 
гарантіями банком становить не більше 90 днів після настання строку платежу, 
передбаченого договірними умовами; 

безнадійна — заборгованість за опротестованими векселями з терміном 
прострочки понад 30 днів; заборгованість за факторинговими операціями 
(основним боргом чи черговим платежем) та за гарантіями, виконаними 
(сплаченими) банком, за якими клієнт не виконав своїх зобов’язань зі строком 
понад 90 днів після настання строку платежу, передбаченого договірними 
умовами. 

На пiдставi класифiкацiї позик комерцiйний банк створює резерв щодо кожної 
групи кредитів. 

Резерв має бути сформований у повному обсязi вiдповiдно до сум фактичної 
кредитної заборгованостi за групами ризику та встановленого рівня резерву. 

 

Групи кредитів Рівень резерву (ступінь ризику) 

Стандартні 2 % 

Під контролем 5 % 

Субстандартні 20 % 

Сумнівні 50 % 

Безнадійні 100 % 

Комерцiйні банки формують резерв під заборгованість за стандартними 
кредитами у повному розмiрi щоквартально за рахунок прибутку минулого року. 
Кошти цього резерву акумулюються на групі рахунків № 502 «Фонди та загальні 
резерви банку» (балан¬совий рахунок (далі — рах.) № 5020 «Загальні 
резерви»). 

При цьому здiйснюється така проводка: 

Д–Т — рах. № 5030 «Прибутки минулих років» 

К–Т — рах. № 5020 «Загальні резерви» 

За недостатності джерел формування загального резерву протягом року 
комерційний банк на суму несформованого розрахункового резерву при 
розподілі прибутку здійснює проводку: 

Д–Т — рах. № 5040 «Прибуток минулого року, що очікує затвердження» 



К–Т — рах. № 5020 «Загальні резерви» 

Комерційний банк формує за кредитами, що належать до категорій «під 
контролем», «субстандартні», «сумнівні», «безнадійні», резерв під нестандартну 
заборгованість у повному обсязі за рахунок відрахувань, що відображаються за 
групою рахунків № 770 «Відрахування в резерви». 

Кошти резерву під нестандартну заборгованість, сформованого за рахунок 
витрат, акумулюються на балансових рахунках: 

за міжбанківськими операціями: № 1590 «Резерв під заборгованість інших 
банків»; 

за операціями з клієнтами: № 2400 «Резерви під заборгованість за кредитами, 
які надані клієнтам». 

До сукупної заборгованості за кредитами, гарантіями та поруками, фактично 
наданими, належить заборгованість за наданими банком позиками, гарантіями 
векселями врахованими та ін. 

Резерв під нестандартну заборгованість формується: 

? за кредитами, які були надані до 1 квітня 1999 р. і належать до груп «під 
контролем», «субстандартні», «сумнівні», «безнадійні», у повному обсязі 
відповідно до сум фактичної кредитної заборгованості за групами ризику та 
встановленого рівня резерву з розподілом за видами валют у встановлені 
строки; 

? за кредитами, які були видані після 1 квітня 1999 р. і належать до груп «під 
контролем», «субстандартні», «сумнівні», «без¬надійні», у повному обсязі 
відповідно до сум фактичної кредитної заборгованості за групами ризику та 
встановленого рівня резерву з розподілом за видами валют у наступному 
кварталі після від¬несення кредиту до відповідної категорії з розподілом за 
видами валют; 

• починаючи з 1 квітня 1999 р. резерв формується на всю суму основного боргу 
за кредитом, незалежно від наявності застави. 

При цьому здiйснюються такi проводки: 

а) за рахунок витрат комерцiйного банку: 

за міжбанківськими операціями: 

Д–Т — рах. № 7701 «Відрахування в резерв під заборгованість інших банків», 

К–Т — рах. № 1590 «Резерв під заборгованість інших банків»; за операціями з 
клієнтами: 

Д–Т — рах. № 7702 «Відрахування в резерв під заборгованість за наданими 
кредитами клієнтам», 

К–Т — рах. № 2400 «Резерви під заборгованість за кредитами, які надані 
клієнтам». 

При зменшенні розрахункового розміру загального резерву порів¬няно з 
попередньою звітною датою комерційний банк здійснює проводку: 



Д–Т — рах. № 5020 «Загальні резерви», 

К–Т — рах. № 5030 «Прибутки минулих років». 

У разi зменшення розрахункового розміру резерву під стандартну 
заборгованість порiвняно з попередньою звiтною датою комерцiйний банк 
надлишкову суму резерву направляє на збiльшення доходу. 

При цьому здiйснюються такi проводки: 

а) за міжбанківськими операціями: 

Д–Т — рах. № 1590 «Резерв під заборгованість інших банків», 

К–Т — рах. № 6701 «Зменшення резерву під заборгованість інших банків»; 

б) за операціями з клієнтами: 

Д–Т — рах. № 2400 «Резерви під заборгованість за кредитами, які надані 
клієнтам», 

К–Т — рах. № 6702 «Зменшення резерву під заборгованість за кредитами, які 
надані клієнтам». 

Резерв формується як головним банком, так і його фiлiями. Резерв під 
стандартну заборгованість обліковується на балансі головного банку, резерв під 
нестандартну заборгованість — на балансі установ банку, які зареєстровані як 
платники податку. За повноту формування резервів відповідальність несе 
головний банк (юридична особа). 

Комерцiйні банки використовують резерви на погашення безнадiйної кредитної 
заборгованостi за основним боргом, яка обліковується на балансових рахунках 
як сумнівна заборгованість. 

Безнадiйна кредитна заборгованiсть відшкодовується комерцiйними банками за 
рахунок резерву під нестандартну заборгованість за умови виконання вимог 
статті 12 Закону України «Про внесення змiн i доповнень до Закону України 
«Про оподаткування прибутку пiдприємств». 

Якщо опротестований у неплатежi вексель залишається непогашеним протягом 
30 календарних днiв із дня його опротестування і векселеодержувач порушив 
справу щодо банкрутства векселедавця в Арбiтражному судi, безнадiйна 
заборгованiсть за кредитними угодами списується за рахунок резерву під 
нестандартну заборгованість. 

При цьому здiйснюється така проводка: 

Д–Т — рах. № 2400 «Резерви під заборгованість за кредитами, які надані 
клієнтам», 

К–Т — рах. № 2092 «Сумнівна заборгованість за врахованими векселями 
суб’єктів господарської діяльності». 

Безнадiйна заборгованiсть позичальника, визнаного банкрутом у встановленому 
законодавством порядку, списується за рахунок резерву під нестандартну 
заборгованість комерцiйного банку пiсля прийняття Арбiтражним судом рішення 
про визнання позичальника банкрутом. 



Кошти, отриманi комерцiйним банком унаслiдок завершення лiквiдацiйної 
процедури та реалiзацiї майна позичальника, включаються до його валових 
доходів у період їх надходження. 

Якщо комерцiйний банк надає кредит позичальнику, проти якого порушено 
справу про банкрутство до часу укладення кредитної угоди, а iнформацiя про 
порушення цієї справи була оприлюднена (за винятком випадкiв надання 
кредитiв у межах процедури санацiї позичальника пiд заставу корпоративних 
прав), безнадiйна заборгованiсть за кредитом погашається за рахунок резерву 
під стандартну заборгованість комерцiйного банку. 

Заборгованiсть, яка забезпечена заставою, погашається у порядку, 
передбаченому Законом України «Про заставу». 

Якщо частина кредитної заборгованостi залишилась непогашеною внаслiдок 
недостатностi коштiв, одержаних комерцiйним банком вiд реалiзацiї майна 
позичальника, переданого у заставу, та за умови, що iншi юридичнi дiї 
комерцiйного банку щодо примусового стягнення iншого майна позичальника не 
призвели до повного її покриття, ця частина заборгованостi списується за 
рахунок резерву під нестандартну заборгованість. Реалiзацiя майна, переданого 
у заставу, здiйсню-ється з аукцiонів, публiчних торгів, якщо інше не передбачено 
договором, у порядку, визначеному чинним законодавством України. 

Безнадiйна заборгованiсть, яка виникла внаслiдок неспроможностi 
позичальника погасити заборгованiсть у зв’язку з дiєю обставин непереборної 
сили (форс-мажор), списується за рахунок резерву під нестандартну 
заборгованість за умови наявностi будь-якого з нижче зазначених документiв: 

? пiдтвердження Торгово-промислової палати України про настання обставин 
непереборної сили чи стихiйного лиха на територiї України або пiдтвердження 
уповноважених органiв iншої держави, легалiзованих консульськими 
установами України, у разi настання обставин непереборної сили чи стихiйного 
лиха на території такої держави; 

? рiшення Президента України про запровадження надзвичайної екологiчної 
ситуацiї в окремих мiсцевостях України, затверджене Верховною Радою 
України, або рiшення Кабiнету Мiнiстрiв України про визнання окремих 
мiсцевостей України потерпiлими вiд повенi, посухи, пожежi та iнших видiв 
стихiйного лиха, включаючи рiшення про визнання окремих мiсцевостей 
потерпiлими вiд несприятливих погодних умов, якi спричинили втрату врожаю 
сiльськогосподарських культур в обсягах, що перевищують 30% вiд середнього 
врожаю за попереднi п’ять календарних рокiв. 

Якщо заборгованість погашена за рахунок резерву під нестандартну 
заборгованість, а за висновком компетентного органу обставини непереборної 
сили мають тимчасовий характер i не впливають на спроможнiсть позичальника 
сплатити кредитну заборгованiсть пiсля її закiнчення, комерцiйний банк 
зобов’язаний висунути претензiї позичальнику щодо сплати зазначеної 
заборгованостi протягом 30 календарних днiв пiсля закiнчення дiї таких 
обставин непереборної сили. 

Доходи комерцiйного банку збiльшуються на суму зазначеної заборгованості, і 
відновлюється резерв під нестандартну заборгованість, якщо позичальник не 



погасив зазначеної заборгованості, а комерцiйний банк не подав позову до суду 
(Арбiтражного суду) щодо стягнення такої заборгованостi протягом строкiв, 
визначених законодавством України. 

Кредитна заборгованiсть за такими кредитами списується за рахунок резерву 
під стандартну заборгованість. 

Прострочена заборгованiсть пiдприємств, органiзацiй i установ, на майно яких 
не може бути накладено стягнення (або тих, що не пiдлягають приватизацiї), 
згiдно з чинним законодавством України списується за рахунок резерву під 
нестандартну заборгованість комерцiйного банку, якщо протягом 30 
календарних днiв із часу виникнення прострочення зазначена заборгованiсть не 
була вiдшкодо¬вана коштами державного або вiдповiдних мiсцевих бюджетiв 
або компенсована будь-яким iншим способом. При цьому комерцiйні банки у 
строки, передбаченi чинним законодавством України, зобов’язані звернутися до 
Арбiтражного суду з позовом щодо вiд¬шкодування збиткiв, отриманих у зв’язку 
з таким кредитуванням. 

Якщо комерцiйний банк не звернувся до Арбiтражного суду протягом 
визначених чинним законодавством України строкiв, або коли Арбiтражний суд 
не задовольнив позов, комерцiйний банк списує заборгованість за рахунок 
резерву під стандартну заборгованість. 

Прострочена заборгованiсть фiзичних осiб, визнаних у судовому порядку 
безвiсно вiдсутнiми або померлими, списується за рахунок резерву під 
нестандартну заборгованість комерцiйного банку за умо¬ви, що рiшення суду 
про визнання фiзичних осiб безвiсно вiдсутнiми або померлими було прийнято 
пiзнiше дати укладення кредитної угоди. При цьому комерцiйні банки мають 
вжити відповідних юридичних заходів щодо стягнення безнадiйної 
заборгованостi зі спадку такої фiзичної особи у межах та за процедурою, 
визнаною чинним законодавством України. 

Прострочена заборгованiсть фiзичних осiб, щодо яких органами слiдства 
оголошено розшук у порядку, передбаченому Кримiнально-процесуальним 
кодексом України, списується за рахунок резерву під нестандартну 
заборгованість у разi, якщо протягом 180 календарних днiв із дня оголошення 
розшуку мiсце перебування такої фi¬зичної особи не встановлено. 

Прострочена заборгованiсть юридичних осiб, щодо керiвникiв яких органами 
слiдства оголошено розшук у порядку, передбаченому статтями Кримiнально-
процесуального кодексу України, списується за рахунок резерву під 
нестандартну заборгованість, якщо протягом 180 календарних днiв із дня 
оголошення розшуку мiсце перебування цих осiб не встановлено. 

Прострочена заборгованiсть за договорами або їх частинами, визнаними у 
судовому порядку недiйсними з вини позичальника, списується за рахунок 
резерву під нестандартну заборгованість комер¬цiйного банку, якщо 
позичальник не погашає заборгованiсть за зазначеними договорами протягом 
30 календарних днiв із дня прийняття рiшення суду (Арбiтражного суду) про 
визнання договорiв або їх частин недiйсними. 

Якщо судами вищої iнстанцiї приймаються рiшення про скасування рiшень судiв 
нижчої iнстанцiї щодо визнання договорiв не¬дiйсними з вини позичальника і 



комерцiйний банк не оскаржує такi рiшення у строки, передбаченi чинним 
законодавством України, вiн збiльшує свiй валовий дохід на суму кредитної 
заборгованостi, попередньо включеної до валових витрат або списаної за 
рахунок резерву під нестандартну заборгованість. 

Кредитна заборгованiсть за такими кредитами списується за рахунок резерву 
під стандартну заборгованість. 

Прострочена заборгованiсть за договорами або їх частинами, визнаними у 
судовому порядку недiйсними з вини комерцiйного банку або з вини обох сторiн, 
погашається за рахунок повернення позичальником суми кредитної 
заборгованостi, а в разi її неповернення — протягом 30 календарних днiв за 
рахунок резерву під стандартну заборгованість. 

Комерцiйний банк може самостiйно здiйснити списання безнадiйної 
заборгованостi за рахунок резерву під стандартну заборгованість вiдповiдно до 
рiшення правлiння банку (за наявності оформленого у встановленому порядку 
протоколу засiдання), але не пiзнiше останнього робочого дня поточного року, в 
якому кредитна заборгованiсть визнана безнадiйною. 

Списання безнадiйної кредитної заборгованостi за рахунок резерву під 
нестандартну заборгованість, сформованого за рахунок збiльшен¬ня витрат, 
здiйснюється за рiшенням правлiння комерцiйного банку за умови виконання 
вимог чинного законодавства України. 

У разi списання кредитної заборгованостi за рахунок резерву під нестандартну 
заборгованість здiйснюються такі проводки: 

а) за міжбанківськими операціями: 

Д–Т — рах. № 1590 «Резерв під заборгованість інших банків», 

К–Т — рах. № 1581, 1582, 1589. 

Одночасно списується заборгованість за нарахованими та не- 

сплаченими процентами; 

б) за операціями з клієнтами: 

Д–Т — рах. № 2400 «Резерви під заборгованість за кредитами, які надані 
клієнтам», 

К–Т — рах. № 2027, 2090, 2091, 2092, 2093, 2094, 2095, 2096, 2097, 2099, 2190, 
2191, 2290, 2291, 2199, 2299. 

Одночасно списується заборгованість за нарахованими та несплаченими 
процентами. 

У разi списання кредитної заборгованостi за рахунок резерву під стандартну 
заборгованість на цю суму додатково формується резерв, який обліковується на 
окремих аналітичних рахунках (балансові рахунки № 1590, 2400). При цьому 
здiйснюються такi проводки: 

а) за міжбанківськими операціями: 

Д–Т — рах. № 7701 «Відрахування в резерв під заборгованість інших банків», 



К–Т — рах. № 1590 «Резерв під заборгованість інших банків», 

Д–Т — рах. № 1590 «Резерв під заборгованість інших банків», 

К–Т — рах. № 1581, 1582, 1589; 

б) за операціями з клієнтами: 

Д–Т — рах. № 7702 «Відрахування в резерв під заборгованість за кредитами, 
наданими клієнтам», 

К–Т — рах. № 2400 «Резерв під заборгованість за кредитами, які надані 
клієнтам», 

Д–Т — рах. № 2400 «Резерв під заборгованість за кредитами, які надані 
клієнтам», 

К–Т — рах. № 2090, 2091, 2092, 2093, 2094, 2095, 2096, 2097, 2099, 2190, 2191, 
2198, 2199, 2290, 2291, 2299. 

Одночасно зі списанням безнадійної заборгованості за міжбанківськими 
операціями та операціями з клієнтами здійснюється проводка: 

Д–Т — рах. № 5020 «Загальні резерви», 

К–Т — рах. № 5030, 5031. 

Списану кредитну заборгованiсть за основним боргом за рахунок резервiв під 
стандартну та нестандартну заборгованість комерційний банк має враховувати 
на позабалансових рахунках № 9610, 9611 розділу 961 «Борги, списані у 
збиток», а нарахованi, але не отриманi проценти за списаною простроченою 
заборгованiстю, на позабалансових рахунках № 9600, 9601 розділу 960 «Не 
сплачені в строк доходи». Комерцiйні банки зобов’язані продовжувати роботу з 
такими клiєнтами щодо повернення ними боргу протягом не менше трьох рокiв. 

Якщо протягом трьох рокiв комерцiйному банку не вдалося погасити безнадійну 
кредитну заборгованiсть, то вона вважається повністю безнадiйною i списується 
з балансових рахункiв № 9610, 9611, несплачені проценти — з позабалансових 
рахунків № 9600, 9601. 

Комерцiйний банк збiльшує дохід на суму компенсацiї, одержаної вiд 
позичальника, якщо позичальник повнiстю або частково погашає кредитну 
заборгованiсть, попередньо списану комерцiйним банком за рахунок резервів, а 
в наступному перiодi вiдбулося повернення заборгованостi за кредитом. 

При цьому здiйснюється така проводка: 

Д–Т — поточний рахунок позичальника, 

К–Т — рах. № 6800 «Непередбачені доходи». 

Сплачені проценти за повернений кредит зараховуються у непередбачені 
доходи комерцiйного банку. 

Одночасно погашена кредитна заборгованість та отримані проценти списуються 
з позабалансових рахунків № 9600, 9601, 9610, 9611. 

За недостатності коштів загального резерву для погашення кредитної 
заборгованостi у випадках, передбачених цим Положенням, комерцiйний банк 



покриває отримані у звiтному роцi збитки вiд кредитної дiяльностi за рахунок 
зменшення своїх фондiв, нерозподiленого прибутку минулого року, які 
направляються на створення додаткового резерву. 

Комерцiйні банки зобов’язані за станом на перше число кварталу розглядати 
кредитний портфель з метою оцiнки кредитних ризикiв. Вони створюють 
кредитні комiтети (у філіях та вiддiленнях — кредитнi комiсiї), на яких 
розглядається інформація щодо оцiнки кредитних портфелiв i формування 
резервів. 

Банкiвський нагляд Нацiонального банку України постiйно здійснює перевiрки 
звiтностi комерцiйних банкiв та їх установ щодо правильностi класифiкацiї ними 
своїх кредитних портфелiв та дотримання порядку створення i використання 
резерву. У разі виявлення розбiжностей мiж даними комерцiйного банку i 
даними бан¬кiвського нагляду Нацiонального банку України комерцiйний банк 
зобов’язаний виправити вiдповiдну звiтнiсть i за необхiдності скоригувати розмір 
резерву на рiзницю, виявлену під час перевiрки. 

При недостатностi коштiв для формування резерву комерцiйного банку або 
порушення порядку його створення i використання до банку застосовуються 
санкцiї вiдповiдно до статтi 48 Закону України «Про банки i банкiвську 
дiяльнiсть». 

Порядок формування і використання резервів для відшкоду-вання можливих 
втрат від дебіторської заборгованості комерційних банків. Комерційні банки 
зобов’язані формувати резерви для відшкодування можливих втрат від 
дебіторської заборгованості, яка обліковується за балансовими рахунками № 
1811, 1819, 2800, 2809, 2887, 2888, 2889, 3510, 3511, 3519, 3540, 3541, 3542, 
3548, 3550, 3551, 3552, 3559, 3580, 3710. 

Під дебіторську заборгованість за операціями з грошово-ре-човими лотереями 
(рахунок № 2805), за індексацією грошових заощаджень (рахунок № 2806), за 
податком на прибуток (рахунок  

№ 3520), за відстроченим податком на прибуток (рахунок № 3521), за податками 
та обов’язковими платежами, крім податку на прибуток (рахунок № 3522), 
резерви не формуються. 

Комерційні банки формують резерви під дебіторську заборгованість у повному 
обсязі за рахунок відрахувань, що відображаються за групою рахунків № 770 
«Відрахування в резерви». Резерви використовуються для покриття можливих 
втрат від дебіторської заборгованості, якщо вона визнана безнадійною.  

Щомісячно визначається рівень ризику від дебіторської заборгованості та 
коригується розмір резервів відповідно до загальної суми дебіторської 
заборгованості, що класифікується за групами ризику. 

Класифікація дебіторської заборгованості за групами ризику здійснюється 
залежно від строків її погашення згідно з укладеними договорами, а за 
відсутності договірних умов — залежно від строків перебування її на балансі. 

Роботу щодо визначення розміру резервів комерційні банки повинні 
розпочинати з інвентаризації дебіторської заборгованості. Дебі¬торська 
заборгованість, яка виникла на підставі договорів або документів, що їх 



замінюють, у зв’язку з невиконанням їхніх умов (неповернення коштів при 
попередній оплаті, неотримання товару, невиконання послуг або будь-яких 
інших операцій, передбачених уго¬дами чи іншими документами) обліковується 
за такими рахунками: 

№ 1811 «Дебіторська заборгованість за операціями з готівкою»,  

№ 1819 «Інша дебіторська заборгованість за операціями з банками», 

№ 2800 «Дебіторська заборгованість за операціями з купівлі-продажу іноземної 
валюти та банківських дорогоцінних металів для клієнтів», 

№ 2809 «Інша дебіторська заборгованість за операціями з клієнтами банку», 

№ 3510 «Дебіторська заборгованість з придбання господарських матеріалів і 
малоцінних та швидкозношуваних предметів», 

№ 3511 «Дебіторська заборгованість з придбання нематеріальних активів та 
основних засобів», 

№ 3519 «Інша дебіторська заборгованість за господарською діяльністю банку», 

№ 3540 «Дебіторська заборгованість з придбання іноземної валюти та 
банківських металів за рахунок банку», 

№ 3541 «Дебіторська заборгованість за розрахунками за цінними паперами для 
банку», 

№ 3542 «Дебіторська заборгованість за компенсаційними сертифікатами», 

№ 3548 «Дебіторська заборгованість за фінансові послуги, які надані банком», 

№ 3550 «Аванси працівникам банку на витрати з відрядження», 

№ 3551 «Аванси працівникам банку на господарські витрати». 

Дебіторська заборгованість, що обліковується за рахунками, переліченими в 
пункті 2.1.1, класифікується залежно від строків перебування її на балансі. 

Дебіторська заборгованість, яка виникла не на підставі договорів, обліковується 
за такими рахунками: 

№ 3552 «Нестачі та інші нарахування на працівників банку», 

№ 3559 «Інша дебіторська заборгованість працівників банку», 

№ 3710 «Дебетові суми до з’ясування». 

Дебіторська заборгованість, яка виникла не на підставі договорів, 
класифікується виходячи з кількості днів від початку її виникнення на балансі. 

Частина дебіторської заборгованості, яка належить до груп ризику ІI—IV, 
відбивається у балансі як сумнівна щодо повернення та перевраховується 
відповідно на балансових рахунках № 1880, 2889, 3580.  

За результатами інвентаризації дебіторська заборгованість розподіляється за 
групами ризику. 

Розмір резервів диференціюється залежно від класифікації дебіторської 
заборгованості за групами ризику окремо для заборгованості, що виникла на 
підставі договорів, з урахуванням кількості днів прострочення і для 



заборгованості, що виникла не на підставі договорів, а залежно від часу її 
перебування на балансі: 

Група ризику згідно 

з класифікацією Дебіторська заборгованість, що виникла з договірних умов 
Дебіторська заборгованість, що виникла не на підставі договорів 

Кількість днів прострочення Розмір 

резерву (у %) Кількість днів 

з часу виникнення Розмір 

резерву, % 

I 0–30 0 0–90 0 

II 31–60 20 91–180 20 

III 61–90 50 181–360 50 

IV (безнадійна) 91 і більше 100 361 і більше 100 

 

При класифікації дебіторської заборгованості, що обліковується за рахунками 
балансу, відповідно день закінчення дії договору або день виникнення 
заборгованості не враховується. Для окремих рахунків обліку дебіторської 
заборгованості встановлюється спеціаль¬ний порядок резервування. 

Резерви формуються так само, як під заборгованість, віднесену до II групи 
ризику, що обліковується за такими рахунками: 

№ 2887 — Дебіторська заборгованість за операціями з цінними паперами 
колишнього СРСР, 

№ 2888 — Дебіторська заборгованість за іншими операціями колишнього СРСР. 

Дебіторська заборгованість, не віднесена на витрати своєчасно згідно з чинним 
законодавством України, при проведенні класифікації відноситься до IV групи 
ризику (безнадійна), і резерв на неї формується в розмірі 100%. 

Якщо дебіторська заборгованість виникає не на договірних умовах, а на підставі 
інших документів (аванси на відрядження, господарські витрати тощо), строки її 
повернення визначаються згідно з чинним законодавством України. 

Комерційні банки формують резерви під можливі втрати від сумнівної 
дебіторської заборгованості у повному обсязі в межах розрахункових сум 
відповідно до сум дебіторської заборгованості за групами ризику та 
встановленого рівня резервів. 

Облік резервів під можливі втрати від дебіторської заборгованості здійснюється 
згідно з Порядком бухгалтерського обліку формування і використання резервів, 
списання та повернення раніше списаних безнадійних активів у комерційних 
банках України, затвер¬дженим постановою Правління Національного банку 
України від 16 грудня 1998 р. № 520 Про внесення змін і доповнень до деяких 
нормативних актів Національного банку України.  



Якщо за результатами проведеної класифікації дебіторської заборгованості за 
ступенями ризику сума сформованого резерву виявиться меншою від суми 
необхідного резерву, розрахованого на звітну дату, то банк повинен здійснити 
дорезервування. У разі зменшення дебіторської заборгованості і зменшення у 
зв’язку з цим необхідної розрахункової суми резерву комерційні банки коригують 
резерв на суму зменшення. 

Щомісячно за результатами інвентаризації дебіторської заборгованості за 
станом на 25 число з’ясовуються суми заборгованості, на які потрібно 
створювати резерви за кожним рахунком. Якщо 25 число припадає на вихідні 
дні, інвентаризація проводиться за станом на 26 або 27 числа місяця. 

Використання резервів. Безнадійна дебіторська заборгованість, що 
обліковується на балансових рахунках як сумнівна заборгованість, погашення 
якої не відбувається протягом наступних 180 днів, списується за рахунок 
резервів.  

Дебіторську заборгованість, списану за рахунок резервів, комерційні банки 
мають враховувати за позабалансовими рахунками.  

Комерційні банки зобов’язані продовжувати роботу з клієнтами щодо погашення 
ними дебіторської заборгованості до закінчення строку позовної давності згідно 
з чинним законодавством України. 

Дебіторська заборгованість, строк позовної давності якої закінчився, списується 
з позабалансових рахунків. 

У разі невиконання комерційними банками вимог цього Положення щодо 
забезпечення формування резервів під можливі втрати від дебіторської 
заборгованості в повному обсязі до них застосовуються санкції відповідно до 
Положення про застосування Національним банком України заходів впливу до 
комерційних банків за порушення банківського законодавства, затвердженого 
постановою Правління Національного банку України від 4 лютого 1998 р. № 38 і 
зареєстрованого в Міністерстві юстиції України 19 березня 1998 р. за № 
177\2617. 

10.2. ФІНАНСОВІ ЗВІТИ БАНКУ  

ТА ОЦІНКА ЙОГО ДІЯЛЬНОСТІ 

Звітність як складова методу бухгалтерського обліку є його завершальним 
етапом. Фінансова звітність являє собою систему взаємозв’язаних узагальнених 
показників, що відображають фінансовий стан та результати діяльності банку за 
звітний період. Вона складається шляхом підрахування, групування і 
спеціального оброблення даних поточного бухгалтерського обліку. 

Складання фінансової звітності, як і ведення фінансового обліку, регулюється 
міжнародними стандартами та чинним законодавством України. Фінансова 
звітність грунтується на даних аналітичного й синтетичного обліку.  

Важливою вимогою до фінансової та статистичної звітності є достовірність та 
реальність інформації, які забезпечуються документуванням банківських 
операцій, проведенням періодичних інвентаризацій, за допомогою яких 



контролюються та уточнюються наявність і вартість активів та пасивів банку, 
цінностей та операцій, що обліковуються на позабалансових рахунках. 

Обов’язковою вимогою до фінансової та статистичної звітності є її порівняність, 
зіставлення показників звітного періоду з аналогічними показниками минулих 
періодів. Лише на цій основі можна зробити відповідні висновки про зміни у 
фінансовому стані банку, спрогнозувати тенденції розвитку банківських 
операцій.  

До складу фінансової звітності включають бухгалтерський баланс, звіт про 
прибутки та збитки. 

До статистичної звітності належить звітність про кредитні та депозитні операції в 
національній та іноземній валюті, процентні ставки, операції з цінними паперами 
та інші банківські операції. 

Банківський баланс — це бухгалтерський баланс, який відбиває стан активів, 
пасивів та власного капіталу у грошовій формі на певну дату. Актив і пасив 
балансу поділяються за окремими статтями балансу. Кожна стаття 
характеризує окремий вид господарських засобів або джерел їх формування. 
Статті балансу групуються за економічним змістом і розміщуються згори донизу 
в міру зниження ліквідності (активні рахунки) і збільшення строків зобов’язань 
(пасивні рахунки). 

Комерційні банки складають щоденні й місячні баланси. Щоденне складання 
балансу є особливістю бухгалтерського обліку в банках. Воно забезпечує 
щоденний і повний облік банківських операцій та контроль за наявністю 
грошових коштів і цінностей, які розміщені в банку. 

Баланс містить лише залишки (сальдо) рахунків бухгалтерського обліку на 
певну дату, тому в банківській практиці його називають сальдовим. Крім 
сальдових та оборотно-сальдових балансів (місячний баланс з інформацією про 
обороти та вихідні залишки за балансовими та позабалансовими рахунками), 
комерційні банки складають місячний балансовий звіт. Він характеризує 
фінансовий стан банку, відбиває його активи, зобов’язання та власний капітал у 
грошовому виразі на певну дату. Усі суми в балансовому звіті розподіляються за 
ознаками резидентності та виду валюти. 

Активи балансового звіту комерційного банку включають такі основні статті: 

1. Валюта, монета і банківські метали. 

2. Дорожні та інші чеки. 

3. Кошти на коррахунках у НБУ та в інших банках. 

4. Депозити та кредити в банках. 

5. Цінні папери в портфелі банку на продаж та інвестиції. 

6. Кредити та фінансовий лізинг, надані клієнтам. 

7. Інвестиції в асоційовані та дочірні компанії. 

8. Нематеріальні активи. 

9. Матеріальні активи. 



10. Інші активи. 

Зобов’язання в балансовому звіті представлені такими статтями: 

1. Кореспондентські рахунки НБУ та інших банків. 

2. Депозити та кредити, отримані від інших банків. 

3. Кредити, отримані від НБУ. 

4. Строкові депозити клієнтів та кошти до запитання. 

5. Власні цінні папери. 

6. Інші зобов’язання. 

До власного капіталу банку належить статутний капітал, нерозподілений 
прибуток і резерв поточного та минулих років, інші фонди і резерви банку. 

Фінансові результати діяльності комерційного банку відбиваються у квартальній 
звітності про прибутки та збитки. Інформація про доходи та витрати наводиться 
у двох колонках: перша деталізує доходи або витрати за звітний квартал 
поточного року наростаючим підсумком, а друга — за відповідний період 
минулого року. 

Звіт про прибутки та збитки грунтується на концепції грошових потоків за 
доходами та витратами, які групуються за їхнім економічним характером. 
Дохідні статті форми розміщені у її лівій частині, а витратні — у правій. При 
цьому кожній групі доходів по горизонталі відповідає аналогічна група витрат. 
Це дає змогу оцінювати собівартість формування різних груп ресурсів і 
безпосередній чистий прибуток (збиток) від операцій. Доходи і витрати 
відбиваються в обліку в тому періоді, в якому були зроблені чи здійснені, 
незалежно від фактичного отримання чи сплати грошових коштів. Якщо 
очікується, що економічні вигоди будуть виникати протягом кількох звітних 
періодів і зв’язок з доходом може бути визначений попередньо, витрати 
відображаються у звіті про прибутки та збитки на основі систематичних 
процедур часткового розподілу. У таких випадках витрати розглядаються як 
зношення або амортизація. 

У загальному вигляді звіт про прибутки та збитки комерційного банку можна 
подати так: 

Доходи Витрати 

Процентні доходи Процентні витрати 

Комісійні доходи Комісійні витрати 

Результат від торговельних операцій  

Інші банківські операційні доходи Інші банківські операційні витрати 

Інші небанківські операційні доходи Інші небанківські операційні витрати 

Зменшення резервів за заборгованістю Відрахування в резерви 

Непередбачені доходи Непередбачені витрати 

Прибуток (збиток) до сплати податку 



Податок на прибуток 

Чистий прибуток (збиток) 

Як уже зазначалося, статті доходів і витрат ураховуються та оцінюються в 
момент продажу активу або в міру надання послуг. Усі доходи і витрати 
установи, що відносяться до звітного періоду, мають відображатися у цьому 
самому періоді незалежно від того, коли були отримані або сплачені кошти. 
Витрати та доходи, пов’язані з цими витратами, мають відбиватися у 
бухгалтерському обліку в один і той самий звітний період. 

Згідно з Законом України «Про внесення змін та доповнень до Закону України 
«Про оподаткування прибутку підприємств» сукупність усіх доходів має назву 
«валові доходи», а сукупність витрат — «валових витрат». 

Виходячи з цього, при визначенні прибутку, що оподатковується, валовий дохід 
комерційного банку за звітний період зменшується на суму валових витрат та 
суму амортизаційних відрахувань. 

Важлива особливість: розрахунок оподатковуваного прибутку безпосередньо не 
пов’язаний з формуванням балансового прибутку комер¬ційного банку як 
платника податку. З цього приводу комерційними банками здійснюються два 
виду обліку: фінансовий та податковий. 

Податковий облік ведеться з метою накопичення даних про валові доходи та 
валові витрати комерційного банку і використовується для складання 
податкової звітності (декларації про прибуток банківської установи та додатків 
до неї), а фінансовий облік — для складання звіту про прибутки та збитки, тобто 
для визначення фінансового результату. 

Порядок ведення податкового обліку визначається банком самостійно 
відповідно до зазначеного закону, порядок ведення фінансового обліку 
визначається Національним банком України. 

Для того щоб зрозуміти різницю між розрахунком прибутку комерційного банку 
за фінансовим обліком та податковим обліком, розглянемо такий приклад. 

№ 

п\п Найменування операції Фінансовий облік Податковий облік Сума 

1 Нараховані відсотки за кредитами 

за звітний місяць 200 

2 Нараховані відсотки за депозитами 

за звітний місяць 5 

3 Отримані відсотки за кредитами 

за звітний місяць 200 

4 Реалізовані цінні папери 

(ощадні сертифікати) емітовані банком 300 

5 Нараховані відсотки за ощадними 



сертифікатами, емітованими банком 1 

6 Сплачена вартість торговельного патенту 20 

7 Здійснення попередньої оплати за послуги, які надаватимуться в майбутньому 
20 

8 Сума перевищення балансової вартості матеріалів на складі на кінець звітного 
періоду над балансовою вартістю на початок періоду 1 

9 Прибуток 332,5 352,5  

Результат податкового обліку звітного місяця.  

Прибуток до оподаткування дорівнює:  

200(1) + 300(4) + 1(8) – 5(2) – 1(5) – 20(7) = 475. 

Сума зменшення податкового зобов’язання — 20(6). 

Отже, податок на прибуток згідно з податковим обліком комерційного банку 
становить (475 • 30/100) – 20 = 122,5. Чистий прибуток — 352,5. 

Зробимо розрахунок фінансового результату згідно з фінансовим обліком. 

Прибуток:  

200(3) – 5(2) + 300(4) + 1(8) – 1(5) – 20(6) = 475. 

Податок на прибуток — 475 • 30/100 = 142,5. 

Чистий прибуток — 475 – 142,5 = 332,5. 

Отже, на 20 грн. банком було переплачено податку на прибуток у зв’язку з тим, 
що за звітний період банком було отримано доходів менше, ніж нараховано, і 
були здійснені витрати, що не ввійшли до валових витрат, а склали його 
дебіторську заборгованість. 

Банківські доходи та витрати обліковуються на рахунках 6 і 7 класу, а прибуток 
— на рахунках 5 класу. Розподіл прибутку, отриманого за рік, відбувається на 
зборах акціонерів банку, але, як правило, правління банку для фінансування 
поточної діяльності банку протягом звітного року використовує отриманий 
прибуток, а на зборах тільки затверджують фактичний розподіл прибутку. Такий 
порядок можливий тоді, коли комерційний банк спроможний спрямувати кошти 
на формування резервного фонду та резервів для покриття можливих втрат від 
активних операцій. Вимоги НБУ щодо обов’язкового формування банками 
необхідних розмірів резервів для покриття можливих втрат від активних 
операцій змушують останніх приділяти їм постійну увагу і скориговувати розмір 
прибутку у разі невідповідності фактично створених резервів їх розрахунковим 
сумам. 

10.3. ПРИБУТКОВІСТЬ БАНКУ 

Для підвищення фінансової стійкості банку важливе значення має зростання 
його доходів, а як наслідок — і прибутковості банку, що є одним із основних 
джерел поповнення власного капіталу банку. 

У світовій практиці спостерігається як постійне зростання банківських активів, 
так і рівня дохідності за ними. І хоча збільшується частка доходів, отриманих у 



вигляді комісійної винагороди від надання банківських послуг, проценти, 
отримані від кредитних операцій банку, забезпечують основну частку 
банківських доходів. Ця тенденція спостерігається і в Україні. При цьому 
внаслідок слабкого розвитку ринку банківських послуг основна маса банківських 
доходів одержується у вигляді відсотків за користування кредитними коштами, 
що були надані банком платоспроможним клієнтам. 

Структура банківських доходів має такий вигляд: 

Доходи від проведення активних операцій: 

? доходи від кредитування; 

? доходи від інвестиційних операцій; 

Доходи від комісійних операцій: 

? доходи від розрахунково-касового обслуговування; 

? доходи від трастових операцій; 

? доходи від факторингових операцій; 

? доходи від лізингових операцій; 

? інші доходи від комісійних операцій. 

Інші доходи. 

Доходи від кредитування складаються з процентів по банківських позиках, а 
також з облікових процентів, що одержуються при обліку векселів. Близько 70 % 
доходів банки отримують саме від надання позик. 

Важливе значення для зростання дохідності банків має інвестиційний портфель 
цінних паперів банку. Обсяги доходу з цього джерела залежать від розміру й 
структури інвестиційного портфеля, а також дохідності різних видів цінних 
паперів. 

Основну масу доходу від комісійних операцій банки отримують у вигляді 
комісійної винагороди за розрахунково-касове обслуговування своїх клієнтів. 
Інші види комісійних доходів становлять незначну частку в загальному обсязі 
доходів з причини нерозвинутості ринку таких послуг, як трастові, факторингові, 
лізингові та інші. 

До інших видів доходу від комісійних операцій належать: 

? комісія за надання гарантій та порук; 

? плата за акцептні операції банку; 

? плата за фінансування капітальних вкладень та інші інвестиційні послуги; 

? комісійні за здійснення валютних операцій; 

? комісійна винагорода за консалтинговими послугами. 

Оскільки прибуток банку — це різниця між валовими доходами та валовими 
витратами банку, розглянемо структуру його витрат . 

Структура витрат банку. Витрати банку включають: 



Операційні витрати: 

? сплачені проценти за залученими банком коштами; 

? сплачена комісія; 

? витрати на операції з цінними паперами; 

? витрати на валютні операції; 

? витрати на розрахунково-касове обслуговування; 

? витрати на страхування майна, цінностей, ризику; 

? інші операційні витрати. 

Неопераційні витрати: 

? витрати на утримання персоналу; 

? витрати по експлуатації основних фондів банку; 

? інші витрати. 

Найбільшу частку в загальній сумі витрат банку займають витрати на виплату 
процентів за залученими банком ресурсами (виплати за депозитами, за 
рахунками до запитання, за депозитними сертифікатами тощо). Ці виплати 
набагато перевищують виплати за іншими статтями і становлять більш як 
половину операційних витрат. 

Комісійні виплати — це виплати, які здійснює банк у процесі проведення своїх 
активних операцій і надання послуг клієнтам, а також витрати з ведення 
кореспондентських рахунків. 

Витрати на валютні операції — це витрати на розрахункове обслу¬говування 
зовнішньоекономічної діяльності. 

Неопераційні витрати включають: заробітну плату працівників банку, витрати на 
утримання приміщень та устаткування й інше. 

До складу інших витрат належать витрати, які не передбачені іншими статтями. 
Це судові витрати, сплачені банком штрафи тощо. 

Банківські менеджери повинні здійснювати щомісячний аналіз рівня доходів та 
витрат банку як у цілому, так і за статтями з метою мінімізування витрат банку 
та отримання прибутку. 

Банки заінтересовані в збільшенні чистого доходу, і для цього в їхньому 
розпорядженні є такі можливості: 

? підвищення рівня дохідності від використання кожної складової активів; 

? здійснення перерозподілу активів на користь тих, що дають найбільший дохід; 

? зменшення процентних та непроцентних витрат. 

У світовій практиці існує багато показників, що характеризують прибутковість 
банківських установ. Найважливішими показниками прибутковості банку, що 
використовується в Україні, є такі: 

? ROA — прибутковість банківських активів; 



? ROE — прибутковість акціонерного капіталу банку; 

? SPRED — процентна маржа. 

ROA — це показник, що характеризує співвідношення чистого прибутку банку 
після сплати податків до активів банку і показує, скільки чистого прибутку дає 
одиниця активів банку. Цей показник можна виразити такою формулою: 

де ЧП — чистий прибуток банку; 

А — активи банку. 

ROA — показник ефективності роботи менеджерів банку, він показує, як вони 
справляються з завданням отримання чистого прибутку з активів банківської 
установи. 

ROЕ — показник, що характеризує відношення чистого прибутку банку після 
сплати податків до акціонерного капіталу банку і виражається формулою: 

де ЧП — чистий прибуток банку; 

Ка — акціонерний капітал банку. 

ROЕ — показник, що вимірює дохідність акціонерного капіталу банку. Його 
значення особливо цікавить акціонерів банку, оскільки воно приблизно дорівнює 
розміру чистого прибутку, який отримуватимуть акціонери від інвестування 
свого капіталу. 

SPRED — показник, що показує, наскільки успішно банк виконує функцію 
посередника між вкладниками та позичальниками і наскільки гостра конкуренція 
на грошовому ринку, учасником якого є установи банків. Посилення конкуренції 
приводить до скорочення різниці між доходами за активами та витратами за 
пасивами. Цей показник визначається за формулою: 

Для аналізу прибутковості банків використовують також такі показники, як 
чистий прибуток на одну акцію (ЧПа) та чиста процентна маржа (ЧПМ). 

Визначення прибутковості банківської установи неможливе без ана¬лізу 
процентної маржі, тому розглянемо останній коефіцієнт докладніше. 

Аналіз процентної маржі відбувається за такими напрямами. 

1. Порівняння фактичної процентної маржі з базовою (розрахунковою). Це дає 
змогу своєчасно визначити тенденцію зниження або збільшення процентного 
доходу. 

2. Аналіз змін у складових процентної маржі. 

3. Визначення параметрів, у межах яких зміни значення процентної маржі не 
потребують від керівництва банку прийняття конкретних заходів.  

На розмір процентної маржі впливають такі чинники, як склад та обсяг 
залучених коштів, розмір кредитних та інших вкладень. Крім того, розмір 
процентної маржі залежить від співвідношення кредитних вкладень та джерел їх 
утворення за термінами платежів, а також за ступенем терміновості перегляду 
процентних ставок. В економічних умовах України комерційні банки проводять 
політику плаваючих процентних ставок як за кредитами, так і за депозитами, і це 
сприймається як апріорі. Це означає, що протягом дії, наприклад, депозитної 



угоди, банк може змінювати процентну ставку вкладнику в односторонньому 
порядку за умови попередження останнього. Однак така практика має бути 
тимчасовою, оскільки розмір процентної ставки є суттєвою і важливою умовою 
договору і зміна його має узгоджуватися з власником коштів — вкладником. 
Тому в практиці іноземних банків використовуються два види процентних 
ставок: фіксовані і плаваючі. Фіксовані процентні ставки за депозитами, як 
правило, нижчі ринкових, але гарантують вкладнику фіксо¬ваний дохід. А, 
наприклад, за комерційними середньостроковими кредитами, як правило, 
встановлюється плаваюча процентна ставка. Така процентна ставка 
складається із двох частин. Перша частина — ставка пропозиції кредитних 
ресурсів на відомих міжбанківських ринках. Наприклад, процентна ставка на 
Лондонському міжбанківському грошовому ринку (LIBOR). Друга складова — це 
фіксована протягом дії кредитної угоди процентна ставка, яка залежить від 
категорії позичальника та встановлюється за домовленістю з останнім. У 
кредитних угодах, в яких передбачається викорис¬тання плаваючих ставок, зі 
зміною ставки LIBOR змінюється відповідно і плата за користування кредитними 
коштами. 

З погляду оцінки прибутковості банку аналіз його процентних ставок відіграє 
значну роль. Головним в цьому аналізі є розподіл активів та пасивів на такі 
групи: 

1) активи і пасиви, за якими відбувається повний перегляд процентних ставок 
при змінах ринкових умов; 

2) активи і пасиви, процентні ставки за якими можуть переглядатися протягом 
трьох місяців; 

3) активи і пасиви, процентні ставки за якими можуть змінюватися понад три 
місяці; 

4) активи і пасиви з повністю фіксованими ставками. 

Перші дві групи активів і пасивів чутливі до зміни процентних ставок, останні дві 
— нечутливі. За стабільної фінансової ситуації в країні банки прагнуть 
витримувати баланс між вартістю активів і пасивів з фіксованими та 
плаваючими процентними ставками. Але така рівновага відбувається досить 
рідко. Як правило, при зростанні процентних ставок банки заінтересовані у 
перевищенні обсягів чутливих до змін процентних ставок активів над 
відповідного гатунку пасивами. У цьому разі виникає розрив, або дисбаланс, між 
групами активів та пасивів, який характеризує показник GAP. Якщо обсяг активів 
з чутливими процентними ставками більший від обсягу пасивів з чутливими 
процентними ставками, значення GAP позитивне, коли навпаки — від’ємне. 

Визначення оптимального значення GAP, постійний аналіз змін у структурі 
активів і пасивів та процентних ставок, що їх характеризують, постають 
важливим напрямом банківської діяльності. В умовах фінансової нестабільності 
ризик зміни процентних ставок ускладнює роботу банківських менеджерів та 
суттєво впливає на можливість отримувати комерційним банком запланований 
обсяг прибутку. 

10.4. ЛІКВІДНІСТЬ ТА ПЛАТОСПРОМОЖНІСТЬ БАНКУ 



Ліквідність та платоспроможність комерційного банку є одним з найважливіших 
показників, що характеризують фінансову стійкість банківської установи, вони 
показують достатність власних коштів того чи іншого банку для забезпечення 
захисту інтересів його вкладників та інших кредиторів, а також характеризують 
здатність банківської установи забезпечувати своєчасне виконання своїх 
грошових зобов’язань. 

Лiквiднiсть — це здатнiсть банку забезпечити своєчасне виконання своїх 
грошових зобов’язань. Вона визначається збалансованiстю мiж термінами i 
сумами погашення активiв та термінами i сумами виконання зобов’язань банку, 
а також термінами та сумами інших джерел та напрямів використання коштів 
типу видачі кредитів та понесених витрат. 

Платоспроможнiсть — здатність юридичної чи фiзичної особи своєчасно i 
повнiстю виконати свої платiжнi зобов’язання. 

Одним із найважливіших завдань управління банком є забезпечення належного 
рівня ліквідності. Банк вважається ліквідним, якщо він має можливість залучати 
грошові кошти за прийнятною ціною тоді, коли вони потрібні. Це означає, що 
банк повинен у будь-який час мати змогу задовольнити вимоги своїх клієнтів 
про зняття грошових коштів з їхніх рахунків. 

Дотримання банком належного рівня ліквідності залежить від кількох основних 
чинників: 

? наявності у банку необхідної суми ліквідних коштів; 

? можливості залучення ліквідних коштів шляхом їх позичення чи продажу 
активів. 

Поняття ліквідності банку ширше, ніж поняття платоспроможності. Воно включає 
здатність банку виконувати не лише боргові й позабалансові зобов’язання, а й 
забезпечувати грошовими коштами своїх клієнтів. Іншими словами, ліквідність 
банку обов’язково пе¬редбачає платоспроможність, але, крім неї, ще й 
можливості вести окремі категорії активних операцій. 

Недостатній рівень ліквідності майже завжди є першою ознакою наявності в 
установи банку фінансових труднощів. У цій ситуації він, як правило, втрачає 
депозити, що зменшує його готівкові кошти та змушує реалізовувати 
найліквідніші активи. 

Для більшості банків потреба в ліквідних коштах виникає з таких причин: 

? зняття коштів з депозитів; 

? заявки на отримання нових кредитів від платоспроможних клієнтів; 

? операційні витрати та сплата податків у процесі продажу банківських послуг; 

? виплата дивідендів акціонерам. 

Джерелами для покриття потреби в ліквідних коштах є: 

? залучення депозитів; 

? дохід від продажу недепозитних банківських послуг; 

? погашення раніше наданих кредитів; 



? продаж активів банку; 

? залучення коштів на грошовому ринку. 

Погіршення ліквідності банку виражається насамперед у втраті ним здатності 
надавати кредити своїм клієнтам, а також здійснювати деякі інші активні 
операції. 

Банк, який не може здійснювати та розвивати свої активні операції, не є 
ліквідним у широкому розумінні, але водночас такий банк може залишатись 
платоспроможним, тобто може своєчасно здійснювати погашення своєї 
заборгованості перед вкладниками та кредиторами, в тому числі забезпечувати 
платежі (розрахунки за поточ¬ними операціями клієнтів за їхній рахунок). 

Баланс банку вважається ліквідним, якщо його стан дає змогу за рахунок 
швидкої реалізації активів покривати строкові зобов’язання за пасивом. 
Банківські менеджери повинні дотримуватися правила: яким є пасив за 
строками, таким необхідно формувати й актив. Лише тоді забезпечується 
рівновага в балансі між сумою і строком вивільнення коштів за активом у 
грошовій формі і сумою та строком платежу за зобов’язаннями банку. Однак 
слід зауважити, що такий підхід до ліквідності банку веде до зменшення його 
прибутковості, оскільки в цьому разі банку потрібно залучати довгострокові 
пасиви та відповідно збільшувати статті процентних витрат за ними. З іншої 
точки зору за відсутності рівноваги за строками між активами та пасивами банк 
може підвищити прибутковість банківської установи за рахунок зменшення 
витрат за пасивами (залучення дешевих короткострокових пасивів). Але в 
цьому разі банк певною мірою ризикує: при зміні економічної ситуації на ринку 
банківських капіталів він може бути не в змозі придбати ці короткострокові 
пасиви, що, у свою чергу, призведе до зменшення або втрати ліквідності банку.  

Очевидно, що фінансове управління банківською ліквідністю — складна й 
багатогранна проблема, яка не має однозначного вирішення і вимагає 
щоденного аналізу не лише банківських активів і пасивів, а й стану економіки в 
цілому та перспектив її розвитку. 

Величина вкладень банку в прибуткові активи визначається обсягом власних та 
залучених коштів банку. Однак уся ця сума не може бути використана для 
здійснення активних операцій. Управління банківською ліквідністю саме й 
полягає у встановленні обсягів і напрямів розподілу вільних ресурсів та 
величини і джерел покриття дефіциту ресурсів, тому задоволення попиту на 
ліквідні кошти має бути для банків пріоритетним. 

Існує кілька підходів до управління ліквідністю банків: 

? управління ліквідністю через управління активами (забезпечення ліквідності за 
рахунок активів); 

? управління пасивами (використання позичених ліквідних коштів для 
задоволення попиту на грошові кошти); 

? управління активами і пасивами (збалансоване управління ліквідністю).  

Стратегія управління ліквідністю через управління активами, як правило, 
використовується невеликими банками, вони вважають цей метод менш 



ризикованим (але й менш прибутковим), ніж метод, заснований на залученні 
ліквідних коштів.  

При застосуванні стратегії управління пасивами банк певною мірою ризикує, бо, 
по-перше, процентні ставки на грошовому ринку мають тенденцію до змін, а по-
друге, немає стопроцентної гарантії, що банк буде в змозі у разі потреби в 
ліквідних коштах придбати їх за сприятливою ціною або взагалі. 

Відповідно до методу збалансованого управління активами та пасивами 
частина запланованого попиту на ліквідні кошти накопичується у вигляді 
високоліквідних цінних паперів і депозитів в  

інших банках, тоді як інші потреби в ліквідних коштах забезпечуються за рахунок 
попередніх угод, домовленостей про відкриття кредитних ліній з іншими 
банками-кореспондентами. Поточні потреби в ліквідних коштах покриваються за 
рахунок залучення короткострокових позик на грошовому ринку. 

З метою надання комерційним банкам України допомоги щодо забезпечення 
ними своєї надiйностi та своєчасного виконання зобов’язань перед їх 
вкладниками та акцiонерами Національним банком України встановлено низку 
нормативних показників діяльності банку, яких вони мають дотримуватися: 

• мінімальний розмір статутного фонду та граничне співвідношення між 
розміром власних коштів та сумою його активів — нормативи капіталу банку; 

• показники ліквідності банку — нормативи ліквідності; 

• максимальний розмір ризику на одного позичальника — нормативи ризику. 

До групи показників, що характеризують капітал банку, входить норматив 
платоспроможності. 

Норматив платоспроможностi банку (Н3) — спiввiдношення капіталу банку i 
сумарних активiв, зважених щодо відповідних коефiцiєнтів за ступенем ризику . 

Спiввiдношення капіталу банку (К) й активiв (Аp) визначає достат¬нiсть капiталу 
банку для здійснення активних операцiй з урахуванням ризикiв, що характернi 
для рiзноманiтних видiв банкiвської дiяльностi. 

Норматив платоспроможностi (Н3) обчислюється за формулою 

При визначеннi платоспроможностi банку його активи пiдсумо¬вуються з 
урахуванням коефiцiєнтiв їх ризикiв. 

Нормативне значення нормативу Н3 не може бути нижчим 8%. 

Активи комерцiйного банку подiляються на п’ять груп за ступенем ризику 
вкладень та можливостi втрати частини вартостi. 

Нормативи ліквідності: 

• миттєва лiквiдність; 

• загальна лiквiдність; 

• спiввiдношення високолiквiдних активiв до робочих активiв банку. 

Норматив миттєвої лiквiдностi (Н5) розраховується як вiдно¬шення суми коштiв 
на кореспондентському рахунку (Ккр) та в касi (Ка) до поточних рахунків (Пр): 



Нормативне значення нормативу Н5 має бути не меншим 20%. 

Норматив загальної лiквiдностi (Н6) розраховується як вiдно¬шення загальних 
активiв (А) до загальних зобов’язань банку (З): 

Нормативне значення нормативу Н6 має бути не меншим 100%. 

Норматив вiдношення високолiквiдних активiв до робочих активiв банку (Н7) 
характеризує частку високолiквiдних активiв (Ва) в робочих активах (Ра) i 
розраховується за формулою: 

Нормативне значення нормативу Н7 має бути не меншим 20%. 

10.5. РЕГУЛЮВАННЯ БАНКІВСЬКОЇ  

ДІЯЛЬНОСТІ ТА НАГЛЯД 

Під банківським наглядом розуміють моніторинг процесів, що мають місце у 
банківській сфері на різних стадіях функціонування банків, а саме: 

• створення нових банків та установ; 

• діяльність банків; 

• реорганізація та ліквідація банків. 

Наглядові органи мають повноваження застосовувати до банків певні 
коригувальні заходи, а також заходи примусового характеру з метою 
регулювання їхньої діяльності та приведення її у відповідність із чинним 
банківським законодавством. Ці заходи можуть розглядатися також як елемент 
банківського нагляду і елемент банківського регулювання. Отже, поняття 
регулювання банківської діяль¬ності та банківський нагляд тісно 
переплітаються. 

У країнах з ринковою економікою держава в особі центрального банку та 
відповідних уповноважених органів ставить за мету впровадження 
пруденційного банківського регулювання та нагляду, тоб¬то спрямованого на 
забезпечення стабільності та надійності банків, їхньої обачливої та розважливої 
поведінки, виконання банками вимог фінансової безпеки. 

Комерційні банки через специфіку діяльності і ризиків, що притаманні 
банківському бізнесу, відповідають не тільки перед власними вкладниками, а й 
за належний рівень стабільності у фінансовій сфері країни. Так, капітал банків 
становить невелику частку їх сукупних ресурсів. У зв’язку з цим 
платоспроможність і ліквідність банків є поняттями відносними, вони базуються 
на допущенні, що вкладники не вилучать свої кошти з банків одночасно. Проте 
економічна ситуація в країні може скластися таким чином, що вилучення 
значних сум коштів вкладників з банків стане реальністю, і банки, що опинились 
у такій ситуації, можуть збанкрутіти. У свою чергу, банки-банкрути тісно 
пов’язані з іншими банками через систему міжбанківських розрахунків. 
Нездатність виконати свої зобов’я¬зання перед вкладниками банками потягне 
за собою порушення грошового обігу з вірогідним ризиком перейти у кризу 
банківського сектора, а потім і в загальноекономічну кризу країни. 

Основні завдання банківського регулювання та нагляду: 

• забезпечення стабільності та надійності банківської системи; 



• захист інтересів вкладників, що розміщують свої кошти в банках, від 
неефективного управління банками та шахрайства; 

• створення конкурентного середовища у банківському секторі. Завдяки 
банківській конкуренції знижуються процентні ставки за кредитами, 
підвищуються процентні ставки за депозитами, розширюється спектр 
банківських послуг, запроваджуються нові банківські технології; 

• забезпечення відкритості політики і діяльності банківського сектора в цілому і в 
кожному банку окремо; 

• підтримування необхідного рівня стандартизації і професіоналізму в 
банківській системі, забезпечення ефективної діяльності банків і запровадження 
технологічних нововведень в інтересах споживачів банківських послуг. 

Необхідність банківського регулювання та нагляду в умовах ринкової економіки 
не виключають саморегуляцію банківського сектора через ринкові механізми.  

Ці дві форми регулювання мають доповнювати одна одну. Банки повинні діяти, 
керуючись принципами комерційного розрахунку та надійності. 

Серед інструментів суто економічного регулювання діяльності банківського 
сектора, грошово-кредитної системи України НБУ застосовуються економічні 
нормативи та норматив резервування коштів на кореспондентському рахунку 
комерційного банку у НБУ. Всі економічні нормативи так чи інакше 
характеризують діяльність баківської установи, рівень її надійності, ліквідності, 
дають оцінку активам та пасивам, співвідношенню між їхніми окремими групами. 

Крім регулятивної функції використання економічних нормативів вони виконують 
функцію мінімізації банківських ризиків. Обмеження у проведенні окремих 
банківських операцій у зв’язку з необхідністю дотримання нормативів сприяє 
проведенню керівниц¬твом банку більш зваженої кредитної, валютної політики, 
господарської діяльності, примушує нарощувати резервні фонди та капітал.  

Виконання банками вимог з резервування частки залучених коштів сприяє, 
передусім, стабільності на вітчизняному грошово-кре¬дитному та валютному 
ринках, і тому використовується НБУ як інструмент регулювання співвідношення 
між пропозицією та попитом на грошові кошти, як елемент стримування або 
нарощування кредитних коштів в економіці.  

За невиконання комерційними банками резервних вимог до них застосовуються 
штрафні санкції. Невиконання економічних нормативів не тягне за собою сплату 
штрафних санкцій, але систематичне їх невиконання може призвести до 
застосування з боку НБУ заходів адміністративного впливу, введення обмежень 
на виконання банком тих чи інших операцій та спричинити більш жорсткі санкції. 

Органи банківського регулювання та нагляду мають діяти, керуючись 
принципами розумного, обачливого ставлення до банків, тобто вони не повинні 
вимагати від банків здійснення операцій, які могли б послабити їхній фінансовий 
стан, порушити свободу діяльності банків. 

В Україні відповідно до Закону «Про банки та банківську діяльність» функції 
банківського регулювання та нагляду здійснює НБУ. Що стосується регулятивної 
функції, то її виконують різні департаменти центрального апарату НБУ з 



урахуванням їх функціонального призначення. Так, діяльність комерційних 
банків на валютному рин¬ку регулює департамент валютного регулювання, 
департамент готівково-грошового обігу регламентує порядок роботи банків із 
готівковою національною валютою, департамент бухгалтерського обліку та 
розрахунків визначає порядок бухгалтерського обліку і звітності в банках. 

Значну роль у виконанні функцій банківського регулювання та нагляду відіграє 
система банківського нагляду, що функціонує як єдиний механізм у складі 
центрального апарату та регіональних управлінь НБУ. На рівні центрального 
апарату НБУ ця система представлена Комісією з питань нагляду і регулювання 
діяльності банків. 

До складу комісії входять відповідні служби НБУ, основними напрямами 
діяльності яких є: 

• підготовка висновків щодо можливості реєстрації новостворених банків, а 
також надання банкам ліцензій на здійснення банківських операцій; 

• надання дозволів на відкриття банківських установ і на здійснення ними 
банківських операцій; 

• інспектування банків і банківських установ; 

• оброблення економічної інформації. 

НБУ як орган регулювання банківської діяльності, спираючись на законодавчу 
базу і використовуючи світовий банківський досвід, зокрема рекомендації 
Базельського комітету, визначає: 

• порядок реєстрації банків у Республіканській книзі реєстрації банків, валютних 
бірж та інших фінансово-кредитних установ; 

• порядок надання банкам ліцензій на здійснення банківської діяльності; 

• правила, що регламентують діяльність банків у вигляді інструкцій, положень, 
правил; 

• принципи та стандарти бухгалтерського обліку банків; 

• правила організації фінансової та статистичної звітності банків; 

• економічні нормативи, що регламентують діяльність банків, а також форми 
впливу на них; 

• режим фінансового оздоровлення для банків, що належать до проблемних; 

• порядок страхування банківських ризиків і порядок гарантування депозитів; 

• механізм реорганізації та ліквідації банків тощо. 

Нагляд за банками НБУ та його установи здійснюють, застосовуючи такі два 
методи: 

• безвиїзний (дистанційний) нагляд; 

• виїзне інспектування банків. 

Безвиїзний нагляд — це моніторинг діяльності окремих банків і банківської 
системи в цілому, а також застосування наглядовими органами заходів, 



спрямованих на усунення проблем і недоліків, виявлених у діяльності банків. 
Такий нагляд грунтується на аналізі звітності (баланс, звіт про прибутки та 
збитки), що регулярно подається органам банківського нагляду і дає їм 
можливість постійно поновлювати інформацію про фінансовий стан банків, 
зокрема про їхню ліквідність, платоспроможність, рентабельність, а також про 
якість активів. 

Дані звітності аналізуються і зводяться у статистичні звіти, за яки¬ми 
розраховуються різноманітні показники. Ці звіти дають змогу: 

• виявляти, чи дотримуються банками економічні нормативи; 

• досліджувати тенденції в діяльності банків за певний період; 

• здійснювати порівняльний аналіз за групами банків. 

У системі регулювання банківської діяльності безвиїзний нагляд 
використовується як система раннього застереження, що дає змогу наглядовим 
органам ухвалювати рішення про застосування до банків заходів впливу до 
загострення ситуації або до проведення інспекційної перевірки на місці. 

Інспектування на місці дає змогу органам банківського нагляду перевіряти такі 
аспекти діяльності банків: 

• достовірність звітності; 

• дотримання законів та нормативних актів; 

• надійність управління банком; 

• стійкість фінансового стану банку. 

Оптимальний варіант банківського нагляду передбачає координацію зусиль 
безвиїзного нагляду та інспектування, тому що ці наглядові методи є 
взаємодоповнювальними. 

Межі охоплення банків виїзними інспекціями визначаються на основі «Паспорту 
нагляду» банку. Кожен комерційний банк має такий «Паспорт нагляду». Він 
розробляється з метою визначення підходів у наглядовій діяльності стосовно 
кожної банківської установи. Такий паспорт дає інформацію про загальний 
розмір та обсяги діяльності, власність, управління, поточні умови та фінансовий 
стан установи. Паспорт також визначає стратегію нагляду за установою, частоту 
та обсяг виїзних інспекцій. 

Основою інформації, що аналізується в паспорті банку, є його рейтингова оцінка 
за системою CAMEL. Ця система включає визначення таких понять: 

• якість капіталу — оцінка розміру капіталу банку щодо його достатності для 
захисту інтересів вкладників та підтримання платоспроможності; 

• якість активів — можливість забезпечення повернення активів; 

• якість управління (менеджменту) — оцінка методів управління банком з 
погляду ефективності його діяльності, методів контролю за дотриманням 
нормативних актів та чинного законодавства; 

• дохідність — достатність доходів банку для його подальшого розвитку; 



• ліквідність — можливість банку щодо виконання ним як звичайних, так і 
непередбачуваних зобов’язань. 

Сукупний рейтинг банку визначається у такий спосіб. За кожним із зазначених 
вище пунктів нараховуються бали від 1 (сильний) до 5 (незадовільний), бали 
підсумовуються і діляться на п’ять для визначення сукупної рейтингової оцінки. 
Сукупний рейтинг дає загальну характеристику банківської установи, згідно з 
якою вона може мати рейтинг: сильний, задовільний, посередній, граничний, 
незадовільний. 

Банки, які за сукупним рейтингом визначені як «сильні» (1)  

та «задовільні» (2), мають надійний фінансовий стан, що не викликає сумнівів у 
органів нагляду. Банки з рейтингом «посередній» (3) мають слабкий фінансовий 
стан з тенденцією до його  

погіршання, у діяльності мають місце порушення законів та нормативних актів. 
Банки з рейтингом (4) та (5) мають ознаки потенційного банкрута, їх фінансовий 
стан є загрозливим для вкладників та клієнтів. 

Складання рейтингової оцінки для кожного комерційного банку має два етапи 
визначення попереднього та кінцевого рейтингів. На першому етапі рейтинг 
визначається за допомогою банківської звітності. Якщо рейтингова оцінка банку 
становить «3», «4», «5» і при цьому банк не перебуває в режимі фінансового 
оздоровлення, ліквідації, банкрутства або припинення діяльності, він підлягає 
терміновому інспектуванню. 

На стадії радикального втручання в діяльність проблемних банків вживаються 
такі заходи: 

• установлення режиму фінансового оздоровлення; 

• припинення діяльності (відкликання ліцензії на здійснення банківських 
операцій); 

• ліквідація (банкрутство). 

При переведенні банківської установи в режим фінансового оздо¬ровлення до 
неї НБУ застосовуються заходи, спрямовані на: зниження рівня витрат (на 
заробітну плату, поточний та капітальний  

ремонт, рекламу), часткову або повну заборону на проведення активних 
операцій, погашення простроченої дебіторської заборгованості, ліквідацію 
збиткових філій, формування необхідних розмірів резервних фондів, 
збільшення розміру статутного фонду. 

 

 


